2006L.0048 — FR — 30.03.2010 — 008.001 — 1

Ce document constitue un outil de documentation et n’engage pas la responsabilité des institutions

DIRECTIVE 2006/48/CE DU PARLEMENT EUROPEEN ET DU CONSEIL

du 14 juin 2006

concernant l'accés a l'activité des établissements de crédit et son exercice (refonte)

(Texte présentant de l'intérét pour 1'EEE)

(JO L 177 du 30.6.2006, p. 1)

Modifiée par:

> M1
> M2

> M3
> M4

Y6
> M6

> M7

> M8

Directive 2007/18/CE de la Commission du 27 mars 2007

Directive 2007/44/CE du Parlement européen et du Conseil du
5 septembre 2007

Directive 2007/64/CE du Parlement européen et du Conseil du
13 novembre 2007

Directive 2008/24/CE du Parlement européen et du Conseil du 11 mars
2008

Directive 2009/83/CE de la Commission du 27 juillet 2009

Directive 2009/110/CE du Parlement européen et du Conseil du 16
septembre 2009

Directive 2009/111/CE du Parlement européen et du Conseil du
16 septembre 2009

Directive 2010/16/UE de la Commission du 9 mars 2010

o

n

L 87
L 247

L 319

L 81

L 196
L 267

L 302

L 60

page

9
1

38

14

97

15

Journal officiel

date

28.3.2007
21.9.2007

5.12.2007

20.3.2008

28.7.2009
10.10.2009

17.11.2009

10.3.2010



2006L.0048 — FR — 30.03.2010 — 008.001 — 2

DIRECTIVE 2006/48/CE DU PARLEMENT EUROPEEN ET DU
CONSEIL

du 14 juin 2006

concernant l'accés a I'activité des établissements de crédit et son
exercice (refonte)

(Texte présentant de l'intérét pour I'EEE)

LE PARLEMENT EUROPEEN ET LE CONSEIL DE L'UNION EURO-
PEENNE,

vu le traité¢ instituant la Communauté européenne, et notamment son
article 47, paragraphe 2, premicre et troisiéme phrases,

vu la proposition de la Commission,

vu l'avis du Comité économique et social européen (1),

vu l'avis de la Banque centrale européenne (2),

statuant conformément a la procédure visée a l'article 251 du traité (),
considérant ce qui suit:

(1)  La directive 2000/12/CE du Parlement européen et du Conseil du
20 mars 2000 concernant l'accés a l'activité des établissements de
crédit et son exercice (*) a été modifiée a de fagon substantielle
4 plusieurs reprises. A l'occasion de nouvelles modifications de
ladite directive, il convient, dans un souci de clarté, de procéder
a une refonte de celle-ci.

(2) 11 est nécessaire, afin de faciliter I'accés a l'activité des établisse-
ments de crédit et son exercice, d'éliminer les différences les plus
génantes entre les législations des Etats membres en ce qui
concerne le régime auquel ces établissements sont assujettis.

(3)  La présente directive constitue 'instrument essentiel pour la réali-
sation du marché intérieur, sous le double aspect de la liberté
d'établissement et de la libre prestation des services, dans le
secteur des établissements de crédit.

4)  Dans la communication de la Commission du 11 mai 1999 inti-
tulée «Mise en ceuvre du cadre d'action pour les services finan-
ciers: plan d'action», sont énoncés différents objectifs qu'il y a
lieu d'atteindre pour réaliser le marché intérieur des services
financiers. Le Conseil européen qui s'est tenu a Lisbonne les
23 et 24 mars 2000 a fixé comme objectif de mettre en ceuvre
le plan d'action pour 2005. La refonte des dispositions relatives
aux fonds propres est un élément essentiel du plan d'action.

(5)  Les travaux de coordination en matiére d'établissements de crédit
devraient, tant pour la protection de I'épargne que pour créer les
conditions d'égalité dans la concurrence entre ces établissements,
s'appliquer a l'ensemble de ceux-ci. Il faudrait toutefois tenir
compte des différences objectives existant entre leurs statuts et
leurs missions propres prévues par les 1égislations nationales.

(6) Il convient des lors que le champ d'application des travaux de
coordination soit le plus large possible et vise tous les établisse-
ments dont l'activité consiste a recueillir du public des fonds
remboursables aussi bien sous la forme de dépdts que sous d'au-
tres formes telles que 1'émission continue d'obligations et d'autres
titres comparables et a octroyer des crédits pour leur propre
compte. Des exceptions devraient étre prévues concernant

(") JO C 234 du 22.9.2005, p. 8.

(®» JO C 52 du 2.3.2005, p. 37.

(®) Avis du Parlement européen du 28 septembre 2005 (non encore paru au
Journal officiel) et décision du Conseil du 7 juin 2006.

(*) JO L 126 du 26.5.2000, p. 1. Directive modifiée en dernier lieu par la
directive 2006/29/CE (JO L 50 du 9.3.2006, p. 50).
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certains établissements de crédit auxquels la présente directive ne
peut pas s'appliquer. La présente directive ne devrait pas porter
atteinte a l'application des législations nationales lorsqu'elles
prévoient des autorisations spéciales complémentaires permettant
aux établissements de crédit d'exercer des activités spécifiques ou
d'effectuer des types spécifiques d'opération.

Il conviendrait de ne réaliser que I'harmonisation essentielle,
nécessaire et suffisante pour parvenir a une reconnaissance
mutuelle des agréments et des systémes de contréle prudentiel,
qui permette l'octroi d'un agrément unique valable dans toute la
Communauté et l'application du principe du contréle prudentiel
par 'Etat membre d'origine. Dés lors, I'exigence d'un programme
d'activité ne devrait, dans cette optique, étre considérée que
comme un é¢lément amenant les autorités compétentes a statuer
sur la base d'une information plus précise, dans le cadre de
critéres objectifs. Un certain assouplissement devrait toutefois
étre possible en ce qui concerne les exigences relatives aux
formes juridiques des établissements de crédit s'agissant de la
protection des dénominations.

Etant donné que les objectifs de la présente directive, a savoir la
détermination de régles concernant l'accés a l'activité des établis-
sements de crédit et son exercice ainsi que la surveillance pruden-
tielle de ces établissements, ne peuvent pas é&tre réalisés de
maniére suffisante par les Ftats membres et peuvent donc, en
raison des dimensions et des effets de l'action proposée, étre
mieux réalisés au niveau communautaire, la Communauté peut
prendre des mesures, conformément au principe de subsidiarité
consacré a l'article 5 du traité. Conformément au principe de
proportionnalité tel qu'énoncé audit article, la présente directive
n'excéde pas ce qui est nécessaire pour atteindre ces objectifs.

Des exigences financieéres équivalentes requises des établisse-
ments de crédit sont nécessaires pour assurer des garanties simi-
laires aux épargnants ainsi que des conditions de concurrence
équitables entre les établissements d'une méme catégorie. Dans
l'attente d'une plus grande coordination, il convient de mettre au
point des rapports appropriés de structure permettant, dans le
cadre de la coopération entre les autorités nationales, d'observer,
selon des méthodes unifiées, la situation des catégories d'établis-
sements de crédit comparables. Cette maniére de procéder est de
nature a faciliter le rapprochement progressif des systémes de
coefficients définis et appliqués par les Etats membres. Il est
nécessaire, cependant, de distinguer les coefficients visant
a assurer la solidit¢ de la gestion des établissements de crédit
de ceux ayant des finalités de politique économique et monétaire.

Les principes de la reconnaissance mutuelle et du contréle exercé
par I'Etat membre d'origine exigent que les autorités compétentes
de chaque Etat membre n'octroient pas ou retirent I'agrément au
cas ou des éléments comme le contenu du programme d'activités,
la localisation des activités ou les activités effectivement exercées
indiquent de maniére évidente que 1'établissement de crédit a opté
pour le systéme juridique d'un Etat membre afin de se soustraire
aux normes plus strictes en vigueur dans un autre Etat membre
sur le territoire duquel il entend exercer ou exerce la majeure
partie de ses activités. Lorsqu'il n'y a aucune indication évidente
de ce type, mais que l'ensemble des actifs détenus par les entités
d'un groupe bancaire sont situés en majorité dans un autre Etat
membre dont les autorités compétentes sont chargées de 1'exercice
de la surveillance sur une base consolidée, dans le cadre des
articles 125 et 126, la responsabilité¢ de I'exercice de la surveil-
lance sur une base consolidée ne devrait étre modifiée qu'avec
l'accord desdites autorités compétentes. Un établissement de
crédit qui est une personne morale devrait étre agréé dans I'Etat
membre ou se trouve son siége statuaire. Un établissement de
crédit qui n'est pas une personne morale devrait avoir une admi-
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nistration centrale dans I'Etat membre ou il a été agréé. Par
ailleurs, les Etats membres devraient exiger que l'administration
centrale d'un établissement de crédit soit toujours située dans son
Etat membre d'origine et qu'elle y opére de maniére effective.

Les autorités compétentes ne devraient pas accorder ou maintenir
l'agrément d'un établissement de crédit lorsque les liens étroits qui
unissent celui-ci a d'autres personnes physiques ou morales sont
de nature a entraver le bon exercice de leur mission de surveil-
lance. Les établissements de crédit déja agréés devraient égale-
ment satisfaire les autorités compétentes a cet égard.

La référence faite au bon exercice par les autorités de controle de
leur mission de surveillance englobe la surveillance sur une base
consolidée qu'il convient d'exercer sur un établissement de crédit
lorsque les dispositions du droit communautaire prévoient un tel
type de surveillance. Dans un tel cas, les autorités auxquelles
l'agrément est demandé devraient pouvoir identifier les autorités
compétentes pour la surveillance sur une base consolidée de cet
établissement de crédit.

La présente directive permet aux Etats membres et/ou aux auto-
rités compétentes d'appliquer des exigences de fonds propres sur
une base individuelle et consolidée et de renoncer a l'application
de ces exigences sur une base individuelle lorsqu'ils le jugent
approprié. Les surveillances sur des bases individuelle, consolidée
et consolidée transfrontaliére constituent des instruments utiles
aux fins du controle des établissements de crédit. La présente
directive en facilitant la coopération entre les autorités compé-
tentes permet a ces derniéres de soutenir les établissements trans-
frontaliers. En particulier, les autorités compétentes devraient
continuer a faire usage des articles 42, 131 et 141 pour coor-
donner leurs activités et demandes d'information.

Les établissements de crédit agréés dans un Etat membre d'ori-
gine devraient étre autorisés a exercer, dans toute la Commu-
nauté, tout ou partie des activités figurant dans la liste de
I'annexe I, par 1'établissement de succursales ou par voie de pres-
tation de services.

Pour les établissements de crédit agréés par leurs autorités compé-
tentes, les Etats membres peuvent également fixer des régles plus
strictes que celles prévues a l'article 9, paragraphe 1, premier
alinéa, a l'article 9, paragraphe 2, et aux articles 12, 19 a 21,
44 a 52, 75 et 120 a 122. Les Etats membres peuvent également
exiger que l'article 123 soit respecté sur une base individuelle ou
autre et que la sous-consolidation décrite a l'article 73, para-
graphe 2, soit appliquée a d'autres niveaux au sein d'un groupe.

Il convient d'étendre le bénéfice de la reconnaissance mutuelle
aux activités figurant dans la liste de 1'annexe I, lorsqu'elles sont
exercées par un établissement financier filiale d'un établissement
de crédit, a condition que cette filiale soit incluse dans la surveil-
lance sur base consolidée a laquelle est assujettie son entreprise
mére et réponde a des conditions strictes.

L'Etat membre d'accueil devrait pouvoir, pour l'exercice du droit
d'établissement et de la libre prestation de services, imposer le
respect des dispositions spécifiques de ses propres législations et
réglementations nationales aux établissements qui ne sont pas
agréés en tant qu'établissements de crédit dans I'Etat membre
d'origine et aux activités qui ne figurent pas dans ladite liste,
pour autant que, d'une part, ces dispositions soient compatibles
avec le droit communautaire et soient motivées par l'intérét
général et que, d'autre part, ces établissements ou ces activités
ne soient pas soumis a des reégles équivalentes en fonction de la
législation ou de la réglementation de I'Etat membre d'origine.
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Les Etats membres devraient veiller & ce qu'il n'y ait aucun
obstacle a ce que les activités bénéficiant de la reconnaissance
mutuelle puissent étre exercées de la méme maniére que dans
'Etat membre d'origine, pour autant qu'elles ne soient pas en
opposition avec les dispositions légales d'intérét général en
vigueur dans I'Etat membre d'accueil.

Le régime appliqué aux succursales des établissements de crédit
ayant leur siége en dehors de la Communauté devrait é&tre
analogue dans tous les Etats membres. Il importe de prévoir
que ce régime ne peut pas étre plus favorable que celui des
succursales des établissements provenant d'un autre Etat
membre. La Communauté devrait pouvoir conclure des accords
avec des pays tiers prévoyant l'application de dispositions qui
accordent a ces succursales un traitement identique sur tout son
territoire. Les succursales des établissements de crédit agréés en
dehors de la Communauté ne devraient pas bénéficier de la libre
prestation des services, en vertu de l'article 49, deuxieéme alinéa,
du traité, ni de la liberté d'établissement dans des Etats membres
autres que celui ou elles sont établies.

Des accords devraient étre conclus, sur une base de réciprocité,
entre la Communauté et les pays tiers en vue de permettre I'exer-
cice concret de la surveillance consolidée sur la base géogra-
phique la plus large possible.

La responsabilit¢ pour la surveillance de la solidité financicre
d'un établissement de crédit, et en particulier de sa solvabilité,
devrait appartenir a 'Etat membre d'origine de celui-ci. L'autorité
compétente de 1'Etat membre d'accueil devrait étre responsable de
la surveillance de la liquidité des succursales et des politiques
monétaires. La surveillance du risque de marché devrait faire
l'objet d'une coopération étroite entre les autorités compétentes
des Etats membres d'origine et d'accueil.

Le fonctionnement harmonieux du marché intérieur bancaire
nécessite, au-dela des normes juridiques, une coopération étroite
et réguliére des autorités compétentes des Etats membres, ainsi
qu'une convergence sensiblement renforcée de leurs pratiques
réglementaires et prudentielles. A cet effet, notamment, l'examen
des problémes afférents a un établissement de crédit individuel et
I'échange mutuel d'informations devraient avoir lieu au sein du
comité européen des contrdleurs bancaires, institué par la décision
2004/5/CE de la Commission (). En tout état de cause, cette
procédure d'information mutuelle ne devrait pas remplacer la
coopération bilatérale. Sans préjudice de ses compétences de
contrdle propres, l'autorité compétente de 1'Etat membre d'accueil
devrait pouvoir vérifier, en cas d'urgence de sa propre initiative
ou a l'initiative de l'autorité compétente de 1'Etat membre d'ori-
gine, que l'activité d'un établissement de crédit établi sur son
territoire est conforme aux lois applicables ainsi qu'aux principes
d'une bonne organisation administrative et comptable et d'un
contrdle interne adéquat.

II convient de permettre 1'échange d'informations entre les auto-
rités compétentes et des autorités ou organismes qui contribuent,
de par leur fonction, a renforcer la stabilit¢ du systéme financier.
Pour préserver le caractére confidentiel des informations trans-
mises, la liste des destinataires de celles-ci devrait rester stricte-
ment limitée.

Certains agissements, tels que, par exemple, les fraudes et les
délits d'initiés, sont de nature, méme lorsqu'ils concernent des
entreprises autres que les établissements de crédit, a affecter la
stabilit¢ du systéme financier, y compris son intégrité. Il est

(') JO L 3 du 7.1.2004, p. 28.
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nécessaire de prévoir dans quelles conditions 1'échange d'informa-
tions est autorisé en pareil cas.

Lorsqu'il est prévu que des informations ne peuvent étre divul-
guées qu'avec l'accord explicite des autorités compétentes, celles-
ci devraient étre en mesure, le cas échéant, de subordonner leur
accord au respect de conditions strictes.

Il convient également d'autoriser les échanges d'informations
entre, d'une part, les autorités compétentes et, d'autre part, les
banques centrales et d'autres organismes a vocation similaire,
en tant qu'autorités monétaires, et, le cas échéant, d'autres auto-
rités publiques qui seraient chargées de la surveillance des
systémes de paiement.

Afin de renforcer la surveillance prudentielle des établissements
de crédit ainsi que la protection des clients des établissements de
crédit, tout réviseur devrait avoir 'obligation d'informer rapide-
ment les autorités compétentes lorsque, dans l'exercice de sa
mission, il prend connaissance de certains faits qui sont de
nature a affecter gravement la situation financiére ou l'organisa-
tion administrative et comptable d'un établissement de crédit.
Pour la méme raison, les Ftats membres devraient aussi prévoir
que cette obligation s'applique en toute hypothése lorsque de tels
faits sont constatés par un réviseur dans l'exercice de sa mission
aupres d'une entreprise qui a des liens étroits avec un établisse-
ment de crédit. L'obligation imposée aux réviseurs de communi-
quer, le cas échéant, aux autorités compétentes certains faits et
décisions concernant un établissement de crédit constatés dans
l'exercice de leur mission auprés d'une entreprise non financiere
ne devrait pas modifier en soi la nature de leur mission auprés de
cette entreprise ni la fagon dont ils devraient s'acquitter de leur
tache aupres de cette entreprise.

La présente directive dispose qu'il conviendrait de fixer des
criteres auxquels devront répondre certains éléments des fonds
propres, sans préjudice de la faculté des Etats membres d'appli-
quer des dispositions plus strictes.

La présente directive établit une distinction, en fonction de la
qualité des éléments constituant les fonds propres, entre, d'une
part, les éléments qui constituent les fonds propres de base et,
d'autre part, les éléments qui constituent les fonds propres
complémentaires.

Pour tenir compte du fait que les éléments constituant les fonds
propres complémentaires n'ont pas la méme qualité que ceux
constituant les fonds propres de base, il conviendrait de ne pas
inclure les premiers dans les fonds propres pour un montant
supérieur a celui des fonds propres de base. De plus, l'inclusion
de certains éléments des fonds propres complémentaires devrait
étre limitée a la moitié des fonds propres de base.

Afin d'éviter des distorsions de concurrence, les établissements
publics de crédit ne devraient pas inclure dans le calcul de leurs
fonds propres les garanties que les Etats membres ou les autorités
locales leur accordent.

Lorsque, dans le cadre de la surveillance, il est nécessaire de
déterminer le montant des fonds propres consolidés d'un groupe
d'établissements de crédit, ce calcul devrait étre effectué confor-
mément a la présente directive.

La technique comptable précise a utiliser pour le calcul des fonds
propres, pour l'appréciation de leur adéquation aux risques
auxquels un établissement de crédit est exposé ainsi que pour
I'évaluation de la concentration des expositions devrait tenir
compte des dispositions de la directive 86/635/CEE du Conseil
du 8 décembre 1986 concernant les comptes annuels et les
comptes consolidés des banques et autres établissements
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financiers ('), qui comporte certaines adaptations des dispositions
de la septiéme directive 83/349/CEE du Conseil du 13 juin 1983
concernant les comptes consolidés (?), ou du réglement (CE)
n° 1606/2002 du Parlement européen et du Conseil du
19 juillet 2002 sur l'application des normes comptables
internationales (), selon l'acte qui régit la comptabilité des
établissements de crédit en droit national.

Les exigences minimales de fonds propres jouent un rdle central
dans la surveillance des établissements de crédit et dans la recon-
naissance mutuelle des techniques de surveillance. A cet égard,
les dispositions relatives a ces exigences devraient étre reliées aux
autres instruments spécifiques harmonisant é¢galement les techni-
ques fondamentales de surveillance des établissements de crédit.

Afin de prévenir les distorsions de concurrence et de renforcer le
systéme bancaire dans le marché intérieur, il convient de prévoir
un ensemble commun d'exigences minimales de fonds propres.

En vue de garantir une solvabilité adéquate, il importe de fixer
des exigences minimales de fonds propres pondérant les actifs et
les ¢léments de hors bilan en fonction du degré de risque
encouru.

A cet égard, le Comité de Bale sur le controle bancaire a adopté
le 26 juin 2004 un accord-cadre sur la convergence internationale
de la mesure et des normes de fonds propres. Les dispositions de
la présente directive relatives aux exigences minimales de fonds
propres des établissements de crédit et celles relatives aux
exigences minimales de fonds propres figurant dans la
directive 2006/49/CE du Parlement européen et du Conseil du
14 juin 2006 sur l'adéquation des fonds propres des entreprises
d'investissement et des établissements de crédit (*) constituent le
pendant des dispositions de l'accord-cadre de Bale.

11 est essentiel de tenir compte de la diversité des établissements
de crédit de la Communauté, en prévoyant plusieurs méthodes de
calcul des exigences minimales de fonds propres pour risque de
crédit, correspondant a différents niveaux de sensibilité au risque
et exigeant une sophistication plus ou moins poussée. La possi-
bilité offerte aux établissements de crédit de recourir & des nota-
tions externes et a leurs propres estimations des divers paramétres
du risque de crédit représente une amélioration significative de la
sensibilité au risque et de la solidité prudentielle des régles appli-
cables a ce risque. Il conviendrait de prévoir des mesures appro-
priées incitant les établissements de crédit a adopter des appro-
ches plus sensibles au risque. Lors de 1'établissement des estima-
tions requises pour appliquer les approches relatives au risque de
crédit prévues par la présente directive, les établissements de
crédit devront adapter leurs besoins en matiére de traitement
des données aux intéréts légitimes de leurs clients quant a la
protection des données telle que régie par la législation commu-
nautaire existant dans ce domaine, tout en améliorant les procé-
dures de mesure et de gestion du risque de crédit des établisse-
ments de crédit, afin d'assurer I'existence de méthodes permettant
de déterminer les exigences réglementaires en fonds propres des
établissements de crédit qui tiennent compte de la sophistication
des différentes procédures mises en ceuvre par les établissements
de crédit. Le traitement des données devrait étre conforme aux
régles concernant le transfert des données a caractére personnel
fixées dans la directive 95/46/CE du Parlement européen et du

() JO L 372 du 31.12.1986, p. 1. Directive modifiée en dernier lieu par la

directive 2003/51/CE du Parlement européen et du Conseil (JO L 178 du
17.7.2003, p. 16).

(®» JO L 193 du 18.7.1983, p. 1. Directive modifiée en dernier lieu par la
directive 2003/51/CE.

(®) JO L 243 du 11.9.2002, p. 1.

(*) Voir p. 201 du présent Journal officiel
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Conseil du 24 octobre 1995 relative a la protection des personnes
physiques a I'égard du traitement des données a caractére
personnel et a la libre circulation de ces données (1). Il convient
a cet égard de considérer que le traitement des données dans le
cadre de la prise et de la gestion des expositions sur des clients
couvre la mise au point et la validation de systémes de gestion et
de mesure du risque de crédit. Cela contribue non seulement
a rencontrer l'intérét légitime des établissements de crédit mais
également a l'objectif méme de la présente directive, & savoir
appliquer de meilleures méthodes de mesure et de gestion du
risque et les utiliser pour les exigences en fonds propres régle-
mentaires.

Pour [l'utilisation  d'estimations  externes ou  propres
a I'établissement ou de notations internes, il convient de tenir
compte du fait que, a I'heure actuelle, seules ces derniéres sont
établies par une entité - I'établissement financier lui-méme - qui
est soumise a une procédure d'autorisation communautaire. Dans
le cas des notations externes, on utilise les é€léments fournis par
ce qu'il est convenu d'appeler des agences de notation reconnues,
lesquelles ne sont actuellement soumises a aucune procédure
d'autorisation communautaire. Eu égard a l'importance des nota-
tions externes pour le calcul des exigences de fonds propres au
titre de la présente directive, il y a lieu de poursuivre l'examen
d'une future procédure adéquate d'autorisation et de surveillance
pour les agences de notation.

Les exigences minimales de fonds propres devraient étre propor-
tionnées aux risques qu'elles visent. En particulier, elles devraient
tenir compte de la réduction des niveaux de risque découlant
d'une exposition & un grand nombre de risques relativement
faibles.

Les dispositions de la présente directive respectent le principe de
proportionnalité, eu égard notamment & la diversité des établisse-
ments de crédit quant a leur taille, a I'importance de leurs opéra-
tions et a 1'éventail de leurs activités. Le respect de ce principe
implique également que, pour les expositions sur la clientéle de
détail, les procédures de notation les plus simples possible soient
reconnues, y compris dans le cadre de 'approche fondée sur les
notations internes (ci-aprés dénommée «approche NI») .

Le caractére «évolutify de la présente directive permet aux
établissements de choisir parmi trois approches de complexité
différente. Pour permettre notamment aux petits établissements
de crédit d'opter pour I'approche NI, plus sensible au risque, les
autorités compétentes devraient appliquer, lorsque c'est possible,
les dispositions de l'article 89, paragraphe 1, points a) et b). Ces
dispositions devraient étre interprétées de telle sorte que les caté-
gories d'exposition visées a l'article 86, paragraphe 1, points a) et
b), englobent toutes les expositions qui, dans la présente direc-
tive, sont - directement ou indirectement - traitées comme les
expositions classées dans lesdites catégories. En régle générale,
les autorités compétentes ne devraient pratiquer aucune discrimi-
nation entre les trois approches pour ce qui est du processus de
surveillance prudentielle, c'est-a-dire que les établissements de
crédit opérant selon les dispositions de l'approche standard ne
devraient pas étre soumis, pour cette seule raison, a une surveil-
lance plus stricte.

11 devrait étre tenu davantage compte des techniques d'atténuation
du risque de crédit, dans le cadre de régles visant néanmoins
a garantir que la solvabilité n'est pas compromise par une prise
en compte indue. Les formes pertinentes de silretés bancaires
visant a atténuer les risques de crédit, qui sont actuellement

() JO L 281 du 23.11.1995, p. 31. Directive modifiée par le réglement (CE)

n°® 1882/2003 (JO L 284 du 31.10.2003, p. 1).
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d'usage dans les Etats membres, devraient, dans la mesure du
possible, étre reconnues dans le cadre de l'approche standard,
mais également dans celui des autres approches.

Afin de garantir que les exigences minimales de fonds propres
des établissements de crédit tiennent adéquatement compte des
risques créés ou réduits par leurs activités de titrisation et leurs
investissements, il est nécessaire d'édicter des régles prévoyant un
traitement sensible au risque et prudentiellement sain de ces acti-
vités et investissements.

Le risque opérationnel représente un risque important pour les
établissements de crédit et, a ce titre, doit étre couvert par des
fonds propres. A cet égard, il est essentiel de tenir compte de la
diversité des établissements de crédit de la Communauté, en
prévoyant plusieurs méthodes de calcul des exigences minimales
de fonds propres pour risque opérationnel, correspondant
a différents niveaux de sensibilit¢é au risque et exigeant une
sophistication plus ou moins poussée. Il conviendrait de prévoir
des mesures appropriées incitant les établissements de crédit
a adopter des approches plus sensibles au risque. Compte tenu
du caractére encore récent des techniques de mesure et de gestion
du risque opérationnel, les régles y afférentes devraient faire
I'objet d'un réexamen régulier et, le cas échéant, étre actualisées,
notamment pour ce qui concerne les exigences applicables aux
différentes lignes d'activité et la prise en compte des techniques
d'atténuation du risque. Une attention particuliére devrait é&tre
accordée, dans ce contexte, a la prise en compte des assurances
dans les approches simples du calcul des fonds propres pour les
risques opérationnels.

Afin de garantir, dans le cas d'établissements de crédit faisant
partie d'un groupe, un niveau adéquat de solvabilité, il est essen-
tiel de calculer les exigences minimales de fonds propres sur la
base de la situation financiére consolidée du groupe. Pour assurer
une répartition adéquate des fonds propres au sein du groupe et,
si nécessaire, leur disponibilit¢ & des fins de protection de
I'épargne, il conviendrait d'appliquer les exigences minimales de
fonds propres a chaque établissement de crédit du groupe,
a moins que cet objectif ne puisse étre efficacement atteint par
un autre moyen.

I convient d'harmoniser les régles essentielles de surveillance des
grands risques des établissements de crédit. Il importe de laisser
aux FEtats membres la faculté d'adopter des dispositions plus
strictes que celles prévues par la présente directive.

La surveillance et le contrle des expositions des établissements
de crédit devraient faire partie intégrante de la surveillance de
ceux-ci. Une concentration excessive des expositions sur un seul
client ou un seul groupe de clients liés peut ainsi entrainer un
risque de pertes inacceptable. Une telle situation peut étre consi-
dérée comme préjudiciable a la solvabilit¢ d'un établissement de
crédit.

Etant donné que les établissements de crédit sont en concurrence
directe dans le marché intérieur, les obligations en matiére de
surveillance devraient étre équivalentes dans l'ensemble de la
Communauté.

S'il y a lieu, aux fins de la limitation des grands risques, d'asseoir
la définition des expositions sur celle contenue dans les disposi-
tions relatives aux exigences minimales de fonds propres pour
risque de crédit, il ne convient toutefois pas de se référer par
principe aux pondérations ni aux degrés de risque. En effet, ces
pondérations et degrés de risque ont été concus en vue d'établir
une exigence de solvabilité générale pour couvrir le risque de
crédit des établissements de crédit. Afin de limiter le risque
maximal de pertes qu'un établissement de crédit peut courir
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a l'égard d'un client ou d'un groupe de clients liés, il y a lieu
d'adopter des regles relatives a la détermination des grands
risques qui tiennent compte de la valeur nominale de I'exposition,
sans application de pondérations ni fixation de degrés de risque.

S'il est souhaitable, dans l'attente d'une révision ultérieure des
dispositions relatives aux grands risques, et afin de limiter les
obligations de calcul, d'autoriser une prise en compte des effets
de l'atténuation du risque de crédit comparable a celle autorisée
pour les exigences minimales de fonds propres, il convient néan-
moins de rappeler que les dispositions relatives aux techniques
d'atténuation du risque de crédit ont été congues eu égard au
risque de crédit général et diversifié qui découle d'une exposition
a un grand nombre de contreparties. En conséquence, la prise en
compte des effets de ces techniques, lors de la fixation de limites
aux grands risques censées limiter la perte maximale pouvant étre
causée par un client ou un groupe de clients liés, devrait étre
assortie de garanties prudentielles.

Lorsqu'un établissement de crédit s'expose a un risque sur sa
propre entreprise mére, ou sur d'autres filiales de cette entreprise
mere, une prudence particuliére s'impose. La gestion des exposi-
tions des établissements de crédit devrait étre menée de facon
pleinement autonome, dans le respect des principes de saine
gestion bancaire, en dehors de toute autre considération. Au cas
ou l'influence exercée par des personnes détenant directement ou
indirectement une participation qualifiée dans un établissement de
crédit est susceptible de se faire au détriment d'une gestion saine
et prudente de cet établissement, les autorités compétentes
devraient prendre les mesures appropriées en vue de mettre fin
a cette situation. Dans le domaine des grands risques, il convien-
drait de prévoir des normes spécifiques, y compris des limites
plus strictes, a I'égard des expositions d'un établissement de crédit
sur des entreprises de son propre groupe. Ces normes ne
devraient toutefois pas étre appliquées lorsque I'entreprise mére
est une compagnie financiére holding ou un établissement de
crédit ou lorsque les autres filiales sont des établissements de
crédit, des établissements financiers ou des entreprises de services
auxiliaires, pour autant que toutes ces entreprises soient englobées
dans la surveillance sur une base consolidée de I'établissement de
crédit.

Les établissements de crédit devraient veiller a disposer, au
regard des risques auxquels ils sont ou peuvent étre exposés,
d'un capital interne adéquat en termes de quantité, de qualité et
de répartition. Par conséquent, ils devraient mettre en place des
stratégies et processus leur permettant d'apprécier et de préserver
I'adéquation de leur capital interne.

Il incombe aux autorités compétentes de s'assurer que les établis-
sements de crédit disposent d'une bonne organisation et de fonds
propres adéquats au regard des risques auxquels ils sont ou pour-
raient étre exposés.

Aux fins du bon fonctionnement du marché intérieur bancaire, il
conviendrait que le comité européen des contréleurs bancaires
contribue a l'application cohérente de la présente directive et
a la convergence des pratiques de surveillance dans toute la
Communauté et qu'il fasse rapport chaque année aux institutions
de la Communauté sur les progrés accomplis.

Pour la méme raison et afin d'éviter que les établissements de
crédit de la Communauté qui opérent dans plusieurs Etats
membres ne soient soumis a des exigences disproportionnées en
conséquence des responsabilités qui continuent d'incomber aux
autorités compétentes de chaque Etat membre en matiére d'agré-
ment et de surveillance, il est essentiel de renforcer sensiblement
la coopération entre autorités compétentes. Dans ce contexte, le
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role du superviseur sur base consolidée devrait étre étoffé. Le
comité européen des controleurs bancaires devrait soutenir et
favoriser cette coopération.

La surveillance des établissements de crédit sur une base conso-
lidée vise notamment a protéger les intéréts des déposants aupres
des établissements de crédit et a assurer la stabilité du systéme
financier.

La surveillance sur une base consolidée, pour étre effective,
devrait en conséquence étre appliquée a tous les groupes
bancaires, y compris lorsque l'entreprise meére n'est pas un établis-
sement de crédit. Les autorités compétentes devraient étre munies
des instruments juridiques nécessaires a l'exercice d'une telle
surveillance.

En ce qui concerne les groupes dont les activités sont diversifiées
et dont I'entreprise meére contrdle au moins une filiale qui est un
établissement de crédit, les autorités compétentes devraient étre
en mesure de juger de la situation financiére de 1'établissement de
crédit dans le contexte de ces groupes. Les autorités compétentes
devraient au moins disposer des moyens d'obtenir de toutes les
entreprises du groupe les informations nécessaires a l'exercice de
leur mission. Une collaboration entre les autorités responsables de
la surveillance des différents secteurs financiers devrait &tre mise
en place dans le cas des groupes d'entreprises qui exercent des
activités financiéres variées. Dans l'attente d'une coordination
ultérieure, les Etats membres devraient étre en mesure de
prescrire des techniques de consolidation appropriées en vue de
la réalisation de l'objectif poursuivi par la présente directive.

Les Etats membres devraient étre en mesure de refuser ou de
retirer 1'agrément bancaire dans le cas de certaines structures de
groupe qu'ils estiment inappropriées a l'exercice des activités
bancaires, notamment parce que ces derniéres ne pourraient pas
étre surveillées de facon satisfaisante. Les autorités compétentes
devraient disposer a cet égard des pouvoirs nécessaires pour
garantir une gestion saine et prudente des établissements de
crédit.

Afin que le marché intérieur bancaire puisse fonctionner avec une
efficacité croissante et que les citoyens de la Communauté béné-
ficient de niveaux adéquats de transparence, il est nécessaire que
les autorités compétentes rendent publique, selon des modalités
qui permettent des comparaisons valables, la facon dont la
présente directive est mise en ceuvre.

En vue de renforcer la discipline de marché et d'encourager les
établissements de crédit & améliorer leur stratégie de marché, leur
controle des risques et l'organisation interne de leur gestion, il
conviendrait de leur imposer des obligations de publicité appro-
priées.

L'examen des problémes qui se posent dans les domaines
couverts par la présente directive, ainsi que par d'autres directives
concernant également l'activité des établissements de crédit, en
particulier dans la perspective d'une coordination plus poussée,
exige la coopération des autorités compétentes et de la Commis-
sion.

Il y a lieu d'arréter les mesures nécessaires pour la mise en ceuvre
de la présente directive en conformité avec la décision
1999/468/CE du Conseil du 28 juin 1999 fixant les modalités
de l'exercice des compétences d'exécution conférées a la
Commission (1).

(') JO L 184 du 17.7.1999, p. 23.
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Dans sa résolution du 5 février 2002 sur la mise en oeuvre de la
législation dans le cadre des services financiers (1), le Parlement a
demandé que lui-méme et le Conseil jouent un role égal dans le
controle de la fagon dont la Commission exerce ses pouvoirs
d'exécution afin de tenir compte des compétences législatives
attribuées au Parlement par l'article 251 du traité. Dans la décla-
ration solennelle prononcée par son Président le méme jour
devant le Parlement européen, la Commission a appuyé cette
demande. La Commission a proposé¢, le 11 décembre 2002, des
modifications de la décision 1999/468/CE, puis, le 22 avril 2004,
elle a présenté une proposition modifiée. Le Parlement estime que
cette proposition ne garantit pas ses prérogatives législatives.
Selon le Parlement, lui-méme et le Conseil devraient avoir la
possibilité d'évaluer la délégation des compétences d'exécution
a la Commission dans un délai déterminé. Il convient donc de
limiter la période au cours de laquelle la Commission peut
adopter des mesures d'exécution.

Le Parlement européen devrait disposer d'une période de trois
mois a partir de la premiére transmission des projets d'amende-
ments et de mesures d'exécution de manieére a avoir la possibilité
de les examiner et de donner son avis. Cependant, dans des cas
urgents et diiment justifiés, il devrait étre possible de raccourcir
ce délai. Si, pendant celui-ci, le Parlement européen adopte une
résolution, la Commission devrait réexaminer les projets d'amen-
dements ou de mesures.

En vue d'éviter les perturbations de marché et d'assurer le main-
tien des niveaux généraux de fonds propres, il convient de
prévoir des dispositions transitoires spécifiques.

Etant donné leur sensibilité¢ au risque, il est souhaitable d'exa-
miner régulierement si les dispositions relatives aux exigences
minimales de fonds propres ont des effets importants sur le
cycle économique. La Commission, tenant compte de la contribu-
tion de la Banque centrale européenne, devrait faire rapport sur
cette question au Parlement européen et au Conseil.

L'harmonisation des instruments nécessaires au contrdle des
risques de liquidité devrait également étre entreprise.

La présente directive respecte les droits fondamentaux et observe
les principes reconnus en particulier par la charte des droits
fondamentaux de I'Union européenne comme principes généraux
du droit communautaire.

L'obligation de transposer la présente directive en droit national
devrait étre limitée aux dispositions qui constituent une modifica-
tion de fond par rapport a des directives précédentes. L'obligation
de transposer les dispositions inchangées résulte des directives
précédentes.

La présente directive ne devrait pas porter atteinte aux obligations
des Etats membres concernant les délais de transposition en droit
national des directives indiqués a l'annexe XIII, partie B,

() JO C 284 E du 21.11.2002, p. 115.
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TITRE 1
OBJET, CHAMP D'APPLICATION ET DEFINITIONS

Article premier

1. La présente directive fixe des régles concernant l'accés a l'activité
des établissements de crédit et son exercice ainsi que la surveillance
prudentielle de ces établissements de crédit.

2. L'article 39 et le titre V, chapitre 4, section 1, sont applicables aux
compagnies financiéres holdings et aux compagnies holdings mixtes qui
ont leur siege dans la Communauté.

3.  Les établissements exclus a titre permanent conformément a I'ar-
ticle 2, a I'exception toutefois des banques centrales des Etats membres,
sont traités comme des établissements financiers pour l'application de
l'article 39 et du titre V, chapitre 4, section 1.

Article 2
La présente directive ne s'applique pas aux entités suivantes:
— les banques centrales des Etats membres,
— les offices des cheéques postaux,

— en Belgique, I'«Institut de réescompte et de garantie/-
Herdiscontering- en Waarborginstituut»,

— au Danemark, le «Dansk Eksportfinansieringsfond», le «Danmarks
Skibskredit A/S» et le «KommuneKredity,

— en Allemagne, la «Kreditanstalt flir Wiederaufbauy, les organismes
qui, en vertu du «Wohnungsgemeinniitzigkeitsgesetz», sont
reconnus comme organes de la politique nationale en matiére de
logement et dont les opérations bancaires ne constituent pas l'activité
prépondérante, ainsi que les organismes qui, en vertu de cette loi,
sont reconnus comme organismes de logement d'intérét public,

— en Gréce, le «Tapeio Mapakotadnkov kot Aaveiov» (Tamio Para-
katathikon kai Danion) ,

— en Espagne, I'«Instituto de Crédito Oficialy,

— en France, la «Caisse des dépdts et consignationsy,

— en Irlande, les «credit unionsy» et les «friendly societies»,
— en ltalie, la «Cassa depositi e prestiti»,

— en Lettonie, les «krajaizdevu sabiedribasy, entreprises qui sont recon-
nues par le «Krajaizdevu sabiedribu likums» en tant que coopératives
fournissant des services financiers uniquement a leurs membres,

— en Lituanie, les «kredito unijos» autres que le «Centriné¢ kredito
unijay,

— en Hongrie, la «Magyar Fejlesztési Bank Rt.» et la «Magyar Export-
Import Bank Rt.»,

— aux Pays-Bas, la «Nederlandse Investeringsbank voor Ontwikke-
lingslanden NV», la «NV Noordelijke Ontwikkelingsmaatschappij»,
la «NV Industriebank Limburgs Instituut voor ontwikkeling en
financiering» et la «Overijsselse Ontwikkelingsmaatschappij NV»,

— en Autriche, les entreprises reconnues comme associations de cons-
truction dans l'intérét public et la «Osterreichische Kontrollbank AG»,

— en Pologne, la «Spdtdzielcze Kasy Oszczgdnosciowo — Kredy-
towe» et la «Bank Gospodarstwa Krajowego,
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— au Portugal, les «Caixas Econdmicas» existant au 1¢* janvier 1986, a
I'exception, d'une part, de celles qui revétent la forme de sociétés
anonymes et, d'autre part, de la «Caixa Econémica Montepio Geraly,

VM8

— en Slovénie, la «SID-Slovenska izvozna in razvojna banka, d.d.
Ljubljanay,

vB

— en Finlande, la «Teollisen yhteistyon rahasto Oy/Fonden for indus-
triellt samarbete AB» et la «Finnvera Oyj/Finnvera Abp»,

— en Suéde, la «Svenska Skeppshypotekskassany,

— au Royaume-Uni, la «National Savings Bank», la «Commonwealth
Development Finance Company Ltd», 1'«Agricultural Mortgage
Corportation Ltd», la «Scottish Agricultural Securities Corporation
Ltd», les «Crown Agents for overseas governments and administra-
tionsy, les «credit unions» et les «municipal banksy,

Article 3
M7

1. Un ou plusieurs établissements de crédit situés dans le méme Etat

membre donné et qui sont affiliés de fagon permanente a un organisme

central qui les contréle et qui est établi dans le méme Etat membre

peuvent é&tre exemptés des conditions figurant a Darticle 7 et a

I’article 11, paragraphe 1, si le droit national prévoit que:

vB

a) les engagements de l'organisme central et des établissements qui lui
sont affiliés constituent des engagements solidaires, ou que les enga-
gements des établissements qui lui sont affiliés sont entierement
garantis par l'organisme central,

b) la solvabilité¢ et la liquidité de l'organisme central et de tous les
établissements affiliés sont surveillées dans leur ensemble sur la
base de comptes consolidés, et

c¢) la direction de l'organisme central est habilitée & donner des instruc-
tions a la direction des établissements affiliés.

VM7
vB

2. Les établissements de crédit visés au paragraphe 1, premier alinéa,

peuvent aussi étre exemptés de l'application des dispositions des articles 9

et 10 et du titre V, chapitre 2, sections 2 a 6, et chapitre 3, pour autant que,

sans préjudice de I'application desdites dispositions a 1'organisme central,

I'ensemble constitué par I'organisme central et les établissements qui lui

sont affiliés soit assujetti a ces dispositions sur une base consolidée.

En cas d'exemption, les articles 16, 23, 24 et 25, l'article 26, paragra-

phes 1 a 3, et les articles 28 a 37 s'appliquent a I'ensemble constitué par

l'organisme central et les établissements qui lui sont affiliés.
Article 4
Au sens de la présente directive, on entend par:
v M6
1) «établissement de crédit»: une entreprise dont 1’activité consiste a
recevoir du public des dépots ou d’autres fonds remboursables et a
octroyer des crédits pour son propre compte;
vB

2) «agrémenty»: un acte émanant des autorités, quelle qu'en soit la
forme, d'ou découle la faculté d'exercer l'activité d'établissement
de crédit;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

«succursale»: un siége d'exploitation qui constitue une partie
dépourvue de personnalité juridique d'un établissement de crédit
et qui effectue directement, en tout ou en partie, les opérations
inhérentes a l'activité d'établissement de crédit;

«autorités compétentes»: les autorités nationales habilitées, en vertu
d'une loi ou d'une réglementation, a contrdler les établissements de
crédit;

«établissement financier»: une entreprise, autre qu’un établissement
de crédit, dont I’activité principale consiste & prendre des partici-
pations ou a exercer une ou plusieurs activités visées aux points 2 a
12 et 15 de la liste figurant a I’annexe I;

«établissements» aux fins du titre V, chapitre 2, sections 2, 3 et 5:
les établissements au sens de I’article 3, paragraphe 1, point c), de
la directive 2006/49/CE;

«Etat membre d'origine»: I'Etat membre dans lequel un établisse-
ment de crédit a été agréé conformément aux articles 6 a 9 et 11
a14;

«Etat membre d'accueil»: 'Etat membre dans lequel un établisse-
ment de crédit a une succursale ou fournit des services;

«contrdley»: le lien qui existe entre une entreprise meére et une
filiale, au sens de l'article 1°' de la directive 83/349/CEE, ou une
relation de méme nature entre toute personne physique ou morale et
une entreprise;

«participation» aux fins de 'application de l'article 57, points o) et
p), des articles 71 a 73 et du titre V, chapitre 4: une participation au
sens de l'article 17, premiére phrase, de la quatriéme directive
78/660/CEE du Conseil du 25 juillet 1978 concernant les
comptes annuels de certaines formes de sociétés (1), ou le fait de
détenir, directement ou indirectement, au moins 20 % des droits de
vote ou du capital d'une entreprise;

«participation qualifiée»: le fait de détenir dans une entreprise,
directement ou indirectement, au moins 10 % du capital ou des
droits de vote, ou toute autre possibilit¢ d'exercer une influence
notable sur la gestion de cette entreprise;

«entreprise mere»:

a) une entreprise mere au sens des articles 1 et 2 de la directive
83/349/CEE; ou

b) aux fins de l'application des articles 71 a 73 et du titre V,
chapitre 2, section 5, et chapitre 4, une entreprise mere au
sens de l'article 1¢, paragraphe 1, de la directive 83/349/CEE
ainsi que toute entreprise exercant effectivement, de l'avis des
autorités compétentes, une influence dominante sur une autre
entreprise;

«filiale»:

a) une entreprise filiale au sens des articles 1°" et 2 de la directive
83/349/CEE; ou

b) aux fins de l'application des articles 71 a 73 et du titre V,
chapitre 2, section 5, et chapitre 4, une entreprise filiale au
sens de l'article ler, paragraphe 1, de la directive 83/349/CEE
ainsi que toute entreprise sur laquelle une entreprise mére exerce
effectivement, de l'avis des autorités compétentes, une influence
dominante.

(") JO L 222 du 14.8.1978, p. 11. Directive modifiée en dernier lieu par la

directive 2003/51/CE.
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Toute entreprise filiale d'une entreprise filiale est aussi considérée
comme celle de 1'entreprise mére qui est a la téte de ces entreprises;

14) «établissement de crédit mére dans un Etat membre»: un établisse-
ment de crédit qui a comme filiale un établissement de crédit ou un
établissement financier, ou qui détient une participation dans un tel
établissement, et qui n'est pas lui-méme une filiale d'un autre
établissement de crédit agréé dans le méme Etat membre ou
d'une compagnie financiére holding constituée dans le méme Etat
membre;

15) «compagnie financiére holding mére dans un Etat membre»: une
compagnie financiére holding qui n'est pas elle-méme une filiale
d'un établissement de crédit agréé dans le méme Etat membre ou
d'une autre compagnie financiére holding constituée dans le méme
Ftat membre;

16) «établissement de crédit mére dans 1'Union»: un établissement de
crédit mére dans un Etat membre, qui n'est pas une filiale d'un autre
établissement de crédit agréé dans un Etat membre ou d'une compa-
gnie financiére holding constituée dans un Etat membre;

17) «compagnie financiére holding mére dans I'Union»: une compagnie
financiére holding mére dans un Etat membre, qui n'est pas une
filiale d'un établissement de crédit agréé dans un Etat membre ou
d'une autre compagnie financiére holding constituée dans un Etat
membre;

18) «entités du secteur public»: les organismes administratifs non
commerciaux qui rendent compte de leurs actes a l'administration
centrale ou aux autorités régionales ou locales, ou aux autorités qui,
de l'avis des autorités compétentes, exercent les mémes responsa-
bilités que des autorités régionales ou locales ou les entreprises non
commerciales détenues par des administrations centrales, qui dispo-
sent de systemes de garantie formels, y compris les organismes
autonomes régis par la loi et soumis a un contréle public;

19) «compagnie financiére holding»: un établissement financier dont les
entreprises filiales sont exclusivement ou principalement des
établissements de crédit ou des établissements financiers, I'une au
moins de ces filiales étant un établissement de crédit, et qui n'est
pas une compagnie financiére holding mixte au sens de l'article 2,
paragraphe 15, de la directive 2002/87/CE (1);

20) «compagnie holding mixte»: une entreprise mére autre qu'une
compagnie financiére holding ou un établissement de crédit ou
une compagnie financiére holding mixte au sens de l'article 2, para-
graphe 15, de la directive 2002/87/CE, qui compte parmi ses filiales
au moins un établissement de crédit;

21) «entreprise de services auxiliaires»: une entreprise dont l'activité
principale consiste en la détention ou la gestion d'immeubles, en
la gestion de services informatiques, ou en toute autre activité
similaire ayant un caractére auxiliaire par rapport a l'activité prin-
cipale d'un ou de plusieurs établissements de crédit;

22) «risque opérationnel»: le risque de pertes découlant d'une inadéqua-
tion ou d'une défaillance des processus, du personnel et des
systémes internes ou d'événements extérieurs, y compris le risque
juridique;

23) «banques centrales»: sauf mention contraire, inclut également la
Banque centrale européenne;

(") Directive 2002/87/CE du Parlement européen et du Conseil du 16 décembre
2002 relative a la surveillance complémentaire des établissements de crédit,
des entreprises d'assurance et des entreprises d'investissement appartenant a
un conglomérat financier (JO L 35 du 11.2.2003, p. 1). Directive modifiée
par la directive 2005/1/CE.
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24)

25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

«risque de dilution»: le risque que le montant d'une créance se
trouve réduit par l'octroi de crédits, sous la forme de liquidités ou
sous une autre forme, au débiteur;

«probabilité de défaut»: la probabilité de défaut d'une contrepartie
sur une période d'un an;

«perten, aux fins du titre V, chapitre 2, section 3: une perte écono-
mique, y compris les effets d'actualisation importants et les cotts
directs et indirects importants liés au recouvrement des montants a
percevoir au titre d'un instrument;

«perte en cas de défaut»: le rapport entre la perte subie sur une
exposition en raison du défaut d'une contrepartie et le montant
exposé au moment du défaut;

«facteur de conversion»: le rapport entre la partie actuellement non
prélevée d'une ligne de crédit qui sera prélevée et exposée en cas de
défaut, et la partie actuellement non prélevée de cette ligne de
crédit, l'importance de la ligne de crédit étant déterminée par la
limite autorisée, a moins que la limite non autorisée soit supérieure;

«perte anticipée» (EL), aux fins du titre V, chapitre 2, section 3: le
rapport entre la perte attendue sur une exposition en cas de défaut
d'une contrepartie ou en cas de dilution sur une période d'un an et
le montant exposé en cas de défaut;

«atténuation du risque de crédit»: une technique utilisée par un
établissement de crédit pour réduire le risque de crédit associé a
une ou plusieurs expositions qu'il conserve;

«protection financée du crédit»: une technique d'atténuation du
risque de crédit selon laquelle le risque de crédit associé a 1'exposi-
tion d'un établissement de crédit se trouve réduit par le droit qu'a
celui-ci — en cas de défaut de la contrepartic ou en cas de
survenue d'autres événements de crédit prédéterminés concernant
la contrepartic — de liquider certains actifs ou montants, d'obtenir
leur transfert, de se les approprier ou de les conserver, ou de réduire
le montant de I'exposition au montant de la différence entre le
montant de l'exposition et le montant d'une créance qui serait
détenue sur 1'établissement de crédit, ou de le remplacer par le
montant de cette différence;

«protection non financée du crédit»: une technique d'atténuation du
risque de crédit selon laquelle le risque de crédit associé a 1'exposi-
tion d'un établissement de crédit se trouve réduit par l'engagement
d'un tiers a payer un montant en cas de défaut de I'emprunteur ou
en cas de survenue d'autres événements de crédit prédéterminés;

«opération de pensiony: toute opération régie par un accord relevant
de la définition de la «mise en pension» ou de la «prise en
pension» figurant a l'article 3, paragraphe 1, point m), de la direc-
tive 2006/49/CE;

«opération de prét ou d'emprunt de titres ou de produits de basex:
toute opération relevant de la définition du «prét de titres ou de
produits de base» ou d'«emprunt de titres ou de produits de base»
figurant a l'article 3, paragraphe 1, point n), de la directive
2006/49/CE;

«instrument financier assimilé a des liquidités»: un certificat de
dépot ou un autre instrument similaire émis par 1'établissement de
crédit préteur;

«titrisation» : une opération par laquelle, ou un montage par lequel,
le risque de crédit associé a une exposition ou a un ensemble
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37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)

44)

45)

d'expositions est subdivisé en tranches, et qui présente les caracté-
ristiques suivantes:

a) les paiements effectués dans le cadre de l'opération ou du
montage dépendent de la performance de I'exposition ou de
l'ensemble d'expositions; et

b) la subordination des tranches détermine la répartition des pertes
pendant la durée de l'opération ou du montage ;

«titrisation classique»: une titrisation impliquant le transfert écono-
mique des expositions titrisées a une entité de titrisation, qui émet
des titres. Ceci suppose le transfert de la propriété des expositions
titrisées par 1'établissement de crédit initiateur ou une sous-
participation. Les titres émis ne représentent pas d'obligations de
paiement pour I'établissement de crédit initiateur;

«titrisation synthétique»: une titrisation ou la subdivision en tran-
ches est réalisée via l'utilisation de dérivés de crédit ou de garanties
et ou l'ensemble des expositions n'est pas sorti du bilan de 'éta-
blissement de crédit initiateur;

«tranche»: une fraction, établie contractuellement, du risque de
crédit associé a une exposition ou a un certain nombre d'exposi-
tions, une position détenue dans cette fraction comportant un risque
de perte de crédit supérieur ou inférieur a celui qu'implique une
position de méme montant détenue dans toute autre fraction, sans
tenir compte de la protection de crédit directement offerte par des
tiers aux détenteurs de positions dans la fraction considérée ou
d'autres fractions;

«position de titrisation»: une exposition sur une opération de titri-
sation;

«initiateur»:

a) soit une entité qui, par elle-méme ou par l'intermédiaire d'entités
liées, a pris part directement ou indirectement a l'accord d'ori-
gine ayant donné naissance aux obligations ou obligations
potentielles du débiteur ou débiteur potentiel et donnant lieu a
l'exposition titrisée; ou

b) soit une entit¢ qui achéte les expositions d'un tiers pour les
inscrire a son bilan et qui les titrise;

«sponsor»: un établissement de crédit, autre qu'un établissement de
crédit initiateur, qui établit et gére un programme de papier
commercial adossé a des actifs ou un autre dispositif de titrisation
qui rachéte les expositions de tiers;

«rehaussement du crédity: un contrat améliorant la qualité de crédit
d'une position de titrisation par rapport a ce qu'elle aurait été sans
rehaussement, y compris le rehaussement obtenu par la présence de
tranches de rang inférieur dans la titrisation et d'autres types de
protection du crédit;

«entité de titrisation»: une fiducie ou autre entité, autre qu'un
établissement de crédit, qui est organisée de fagon a réaliser une
ou plusieurs titrisations, dont les activités sont limitées a la réalisa-
tion de cet objectif, dont la structure vise a isoler ses obligations de
celles de l'établissement de crédit initiateur et pour laquelle ceux
qui y détiennent des intéréts peuvent gager ou ¢échanger lesdits
intéréts sans restriction;

«groupe de clients liés»:

a) soit deux personnes physiques ou morales, ou plus, qui consti-
tuent, sauf preuve contraire, un ensemble du point de vue du
risque parce que l'une d'entre elles détient sur l'autre ou sur les
autres, directement ou indirectement, un pouvoir de contrdle, ou
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b) soit deux personnes physiques ou morales, ou plus, entre
lesquelles il n’y a pas de lien de controle tel que décrit au
point a), mais qui doivent étre considérées comme un ensemble
du point de vue du risque parce qu’il existe entre elles des liens
tels qu’il est probable que, si I'une d’entre elles rencontrait des
problémes financiers, notamment des difficultés de financement
ou de remboursement, 1’autre ou toutes les autres connaitraient
également des difficultés de financement ou de remboursement;

46) «liens étroits»: une situation dans laquelle deux personnes physi-
ques ou morales, ou plus, sont liées de I'une des facons suivantes:

a) par une participation, c'est-a-dire le fait de détenir, directement
ou par le biais d'un lien de contrdle, 20 % ou plus des droits de
vote ou du capital d'une entreprise ;

b) par un lien de contréle; ou

¢) par le fait qu'elles sont toutes liées durablement a une autre et
méme personne par un lien de controle;

47) «marché reconnu»: un marché qui est reconnu comme tel par les
autorités compétentes et qui remplit les conditions suivantes:

a) il fonctionne réguliérement;

b) des régles, établies ou approuvées par les autorités appropriées
du pays d'origine du marché, définissent les conditions de fonc-
tionnement du marché, les conditions d'accés au marché, ainsi
que les conditions que doit remplir un contrat avant de pouvoir
étre effectivement négocié sur le marché; et

¢) il dispose d'un mécanisme de compensation selon lequel les
contrats énumérés a l'annexe IV sont soumis a des exigences
en maticre de marges journaliéres qui offrent une protection
jugée appropriée par les autorités compétentes;

48) «superviseur sur une base consolidée»: I’autorité compétente
chargée de la surveillance, sur une base consolidée, des établisse-
ments de crédit meéres dans 1’Union et des établissements de crédit
controlés par des compagnies financiéres holdings meéres dans
1'Union.

Article 5

Les Etats membres interdisent aux personnes qui ne sont pas des établis-
sements de crédit d'exercer, a titre professionnel, 'activité de réception
de dépots ou d'autres fonds remboursables du public.

Le premier alinéa ne s'applique pas a la réception de dépots ou d'autres
fonds remboursables par un Etat membre, par des autorités régionales
ou locales d'un Etat membre ou par des organismes publics internatio-
naux dont un ou plusieurs Etats membres sont membres, ni aux cas
visés expressément par les législations nationales ou communautaire, a
condition que ces activités soient soumises a des réglements et contrdles
visant a la protection des déposants et des investisseurs et applicables a
ces cas.
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TITRE II

CONDITIONS DE L'ACCES A L'ACTIVITE DES ETABLISSEMENTS
DE CREDIT ET DE SON EXERCICE

Article 6

Les Etats membres prévoient que les établissements de crédit doivent
avoir regu un agrément avant de commencer leurs activités. Sans préju-
dice des articles 7 a 12, ils en fixent les conditions et les notifient a la
Commission.

Article 7

Les Ftats membres prévoient que la demande d'agrément doit étre
accompagnée d'un programme d'activités dans lequel seront notamment
indiqués le genre des opérations envisagées et la structure de 1'organisa-
tion de I'établissement de crédit.

Article 8

Les Etats membres ne peuvent prévoir que la demande d'agrément soit
examinée en fonction des besoins économiques du marché.

Article 9

1. Sans préjudice d'autres conditions générales requises par les régle-
mentations nationales, les autorités compétentes n'accordent pas l'agré-
ment lorsque I'établissement de crédit n'a pas de fonds propres distincts
et lorsque le capital initial est inférieur a 5 000 000 EUR.

Le «capital initial» englobe le capital et les réserves, tels que visés a
l'article 57, points a) et b).

Les Etats membres peuvent prévoir le maintien en activité des établis-
sements de crédit qui ne remplissent pas la condition relative aux fonds
propres distincts et qui existaient au 15 décembre 1979. Ils peuvent
dispenser ces établissements de crédit du respect de la condition
prévue a l'article 11, paragraphe 1, premier alinéa.

2. Sous réserve des conditions suivantes, les Etats membres peuvent
accorder l'agrément a des catégories particulieres d'établissements de
crédit dont le capital initial est inférieur a celui spécifié¢ au paragraphe 1:

a) le capital initial n'est pas inférieur a 1 000 000 EUR;

b) les Etats membres intéressés notifient a la Commission les raisons
pour lesquelles ils font usage de cette faculté; et

c) dans la liste visée a l'article 14, le nom de I'établissement de crédit
est accompagné d'une annotation indiquant que celui-ci n'atteint pas
le capital minimal spécifi¢ au paragraphe 1.

Article 10

1. Les fonds propres d'un établissement de crédit ne peuvent devenir
inférieurs au montant du capital initial exigé en vertu de l'article 9 lors
de son agrément.

2. Les Etats membres peuvent décider que les établissements de
crédit qui existaient au 1°* janvier 1993 et dont les fonds propres n'at-
teignaient pas les niveaux fixés pour le capital initial a l'article 9
peuvent poursuivre leurs activités. Dans ce cas, les fonds propres ne
pourront pas devenir inférieurs au montant maximal qu'ils avaient atteint
a compter du 22 décembre 1989.
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3. Si le controle d'un établissement de crédit tombant dans la caté-
gorie visée au paragraphe 2 est pris par une personne physique ou
morale différente de celle qui contrdlait précédemment 1'établissement,
les fonds propres de cet établissement de crédit atteignent au moins le
niveau fixé pour le capital initial & l'article 9.

4. Dans certaines circonstances spécifiques et avec le consentement
des autorités compétentes, lorsqu'une fusion intervient entre deux ou
plusieurs établissements de crédit tombant dans la catégorie visée au
paragraphe 2, les fonds propres de 1'établissement de crédit résultant de
la fusion ne peuvent pas tomber en dessous du total, a la date de la
fusion, des fonds propres des établissements de crédit fusionnés, tant
que les niveaux appropriés spécifiés a l'article 9n'ont pas été atteints.

5. Si, dans les cas visés aux paragraphes 1, 2 et 4, les fonds propres
viennent a diminuer, les autorités compétentes peuvent, lorsque les
circonstances le justifient, accorder un délai limité pour que 1'établisse-
ment de crédit régularise sa situation ou cesse ses activités.

Article 11

1. Les autorités compétentes n'accordent l'agrément a 1'établissement
de crédit qu'a la condition qu'au moins deux personnes déterminent
effectivement l'orientation de l'activité de I'établissement de crédit.

Elles n'accordent pas 1'agrément lorsque ces personnes ne posseédent pas
I'honorabilité nécessaire ou l'expérience adéquate pour exercer ces fonc-
tions.

2. Les Etats membres exigent:

a) des établissements de crédit qui sont des personnes morales et qui
ont, conformément a leur droit national, un siége statutaire, que leur
administration centrale soit située dans le méme Etat membre que
leur siége statutaire, et

b) des autres établissements de crédit, que leur administration centrale
soit située dans I'Etat membre qui a accordé I'agrément et dans lequel
ils opérent de maniere effective.

Article 12

1.  Les autorités compétentes n'accordent pas l'agrément permettant
l'acces a l'activité d'un établissement de crédit & moins d'avoir obtenu
communication de l'identité des actionnaires ou associés, directs ou
indirects, personnes physiques ou morales, qui y détiennent une parti-
cipation qualifiée, et du montant de cette participation.

Pour déterminer, aux fins du présent article, si les critéres d'une parti-
cipation qualifiée sont remplis, les droits de vote visés aux articles 9 et
10 de la directive 2004/109/CE (') ainsi que les conditions régissant leur
agrégation énoncées a l'article 12, paragraphes 4 et 5, de ladite directive
sont pris en compte.

Les Etats membres ne tiennent pas compte des droits de vote ou des actions
que des entreprises d'investissement ou des établissements de crédit
peuvent détenir a la suite de la prise ferme d'instruments financiers et/ou
du placement d'instruments financiers avec engagement ferme visés a
l'annexe I, section A, point 6, de la directive 2004/39/CE (), pour

(") Directive 2004/109/CE du Parlement européen et du Conseil du 15 décembre
2004 sur I'harmonisation des obligations de transparence concernant l'infor-
mation sur les émetteurs dont les valeurs mobiliéres sont admises a la négo-
ciation sur un marché réglementé (JO L 390 du 31.12.2004, p. 38).

(®) Directive 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil du 21 avril 2004
concernant les marchés d'instruments financiers (JO L 145 du 30.4.2004,
p. 1). Directive modifiée en dernier lieu par la directive 2007/44/CE (JO
L 247 du 21.9.2007, p. 1).
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autant que, d'une part, ces droits ne soient pas exercés ni utilisés autrement
pour intervenir dans la gestion de I'émetteur et que, d'autre part, ils soient
cédés dans un délai d'un an apres 'acquisition.

2. Les autorités compétentes n'accordent pas I'agrément si, pour tenir
compte du besoin de garantir une gestion saine et prudente de l'établis-
sement de crédit, elles ne sont pas satisfaites de la qualité des action-
naires ou associés.

3. Lorsque des liens étroits existent entre 1'établissement de crédit et
d'autres personnes physiques ou morales, les autorités compétentes n'ac-
cordent l'agrément que si ces liens n'entravent pas le bon exercice de
leur mission de surveillance.

Les autorités compétentes n'accordent pas non plus l'agrément si les
dispositions 1égislatives, réglementaires ou administratives d'un pays
tiers dont relévent une ou plusieurs personnes physiques ou morales
avec lesquelles I'établissement de crédit a des liens étroits, ou des diffi-
cultés tenant a l'application de ces dispositions législatives, réglemen-
taires ou administratives, entravent le bon exercice de leur mission de
surveillance.

Les autorités compétentes exigent que les établissements de crédit leur
fournissent les informations qu'elles requiérent pour s'assurer du respect
en permanence des conditions prévues au présent paragraphe.

Article 13

La décision de ne pas accorder I'agrément est motivée et notifiée au
demandeur dans les six mois a compter de la réception de la demande
ou, si celle-ci est incompléte, dans les six mois a compter de la trans-
mission par le demandeur des renseignements nécessaires a la

décision. Il est en tout cas statué dans les douze mois & compter de
la réception de la demande.

Article 14
Tout agrément est notifi¢ a la Commission.

Le nom de tout établissement de crédit auquel I'agrément a été accordé
est inscrit sur une liste. La Commission publie cette liste au Journal
officiel de 1'Union européenne et la tient a jour.

Article 15

1. Avant d'accorder l'agrément a un établissement de crédit, les auto-
rités compétentes consultent les autorités compétentes de l'autre Etat
membre concerné dans les cas suivants:

a) I'établissement de crédit concerné est une filiale d'un établissement
de crédit agré¢ dans un autre Etat membre;

b) l'établissement de crédit concerné est une filiale de I'entreprise mere
d'un établissement de crédit agréé dans un autre Etat membre; ou

c) I'établissement de crédit concerné est contrdlé par les mémes
personnes, physiques ou morales, qu'un établissement de credit
agréé dans un autre Etat membre.

2. Avant d'accorder l'agrément a un établissement de crédit, les auto-
rités compétentes consultent les autorités compétentes d'un Etat membre
concerné chargées de la surveillance des entreprises d'assurance ou des
entreprises d'investissement dans les cas suivants:

a) I'établissement de crédit concerné est une filiale d'une entreprise
d'assurance ou d'une entreprise d'investissement agréée dans la
Communauté;
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b) I'établissement de crédit concerné est une filiale de l'entreprise mére
d'une entreprise d'assurance ou d'une entreprise d'investissement
agréée dans la Communauté; ou

c) I'établissement de crédit concerné est controlé par la méme personne,
physique ou morale, qu'une entreprise d'assurance ou une entreprise
d'investissement agréée dans la Communauté.

3. Les autorités compétentes concernées visées aux paragraphes 1 et
2 se consultent en particulier aux fins d'évaluer la qualit¢ des action-
naires ainsi que I'honorabilité et la compétence des dirigeants associés a
la gestion d'une autre entit¢ du méme groupe. Elles se communiquent
mutuellement toute information concernant ces questions, dés lors que
cette information est pertinente pour l'octroi d'un agrément et pour le
contrdle continu du respect des conditions d'exercice.

Article 16

Un agrément ou un capital de dotation ne peuvent étre exigés par les
Etats membres d'accueil en ce qui concerne les succursales d'établisse-
ments de crédit agréés dans d'autres Ftats membres. L'établissement et
la surveillance de ces succursales sont régis par les articles 22 et 25,
l'article 26, paragraphes 1 a 3, les articles 29 a 37 et l'article 40.

Article 17

1. Les autorités compétentes ne peuvent retirer I'agrément accordé a
un établissement de crédit que lorsque cet établissement:

a) ne fait pas usage de l'agrément dans un délai de douze mois, y
renonce expressément ou a cess¢ d'exercer son activit¢ pendant
une période supérieure a six mois, a moins que I'Etat membre
concerné ne prévoie, dans ces cas, que l'agrément devient caduc;

b) a obtenu l'agrément au moyen de fausses déclarations ou par tout
autre moyen irrégulier;

¢) ne remplit plus les conditions auxquelles 1'agrément est li¢;

d) ne posséde plus de fonds propres suffisants ou n'offre plus la
garantie de pouvoir remplir ses obligations vis-a-vis de ses créanciers
et, en particulier, n'assure plus la sécurité des fonds qui lui ont été
confiés; ou

e) se trouve dans les autres cas de retrait prévus par la réglementation
nationale.

2. Tout retrait d'agrément est motivé et communiqué aux intéressés.
Le retrait est notifi¢ a la Commission.

Article 18

Les établissements de crédit peuvent, pour l'exercice de leurs activités,
utiliser sur tout le territoire de la Communauté la méme dénomination
que celle qu'ils utilisent dans 'Etat membre de leur siége, nonobstant les
dispositions de I'Etat membre d'accueil relatives a l'usage des mots
«banquey, «caisse d'épargne» ou autres dénominations similaires. Au
cas ou il y aurait un danger de confusion, les Etats membres
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d'accueil peuvent exiger, dans un but de clarification, 1'adjonction a la
dénomination d'une mention explicative.

Article 19

1. Les Etats membres exigent de toute personne physique ou morale,
agissant seule ou de concert avec d'autres (ci-aprés dénommée «candidat
acquéreur»), qui a pris la décision soit d'acquérir, directement ou indi-
rectement, une participation qualifié¢e dans un établissement de crédit,
soit de procéder, directement ou indirectement, & une augmentation de
cette participation qualifiée dans un établissement de crédit, de telle
facon que la proportion de droits de vote ou de parts de capital
détenue atteigne ou dépasse les seuils de 20 %, de 30 % ou de 50 %
ou que l'établissement de crédit devienne sa filiale (ci-aprés dénommée
«acquisition envisagée»), qu'elle notifie par écrit au préalable aux auto-
rités compétentes de 1'établissement de crédit dans lequel elle souhaite
acquérir ou augmenter une participation qualifiée le montant envisagé
de sa participation et les informations pertinentes visées a
larticle 19 bis, paragraphe 4. Les Etats membres ne sont pas tenus
d'appliquer le seuil de 30 % dans les cas ou, en vertu de l'article 9,
paragraphe 3, point a), de la directive 2004/109/CE, ils appliquent un
seuil d'un tiers.

2. Diligemment, et en toute hypothése dans un délai de deux
jours ouvrables aprés la réception de la notification ainsi qu'aprés
I'éventuelle réception ultérieure des informations visées au para-
graphe 3, les autorités compétentes en accusent réception par écrit
au candidat acquéreur.

Les autorités compétentes disposent d'un maximum de soixante jours
ouvrables a compter de la date de l'accusé écrit de réception de la
notification et de tous les documents dont I'Etat membre exige commu-
nication avec la notification sur la base de la liste visée a l'article 19 bis,
paragraphe 4 (ci-aprés dénommé «période d'évaluation»), pour procéder
a I'évaluation prévue a l'article 19 bis, paragraphe 1 (ci-aprés dénommée
«évaluationy).

Les autorités compétentes informent le candidat acquéreur de la date
d'expiration de la période d'évaluation au moment de la délivrance de
l'accusé de réception.

3. Les autorités compétentes peuvent, pendant la période d'évalua-
tion, s'il y a lieu, et au plus tard le cinquantiéme jour ouvrable de la
période d'évaluation, demander un complément d'information nécessaire
pour mener a bien Il'évaluation. Cette demande est faite par écrit et
précise les informations complémentaires nécessaires.

Pendant la période comprise entre la date de la demande d'infor-
mations par les autorités compétentes et la réception d'une réponse
du candidat acquéreur a cette demande, la période d'évaluation est
suspendue. Cette suspension ne peut excéder vingt jours ouvrables.
Les autorités compétentes ont la faculté de formuler d'autres
demandes visant a recueillir des informations complémentaires ou
des clarifications, mais ces demandes ne peuvent donner lieu a une
suspension de la période d'évaluation.

4.  Les autorités compétentes peuvent porter la suspension visée au
paragraphe 3, deuxiéme alinéa, a trente jours ouvrables:

a) si le candidat acquéreur est établi hors de la Communauté ou reléve
d'une réglementation non communautaire; ou

b) si le candidat acquéreur est une personne physique ou morale qui
n'est pas soumise a une surveillance en vertu de la présente directive
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ou des directives 85/611/CE ('), 92/49/CEE (%), 2002/83/CE (3),
2004/39/CE ou 2005/68/CE (*).

5. Si les autorités compétentes décident, au terme de I'évaluation, de
s'opposer a l'acquisition envisagée, elles en informent, par écrit, le
candidat acquéreur dans un délai de deux jours ouvrables et sans
dépasser la période d'évaluation, en indiquant les motifs de cette
décision. Sous réserve du droit national, un exposé appropri¢ des
motifs de la décision peut étre rendu accessible au public a la
demande du candidat acquéreur. Un Etat membre a, néanmoins, le
droit d'autoriser l'autorité compétente a effectuer cette divulgation en
l'absence d'une demande du candidat acquéreur.

6.  Si, au cours de la période d'évaluation, les autorités compétentes
ne s'opposent pas par écrit a l'acquisition envisagée, celle-ci est réputée
approuvée.

7. Les autorités compétentes peuvent fixer un délai maximal pour la
conclusion de l'acquisition envisagée et, le cas échéant, le proroger.

8. Les Etats membres ne peuvent imposer, pour la notification aux
autorités compétentes et l'approbation par ces autorités d'acquisitions
directes ou indirectes de droits de vote ou de parts de capital, des
exigences plus contraignantes que celles prévues par la présente
directive.

Article 19 bis

1.  En procédant a 1'évaluation de la notification prévue a l'article 19,
paragraphe 1, et des informations visées a l'article 19, paragraphe 3, les
autorités compétentes apprécient, afin de garantir une gestion saine et
prudente de 1'établissement de crédit visé par l'acquisition envisagée et
en tenant compte de l'influence probable du candidat acquéreur sur
I'établissement de crédit, le caractére approprié du candidat acquéreur
et la solidit¢ financiére de l'acquisition envisagée en appliquant I'en-
semble des critéres suivants:

a) la réputation du candidat acquéreur;

b) la réputation et I'expérience de toute personne qui assurera la direc-
tion des activités de 1'établissement de crédit a la suite de l'acquisi-
tion envisagée;

¢) la solidité financiére du candidat acquéreur, compte tenu notamment
du type d'activités exercées et envisagées au sein de 1'établissement
de crédit visé par l'acquisition envisagée;

d) la capacité de I'établissement de crédit de satisfaire et de continuer a
satisfaire aux obligations prudentielles découlant de la présente direc-
tive et, le cas échéant, d'autres directives, notamment les directives
2000/46/CE, 2002/87/CE et 2006/49/CE, en particulier le point de
savoir si le groupe auquel il appartiendra posséde une structure qui
permet d'exercer une surveillance effective, d'échanger réellement

(") Directive 85/611/CEE du Conseil du 20 décembre 1985 portant coordination
des dispositions législatives, réglementaires et administratives concernant
certains organismes de placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM)
(JO L 375 du 31.12.1985, p. 3). Directive modifiée en dernier lieu par la
directive 2005/1/CE.

(» Directive 92/49/CEE du Conseil du 18 juin 1992 portant coordination des

dispositions 1égislatives, réglementaires et administratives concernant l'assu-

rance directe autre que l'assurance sur la vie (troisiéme directive «assurance
non vie») (JO L 228 du 11.8.1992, p. 1). Directive modifiée en dernier lieu
par la directive 2007/44/CE.

Directive 2002/83/CE du Parlement européen et du Conseil du 5 novembre

2002 concernant l'assurance directe sur la vie (JO L 345 du 19.12.2002, p. 1).

Directive modifiée en dernier lieu par la directive 2007/44/CE.

(*) Directive 2005/68/CE du Parlement européen et du Conseil du 16 novembre
2005 relative a la réassurance (JO L 323 du 9.12.2005, p. 1). Directive
modifiée par la directive 2007/44/CE.

~
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des informations entre les autorités compétentes et de déterminer le
partage des responsabilités entre les autorités compétentes;

e) l'existence de motifs raisonnables de soupgonner qu'une opération ou
une tentative de blanchiment de capitaux ou de financement du
terrorisme au sens de l'article 1°f de la directive 2005/60/CE (1) est
en cours ou a eu lieu en rapport avec l'acquisition envisagée, ou que
l'acquisition envisagée pourrait en augmenter le risque.

2. Les autorités compétentes ne peuvent s'opposer a l'acquisition
envisagée que s'il existe des motifs raisonnables de le faire sur la
base des critéres fixés au paragraphe 1, ou si les informations fournies
par le candidat acquéreur sont incomplétes.

3. Les Etats membres n'imposent pas de conditions préalables en ce
qui concerne le niveau de participation a acquérir, ni n'autorisent leurs
autorités compétentes a examiner l'acquisition envisagée du point de vue
des besoins économiques du marché.

4. Les Etats membres publient une liste spécifiant les informations
nécessaires pour procéder a l'évaluation et devant étre communiquées
aux autorités compétentes au moment de la notification visée a l'ar-
ticle 19, paragraphe 1. Les informations demandées sont proportionnées
et adaptées a la nature du candidat acquéreur et de l'acquisition envi-
sagée. Les Etats membres ne demandent pas d'informations qui ne sont
pas pertinentes dans le cadre d'une évaluation prudentielle.

5. Nonobstant l'article 19, paragraphes 2, 3 et 4, si plusieurs acqui-
sitions ou augmentations envisagées de participations qualifiées concer-
nant le méme établissement de crédit ont été notifiées a l'autorité
compétente, cette derniére traite les candidats acquéreurs d'une fagon
non discriminatoire.

Article 19 ter

1. Les autorités compétentes concernées travaillent en pleine concer-
tation a I'évaluation si le candidat acquéreur est:

a) un établissement de crédit, une entreprise d'assurance, une entreprise
de réassurance, une entreprise d'investissement ou une société de
gestion au sens de l'article 1°" bis, point 2), de la directive
85/611/CEE (ci-apres dénommée «société de gestion d'OPCVM»)
agréés dans un autre Etat membre ou dans un secteur autre que
celui dans lequel l'acquisition est envisagée;

b) l'entreprise mére d'un établissement de crédit, d'une entreprise d'as-
surance, d'une entreprise de réassurance, d'une entreprise d'investis-
sement ou d'une société de gestion dOPCVM agréés dans un autre
Etat membre ou dans un secteur autre que celui dans lequel l'acqui-
sition est envisagée; ou

¢) une personne physique ou morale contrélant un établissement de
crédit, une entreprise d'assurance, une entreprise de réassurance,
une entreprise d'investissement ou une société de gestion
d'OPCVM agréés dans un autre Etat membre ou dans un secteur
autre que celui dans lequel l'acquisition est envisagée.

2. Les autorités compétentes échangent, sans délai indu, toute infor-
mation essentielle ou pertinente pour 1'évaluation. Dans ce cadre, elles
se communiquent sur demande toute information pertinente et, de leur
propre initiative, toute information essentielle. Toute décision de l'auto-
rit¢ compétente qui a agréé I'établissement de crédit visé par l'acquisi-
tion envisagée mentionne les éventuels avis ou réserves formulés par
l'autorité compétente responsable du candidat acquéreur.

(") Directive 2005/60/CE du Parlement européen et du Conseil du 26 octobre
2005 relative a la prévention de l'utilisation du systéme financier aux fins du
blanchiment de capitaux et du financement du terrorisme (JO L 309 du
25.11.2005, p. 15.)
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Article 20

Les Etats membres prévoient que toute personne physique ou morale
qui a pris la décision de cesser de détenir, directement ou indirectement,
une participation qualifiée dans un établissement de crédit le notifie par
écrit au préalable aux autorités compétentes et communique le montant
envisagé de sa participation. Une telle personne notifie de méme aux
autorités compétentes sa décision de diminuer sa participation qualifiée
de telle facon que la proportion de droits de vote ou de parts de capital
détenue descende en dessous des seuils de 20 %, de 30 % ou de 50 %,
ou que l'établissement de crédit cesse d'étre sa filiale. Les FEtats
membres ne sont pas tenus d'appliquer le seuil de 30 % dans les cas
ou, en vertu de l'article 9, paragraphe 3, point a), de la directive
2004/109/CE, ils appliquent un seuil d'un tiers.

Article 21

1.  Les établissements de crédit informent les autorités compétentes,
dés qu'ils en ont connaissance, des acquisitions ou cessions de partici-
pations dans leur capital qui font franchir vers le haut ou vers le bas 1'un
des seuils visés a l'article 19, paragraphe 1, et a l'article 20.

De méme, ils communiquent aux autorités compétentes, au moins une
fois par an, l'identité des actionnaires ou associés qui posseédent des
participations qualifiées ainsi que le montant desdites participations,
ainsi que cela résulte par exemple des données enregistrées a l'assem-
blée générale annuelle des actionnaires ou associés ou des informations
recues au titre des réglementations relatives aux sociétés cotées a une
bourse de valeurs.

2. Les Etats membres prévoient que, au cas ou l'influence exercée par
les personnes visées a l'article 19, paragraphe 1, est susceptible de se
faire au détriment d'une gestion prudente et saine de l'établissement, les
autorités compétentes prennent les mesures appropriées en vue de mettre
fin & cette situation. Ces mesures peuvent comprendre des injonctions,
des sanctions a I'égard des dirigeants ou la suspension de l'exercice des
droits de vote attachés aux actions ou parts détenues par les actionnaires
ou associés en question.

Des mesures similaires s'appliquent aux personnes physiques ou morales
qui ne respectent pas l'obligation de fournir préalablement des informa-
tions conformément a l'article 19, paragraphe 1.

Lorsqu'une participation est acquise en dépit de l'opposition des auto-
rités compétentes, les Etats membres, indépendamment d'autres sanc-
tions a adopter, prévoient soit la suspension de l'exercice des droits
de vote correspondants, soit la nullit¢ des votes émis ou la possibilité
de les annuler.

3. Pour déterminer, aux fins des articles 19 et 20 ainsi que du présent
article, si les critéres d'une participation qualifiée sont respectés, les
droits de vote visés aux articles 9 et 10 de la directive 2004/109/CE
ainsi que les conditions régissant leur agrégation énoncées a l'article 12,
paragraphes 4 et 5, de ladite directive sont pris en compte.

Pour déterminer si les critéres d'une participation qualifiée visés au
présent article sont respectés, les Etats membres ne tiennent pas
compte des droits de vote ou des actions que des entreprises d'investis-
sement ou des établissements de crédit peuvent détenir a la suite de la
prise ferme d'instruments financiers et/ou du placement d'instruments
financiers avec engagement ferme visés a l'annexe I, section A,
point 6, de la directive 2004/39/CE, pour autant que, d'une part, ces
droits ne soient pas exercés ni utilisés autrement pour intervenir dans la
gestion de I'émetteur et que, d'autre part, ils soient cédés dans un délai
d'un an aprés l'acquisition.
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Article 22

1. Les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine exigent que
tout établissement de crédit dispose d'un solide dispositif de gouverne-
ment d'entreprise, comprenant notamment une structure organisation-
nelle claire avec un partage des responsabilités qui soit bien défini,
transparent et cohérent, des procédures efficaces de détection, de
gestion, de contrdle et de déclaration des risques auquel il est ou pour-
rait étre exposé et des mécanismes adéquats de contréle interne, y
compris des procédures administratives et comptables saines.

2. Le dispositif, les procédures et les mécanismes visés au paragraphe
1 sont exhaustifs et adaptés a la nature, a l'échelle et a la complexité des
activités de I'établissement de crédit. Les critéres techniques prévus a
I'annexe V sont pris en considération.

TITRE III

DISPOSITIONS RELATIVES AU LIBRE ETABLISSEMENT ET A LA
LIBRE PRESTATION DE SERVICES

Section 1

Etablissements de crédit

Article 23

Les Etats membres prévoient que les activités dont la liste figure &
l'annexe I peuvent étre exercées sur leur territoire, selon les dispositions
de l'article 25, de l'article 26, paragraphes 1 a 3, de l'article 28, para-
graphes 1 et 2, et des articles 29 a 37, tant au moyen de I'établissement
d'une succursale que par voie de prestation de services par tout établis-
sement de crédit agréé et contr0lé par les autorités compétentes d'un
autre Etat membre, sous réserve que ces activités soient couvertes par
I'agrément.

Section 2

Etablissements financiers

Article 24

1. Les Etats membres prévoient que les activités dont la liste figure a
'annexe I peuvent étre exercées sur leur territoire, selon les dispositions
de l'article 25, de l'article 26, paragraphes 1 a 3, de l'article 28, para-
graphes 1 et 2, et des articles 29 a 37, tant au moyen de I'établissement
d'une succursale que par voie de prestation de services par tout établis-
sement financier d'un autre Etat membre, filiale d'un établissement de
crédit ou filiale commune de plusieurs établissements de crédit, dont le
statut permet l'exercice de ces activités et qui remplit chacune des
conditions suivantes:

a) la ou les entreprises méres sont agréées comme établissements de
crédit dans 1'Etat membre du droit duquel reléve I'établissement
financier,

b) les activités en question sont effectivement exercées sur le territoire
du méme Etat membre,

c¢) la ou les entreprises meres détiennent 90 % ou plus des droits de
vote attachés a la détention de parts ou d'actions de I'établissement
financier,

d) la ou les entreprises méres justifient, a la satisfaction des autorités
compétentes, de la gestion prudente de I'établissement financier et se
sont déclarées, avec l'accord des autorités compétentes de 1'Etat
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membre d'origine, garantes solidairement des engagements pris par
I'établissement financier, et

e) l'établissement financier est inclus effectivement, en particulier pour
les activités en question, dans la surveillance sur une base conso-
lidée a laquelle est soumise son entreprise mere, ou chacune de ses
entreprises méres, conformément au titre V, chapitre 4, section 1,
notamment aux fins des exigences de fonds propres minimaux
prévues a l'article 75 pour le controle des grands risques et aux
fins de la limitation des participations prévue aux articles 120 a 122.

Le respect de ces conditions est vérifié par les autorités compétentes de
I'Etat membre d'origine, qui délivrent alors a 1'établissement financier
une attestation qui est jointe aux notifications visées aux articles 25
et 28.

Les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine assurent la surveil-
lance de 1'établissement financier suivant les dispositions de l'article 10,
paragraphe 1 et des articles 19 a 22, 40, 42 a 52 et 54.

2. Si un établissement financier vis¢ au paragraphe 1, premier alinéa,
cesse de remplir 1'une des conditions fixées, 'Etat membre d'origine en
avertit les autorités compétentes de I'Etat membre d'accueil et l'activité
exercée par cet établissement financier dans I'Etat membre d'accueil
tombe dans le champ d'application de la législation de I'Etat membre
d'accueil.

3. Les paragraphes 1 et 2 s'appliquent mutatis mutandis aux filiales
de tout établissement financier visé au paragraphe 1, premier alinéa.

Section 3

Exercice du droit d'établissement

Article 25

1. Tout établissement de crédit qui désire €tablir une succursale sur le
territoire d'un autre Etat membre le notifie aux autorités compétentes de
son Etat membre d'origine.

2. Les Etats membres exigent que I'établissement de crédit qui désire
établir une succursale dans un autre Etat membre accompagne la noti-
fication visée au paragraphe 1 des informations suivantes:

a) I'Etat membre sur le territoire duquel il envisage d'établir une succur-
sale;

b) un programme d'activités dans lequel seront notamment indiqués le
type d'opérations envisagées et la structure de l'organisation de la
succursale;

c) l'adresse a laquelle les documents peuvent lui €tre réclamés dans
I'Etat membre d'accueil; et

d) le nom des personnes qui assureront la direction de la succursale.

3. A moins que les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine
n'aient des raisons de douter, compte tenu du projet en question, de
I'adéquation des structures administratives ou de la situation financicre
de I'établissement de crédit, elles communiquent les informations visées
au paragraphe 2, dans les trois mois a compter de la réception de ces
informations, aux autorités compétentes de I'Etat membre d'accueil et en
avisent I'établissement de crédit concerné.

Les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine communiquent
également le montant des fonds propres et la somme des exigences
de capital imposées en vertu de l'article 75 de 1'établissement de crédit.
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Par dérogation au deuxiéme alinéa, dans le cas visé a l'article 24, les
autorités compétentes de I'Etat membre d'origine communiquent le
montant des fonds propres de l'établissement financier et la somme
des exigences de fonds propres consolidés et de capital consolidé impo-
sées en vertu de l'article 75 de l'établissement de crédit qui est son
entreprise mere.

4. Lorsque les autorités compétentes de 1'Etat membre d'origine refu-
sent de communiquer les informations visées au paragraphe 2 aux auto-
rités compétentes de I'Etat membre d'accueil, elles font connaitre les
motifs de ce refus a l'établissement de crédit concerné dans les trois
mois suivant la réception de toutes les informations.

Ce refus, ou l'absence de réponse, peut faire l'objet d'un recours juri-
dictionnel dans 1'Etat membre d'origine.

Article 26

1. Avant que la succursale d'un établissement de crédit ne commence
a exercer ses activités, les autorités compétentes de I'Etat membre d'ac-
cueil disposent de deux mois a compter de la réception de la commu-
nication visée a l'article 25 pour préparer la surveillance de 1'établisse-
ment de crédit conformément a la section 5 et pour indiquer, le cas
échéant, les conditions dans lesquelles, pour des raisons d'intérét
général, ces activités sont exercées dans I'Etat membre d'accueil.

2. Deés réception d'une communication des autorités compétentes de
I'Etat membre d'accueil, ou, en I'absence de communication de la part de
celles-ci, a I'échéance du délai prévu au paragraphe 1, la succursale peut
étre établie et commencer ses activités.

3. En cas de modification du contenu de I'une des informations noti-
fiées conformément a l'article 25, paragraphe 2, points b), c¢) ou d),
I'établissement de crédit notifie par écrit cette modification aux autorités
compétentes de 'Etat membre d'origine et de I'Etat membre d'accueil un
mois au moins avant d'effectuer le changement, pour que les autorités
compétentes de I'Etat membre d'origine puissent se prononcer sur cette
modification aux termes de l'article 25 et les autorités compétentes de
I'Etat membre d'accueil aux termes du paragraphe 1 du présent article.

4.  Les succursales qui ont commencé leurs activités, conformément
aux dispositions de 'Etat membre d'accueil, avant le 1°f janvier 1993,
sont censées avoir fait I'objet de la procédure prévue a l'article 25 et aux
paragraphes 1 et 2 du présent article. Elles sont régies, a compter du 1<
janvier 1993, par les dispositions du paragraphe 3 du présent article et
par celles des articles 23 et 43 ainsi que des sections 2 et 5.

Article 27

Plusieurs siéges d'exploitation créés dans le méme Etat membre par un
établissement de crédit ayant son siége dans un autre Etat membre sont
considérés comme une seule succursale.

Section 4

Exercice de la liberté de prestation de services

Article 28

1. Tout établissement de crédit qui désire exercer pour la premicre
fois ses activités sur le territoire d'un autre Etat membre dans le cadre de
la libre prestation de services notifie aux autorités compétentes de 1'Etat
membre d'origine celles des activités comprises dans la liste figurant a
I'annexe I qu'il envisage d'exercer.
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2. Les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine communi-
quent aux autorités compétentes de I'Etat membre d'accueil la notifica-
tion prévue au paragraphe 1, dans un délai d'un mois a compter de la
réception de celle-ci.

3. Le présent article ne porte pas atteinte aux droits acquis par les
établissements de crédit opérant par voie de prestation de services avant
le 1°F janvier 1993.

Section 5

Pouvoirs des autorités compétentes de 1'état
membre d'accueil

Article 29

L'Etat membre d'accueil peut exiger, a des fins statistiques, que tout
établissement de crédit ayant une succursale sur son territoire adresse
aux autorités compétentes de cet Etat un rapport périodique sur les
opérations effectuées sur son territoire.

Pour l'exercice des responsabilités qui lui incombent au titre de
larticle 41, I'Etat membre d'accueil peut exiger des succursales
d'établissements de crédit originaires d'autres Etats membres les
mémes informations que celles qu'il exige a cette fin des établisse-
ments de crédit nationaux.

Article 30

1. Lorsque les autorités compétentes de I'Etat membre d'accueil cons-
tatent qu'un établissement de crédit ayant une succursale ou opérant en
prestation de services sur son territoire ne respecte pas les dispositions
légales arrétées par cet Etat en application des dispositions de la
présente directive, qui comportent une compétence des autorités compé-
tentes de I'Etat membre d'accueil, elles exigent que I'établissement de
crédit concerné mette fin a cette situation irréguliére.

2. Si I'établissement de crédit concerné ne fait pas le nécessaire, les
autorités compétentes de I'Etat membre d'accueil en informent les auto-
rités compétentes de 1'Etat membre d'origine.

Les autorités compétentes de I'Etat membre d'origine prennent,
dans les plus brefs délais, toutes les mesures appropriées pour
que I'établissement de crédit concerné mette fin a cette situation
irréguliére. La nature de ces mesures est communiquée aux auto-
rités compétentes de I'Etat membre d'accueil.

3. Si, en dépit des mesures ainsi prises par I'Etat membre
d'origine ou parce que ces mesures apparaissent inadéquates ou
font défaut dans cet FEtat, l'établissement de crédit persiste a
enfreindre les dispositions Ilégales visées au paragraphe 1 qui
sont en vigueur dans I'Etat membre d'accueil, ce dernier peut,
aprés en avoir informé les autorités compétentes de I'Etat
membre d'origine, prendre les mesures appropriées pour prévenir
ou réprimer de nouvelles irrégularités et, pour autant que cela
soit nécessaire, empécher cet établissement de crédit de
commencer de nouvelles opérations sur son territoire. Les FEtats
membres veillent a ce que les pieéces nécessaires pour l'adoption
de telles mesures puissent étre signifiées sur leur territoire aux
établissements de crédit.
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Article 31

Les dispositions des articles 29 et 30 n'affectent pas le pouvoir de I'Etat
membre d'accueil de prendre des mesures appropriées pour prévenir ou
réprimer les actes sur son territoire qui sont contraires aux dispositions
légales qu'il a arrétées pour des raisons d'intérét général. Ceci comporte
la possibilit¢ d'empécher un établissement de crédit en infraction de
commencer de nouvelles opérations sur son territoire.

Article 32

Toute mesure prise en application des dispositions de I'article 30, para-
graphes 2 et 3, ou de l'article 31, et qui comporte des sanctions et des
restrictions a I'exercice de la liberté de prestation de services, est diiment
motivée et communiquée a I'établissement de crédit concerné. Chacune
de ces mesures peut faire l'objet d'un recours juridictionnel dans I'Etat
membre ou elle a été prise.

Article 33

Avant de suivre la procédure prévue a l'article 30, les autorités compé-
tentes de I'Etat membre d'accueil peuvent, en cas d'urgence, prendre les
mesures conservatoires indispensables a la protection des intéréts des
déposants, investisseurs ou autres personnes a qui des services sont
fournis. La Commission et les autorités compétentes des autres Etats
membres intéressés sont informées de ces mesures dans les plus brefs
délais.

La Commission, aprés consultation des autorités compétentes des Etats
membres intéressés, peut décider que 1'Etat membre concerné doit modi-
fier ou supprimer ces mesures.

Article 34

L'Etat membre d'accueil peut prendre les mesures appropriées pour
prévenir ou réprimer les irrégularités sur son territoire en exergant les
compétences qui lui sont attribuées en vertu de la présente directive.
Ceci comporte la possibilité d'empécher un établissement de crédit en
infraction de commencer de nouvelles opérations sur son territoire.

Article 35

En cas de retrait de l'agrément, les autorités compétentes de 'Etat
membre d'accueil en sont informées et prennent les mesures appropriées
pour empécher 1'établissement de crédit concerné de commencer de
nouvelles opérations sur son territoire et pour sauvegarder les intéréts
des déposants.

Article 36

Les Etats membres communiquent a la Commission le nombre et la
nature des cas dans lesquels il y a eu refus, conformément a l'article 25
et a l'article 26, paragraphes 1 a 3, ou dans lesquels des mesures ont été
prises, conformément a l'article 30, paragraphe 3.

Article 37

La présente section n'empéche pas les établissements de crédit dont le
siége est situé dans un autre Etat membre de faire de la publicité pour
leurs services par tous les moyens de communication disponibles dans
I'Etat membre d'accueil, pour autant qu'ils respectent les régles éven-
tuelles régissant la forme et le contenu de cette publicité arrétées pour
des raisons d'intérét général.
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TITRE IV
RELATIONS AVEC LES PAYS TIERS

Section 1

Notifications relatives aux entreprises de pays
tiers et conditions d'accés aux marchés de ces

pays

Article 38

1. Pour l'accés a leur activité et pour son exercice, les Etats membres
n'appliquent pas aux succursales d'établissements de crédit ayant leur
siege hors de la Communauté des dispositions conduisant a un traite-
ment plus favorable que celui auquel sont soumises les succursales
d'établissements de crédit ayant leur siege dans la Communauté.

2. Les autorités compétentes notifient a la Commission et au comité
bancaire européen tous les agréments de succursales accordés aux
établissements de crédit ayant leur siege hors de la Communauté.

3.  Sans préjudice du paragraphe 1, la Communauté peut, par des
accords conclus avec un ou plusieurs pays tiers, convenir de l'applica-
tion de dispositions qui accordent aux succursales d'un établissement de
crédit ayant son siége hors de la Communauté le méme traitement sur
I'ensemble du territoire de la Communauté.

Section 2

Coopération avec les autorités compétentes des
pays tiers en matiere de surveillance sur une
base consolidée

Article 39

1. La Commission peut soumettre au Conseil, soit a la demande d'un
Etat membre, soit de sa propre initiative, des propositions en vue de
négocier des accords avec un ou plusieurs pays tiers dans le but de
convenir des modalités d'application de la surveillance sur une base
consolidée aux entités suivantes:

a) les établissements de crédit dont I'entreprise mére a un siége dans un
pays tiers; ou

b) les établissements de crédit situés dans un pays tiers et dont 1'éta-
blissement de crédit ou la compagnie financi¢re holding qui en est
l'entreprise mere a son siége dans la Communauté.

. Les accords visés au paragraphe 1 tendent en particulier & garantir
la possibilité:

a) pour les autorités compétentes des Etats membres, d'obtenir les infor-
mations nécessaires a la surveillance, sur la base de la situation
financicre consolidée, d'un établissement de crédit ou d'une compa-
gnie financiére holding situés dans la Communauté et ayant pour
filiale un établissement de crédit ou un établissement financier
situés en dehors de la Communauté, ou détenant une participation
dans de tels établissements, et

b) pour les autorités compétentes de pays tiers, d'obtenir les informa-
tions nécessaires a la surveillance des entreprises méres dont le siége
est situé sur leur territoire et qui ont pour filiale un établissement de
crédit ou un établissement financier situés dans un ou plusieurs Etats
membres, ou qui détiennent des participations dans de tels établisse-
ments.
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3. Sans préjudice de l'article 300, paragraphes 1 et 2, du traité, la
Commission, assistée du comité bancaire européen, évalue l'issue des
négociations visées au paragraphe 1 et la situation qui en résulte.

TITRE V

PRINCIPES ET INSTRUMENTS TECHNIQUES DE SURVEILLANCE
ET D'INFORMATION PRUDENTIELLES

CHAPITRE 1

Principes de surveillance prudentielle

Section 1

Compétence de I'Etat membre d'origine et de
I'Etat membre d'accueil

Article 40

1. La surveillance prudentielle d'un établissement de crédit, y
compris celle des activités qu'il exerce conformément aux dispositions
des articles 23 et 24, incombe aux autorités compétentes de I'Etat
membre d'origine, sans préjudice des dispositions de la présente direc-
tive qui conférent une responsabilité aux autorités compétentes de I'Etat
membre d'accueil.

2. Le paragraphe 1 ne fait pas obstacle a la surveillance sur une base
consolidée en vertu de la présente directive.

3. Dans I’exercice de leurs missions générales, les autorités compé-
tentes dans un Etat membre tiennent diiment compte de 1’impact poten-
tiel de leurs décisions sur la stabilité du systéme financier dans tous les
autres Etats membres concernés et, en particulier, dans les situations
d'urgence, en se fondant sur les informations disponibles au moment
considéré.

Article 41

Dans l'attente d'une coordination ultérieure, 'Etat membre d'accueil reste
chargé, en collaboration avec les autorités compétentes de 'Etat membre
d'origine, de la surveillance de la liquidité de la succursale d'un établis-
sement de crédit.

Sans préjudice des mesures nécessaires pour le renforcement du systéme
monétaire européen, 1'Etat membre d'accueil conserve l'entiére respon-
sabilité des mesures résultant de la mise en ceuvre de sa politique
monétaire.

Ces mesures ne peuvent prévoir de traitement discriminatoire ou
restrictif du fait que I'établissement de crédit est agréé dans un autre
Etat membre.

Article 42

En vue de surveiller l'activité des établissements de crédit opérant,
notamment par le moyen d'une succursale, dans un ou plusieurs Etats
membres, autre que celui de leur siége, les autorités compétentes des
Etats membres concernés collaborent étroitement. Elles se communi-
quent toutes les informations relatives a la direction, a la gestion et a
la propriété de ces établissements de crédit, susceptibles de faciliter leur
surveillance et l'examen des conditions de leur agrément, ainsi que
toutes les informations susceptibles de faciliter le controle de ces établis-
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sements en particulier en matiére de liquidité, de solvabilité, de garantie
des dépdts, de limitation des grands risques, d'organisation administra-
tive et comptable et de mécanismes de contrdle interne.

Article 42 bis

1. Les autorités compétentes d’un Etat membre d’accueil peuvent
demander au superviseur, sur une base consolidée lorsque I’article 129,
paragraphe 1, s’applique, ou aux autorités compétentes de I’Etat
membre d’origine qu’une succursale d’un établissement de crédit soit
considérée comme ayant une importance significative.

Cette demande expose les motifs amenant a considérer que la succursale
a une importance significative, notamment au vu des éléments suivants:

a) le fait que la part de marché de la succursale d’un établissement de
crédit en termes de dépots est supérieure a 2 % dans 1I’Etat membre
d’accueil;

b) I’incidence probable d’une suspension ou de I’arrét des opérations de
I’établissement de crédit sur la liquidité du marché et les systémes de
paiement et de réglement et de compensation dans I’Etat membre
d’accueil; et

c) la taille et I'importance de la succursale du point de vue du nombre
de clients, dans le contexte du systéme bancaire ou financier de
I’Etat membre d’accueil.

Les autorités compétentes de I’Etat membre d’origine et de I’Etat
membre d’accueil, ainsi que le superviseur sur une base consolidée
lorsque I’article 129, paragraphe 1, s’applique, font tout ce qui est en
leur pouvoir pour parvenir a une décision commune sur la désigna-
tion d’une succursale en tant que succursale d’importance significa-
tive.

Si aucune décision commune n’est dégagée dans un délai de deux
mois a compter de la réception de la demande déposée au titre du
premier alinéa, les autorités compétentes de I’Etat membre d’accueil
se prononcent elles-mémes dans un délai supplémentaire de deux
mois quant au fait que la succursale a ou non une importance signi-
ficative. Les autorités compétentes de I’Etat membre d’accueil pren-
nent leur décision en tenant compte des avis et réserves exprimés par
le superviseur sur une base consolidée ou par les autorités compé-
tentes de I’Etat membre d’origine.

Les décisions visées aux troisiéme et quatrieme alin€as sont présen-
tées dans un document contenant la décision diiment motivée et sont
transmises aux autorités compétentes concernées; elles sont recon-
nues comme étant déterminantes et elles sont appliquées par les
autorités compétentes dans les Etats membres concernés.

Le fait qu’une succursale ait ét¢ désignée comme ayant une impor-
tance significative n’affecte en rien les droits et responsabilités des
autorités compétentes au titre de la présente directive.

2. Les autorités compétentes de I’Etat membre d’origine communi-
quent aux autorités compétentes de I’Etat membre d’accueil dans lequel
une succursale d’importance significative est établie les informations
visées a l’article 132, paragraphe 1, points c) et d), et exécutent les
taches visées a I’article 129, paragraphe 1, point c), en coopération avec
les autorités compétentes de 1’Etat membre d’accueil.

Si une autorité compétente de I’Etat membre d’origine a connaissance
d’une situation d’urgence au sein d’un établissement de crédit telle que
décrite a l’article 130, paragraphe 1, elle alerte dés que possible les
autorités visées a l’article 49, quatriéme alinéa, et a I’article 50.

3.  Lorsque I’article 131 bis ne s’applique pas, les autorités compé-
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