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SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
2011/61/EU

ze dne 8. ¢ervna 2011

o spravcich alternativnich investi¢nich fondi a o zméné smérnic
2003/41/ES a 2009/65/ES a narizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010

(Text s vyznamem pro EHP)

KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI

Cldnek 1
Piredmét
Tato smérnice stanovi pravidla pro udélovani povoleni, ¢innost a trans-

parentnost spravc alternativnich investi¢nich fondu (dale jen ,,spravci®),
kteti spravuji nebo nabizeji alternativni investi¢ni fondy v Unii.

Clanek 2
Oblast piisobnosti

1. S vyhradou odstavce 3 tohoto ¢lanku a ¢lanku 3 se tato smérnice
vztahuje na:

a) unijni spravce, ktefi spravuji jeden nebo vice alternativnich investic-
nich fondii, bez ohledu na to zda jsou tyto alternativni investi¢ni

fondy unijni nebo mimounijni alternativni investi¢ni fondy;

b) mimounijni spravce, kteti spravuji jeden nebo vice unijnich alterna-
tivnich investi¢nich fondd, a

¢) mimounijni spravce, ktefi nabizeji jeden nebo vice alternativnich
investi¢nich fondi v Unii, bez ohledu na to, zda jsou tyto alterna-
tivni investini fondy unijni nebo mimounijni alternativni investi¢ni
fondy.

2. Pro ucely odstavce 1 je bezptedmétné:

a) zda se jedna o otevieny nebo uzavieny alternativni investi¢ni fond;

b) zda je alternativni investi¢ni fond zfizen podle smluvniho préava,
podle trustového prava ¢i podle jinych pravnich predpist nebo zda
ma alternativni investi¢ni fond jinou pravni formu;

¢) jaka je pravni struktura spravce.

3. Tato smérnice se nevztahuje na nasledujici subjekty:

a) holdingové spolecnosti;

b

~

instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, na néz se vztahuje
smérnice 2003/41/ES vcetné piipadnych povolenych subjektd odpo-
védnych za spravu téchto instituci a jednajicich jejich jménem, které
jsou uvedeny v ¢l. 2 odst. 1 uvedené smérnice, nebo investi¢nich
spraved jmenovanych podle ¢l. 19 odst. 1 uvedené smérnice, pokud
nespravuji alternativni investi¢ni fondy;

¢) nadnarodni instituce, jako jsou Evropska centralni banka, Evropska
investicni banka, Evropsky investi¢ni fond, evropské finan¢ni
rozvojové instituce a bilateralni rozvojové banky, Svétova banka,
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Mezinarodni ménovy fond a jiné nadndrodni instituce a podobné
mezinarodni organizace, jestlize tyto instituce nebo organizace spra-
vuji alternativni investicni fondy, pokud tyto alternativni investi¢ni
fondy slouzi vefejnému zajmu;

d) narodni centralni banky;

e) statni organy, regiondlni a mistni samospravy a organy nebo jiné
instituce, které spravuji fondy podporujici systémy socialniho zabez-
peceni a diichodové systémy;

f) programy ucasti zaméstnancli nebo programy spofeni zaméstnanci;

g) sekuritizacni Gcelové subjekty.

4. Clenské staty piijmou nezbytnd opatfeni k zajisténi toho, aby
spravei uvedeni v odstavei 1 vzdy dodrzovali tuto smérnici.

Clének 3
Vyjimky

1. Tato smérnice se nevztahuje na spravce, pokud spravuji jeden
nebo vice alternativnich investi¢nich fondu, jejichz jedinymi investory
jsou spravce nebo jeho matefské nebo dcefiné podniky nebo jiné dcefiné
podniky jeho matetskych podniki, jestlize zadny z téchto investor neni
alternativnim investicnim fondem.

2. Aniz je dotéen c¢lanek 46, pouziji se na nasledujici spravce pouze
odstavce 3 a 4 tohoto ¢lanku:

a) spravce, ktery bud’ piimo, nebo nepiimo prostfednictvim spole¢nosti,
s niz je spravce spojen spoleénym vedenim nebo kontrolou, ¢i
podstatnou ptimou nebo nepiimou ucasti, spravuje portfolia alterna-
tivnich investi¢nich fondi, jejichz spravovana aktiva, vcetné aktiv
nabytych s vyuzitim pakového efektu, v souhrnu nepievysuji
hodnotu 100 milionit EUR, nebo

b) spravce, ktery bud’ pfimo, nebo nepiimo prostiednictvim spolecnosti,
s niz je spravce spojen spoleénym vedenim nebo kontrolou, ¢i
podstatnou pfimou nebo nepiimou majetkovou Ucasti, spravuje port-
folia alternativnich investi¢nich fondl, jejichz spravovana aktiva
v souhrnu nepfevysuji hodnotu 500 milion EUR, pokud se portfolia
alternativnich investi¢nich fonda skladaji z alternativnich investic-
nich fondd, které nevyuzivaji pakovy efekt, a neumoziuji odkup
v prvnich péti letech od pocatecni investice do kazdého alternativ-
niho investi¢niho fondu.

3. Clenské staty zajisti, aby spravci uvedeni v odstavci 2 alespoii:

a) podléhali registraci u prislusSnych organti svého domovského clen-
ského statu;
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b) v dob¢ registrace poskytli pfislusnym organiim svého domovského
Clenského statu své identifikacni tidaje i1 udaje o alternativnich inves-
ticnich fondech, které spravuji;

c) v dobé¢ registrace poskytli pfislusnym organim svého domovského
¢lenského statu informace o investinich strategiich alternativnich
investi¢nich fondech, které spravuji;

d) pravidelné poskytovali pfislusnym organim svého domovského ¢len-
ského statu informace o hlavnich nastrojich, s nimiz obchoduji, a o
hlavnich expozicich riziku a nejvyznamnéjSich koncentracich alter-
nativnich investi¢nich fondd, které spravuji, aby pfislusnym organtim
umoznili uéinnym zpisobem sledovat systémové riziko, a

e) oznamili pfisluSnym organim svého domovského clenského statu
skutecnost, ze jiz dale nespliiuji podminky stanovené v odstavci 2.

Tento odstavec a odstavec 2 se pouziji, aniz jsou dotCena piisnéjsi
pravidla ¢lenskych statli s ohledem na spravce uvedené v odstavci 2.

Clenské staty ptijmou opateni nezbytna k zajidténi toho, aby v piipads,
ze podminky stanovené v odstavci 2 jiz nejsou spliovany, dotceny
spravece pozadal o povoleni do 30 kalendafnich dnt, a to pfislusnymi
postupy stanovenymi v této smérnici.

4. Spravci uvedeni v odstavei 2 nemohou pozivat prav podle této
smérnice, ledaze se rozhodnou, Ze se na né bude vztahovat tato smér-
nice (opt-in). V takovém pfipad¢ se na spravce pouZije tato smérnice
v plném rozsahu.

5. Komise pfijme provadéci akty, jimiz vymezi postupy pro spravce,
kteti se rozhodnou, Ze se na né bude vztahovat tato smérnice podle
odstavce 4. Tyto provadéci akty se pfijimaji pfezkumnym postupem
podle ¢l. 59 odst. 2.

6. Komise piijme prostiednictvim aktd v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, jimiZ se bliZe stanovi:

a) zplsob vypoctu mezni hodnoty uvedené v odstavci 2 a zachazeni se
spravci, ktefl spravuji alternativni investiéni fondy, jejichz aktiva
véetn¢ aktiv ziskanych s vyuzitim pakového efektu, prilezitostné
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prekrocila pfislusnou mezni hodnotu, nebo pod ni klesla ve stejném
kalendainim roce;

b) povinnost registrace a povinnost poskytovat informace za tcelem
umoznéni G¢inného sledovani systémového rizika, jak je stanoveno
v odstavci 3, a

¢) oznamovaci povinnost vuci prisluSnym organim podle odstavce 3.

Clanek 4

Definice

1. Pro ucely této smérnice se rozumi:

a) ,alternativnim investicnim fondem® subjekt kolektivniho investo-
vani véetné jeho podfondi, ktery:

i) ziskava kapital od vétsiho poctu investort s cilem investovat jej
v souladu s uréitou investi¢ni politikou ve prospéch téchto
investord,

ii) neni povinen ziskat povoleni podle c¢lanku 5 smérnice
2009/65/ES;

b) ,spravcem® pravnickd osoba, jejimz predmétem podnikatelské
¢innosti je sprava jednoho nebo vice alternativnich investi¢nich
fondu;

¢) ,,pobockou” ve vztahu ke spravci provozovna, kterd je soucasti
spravce, nemd pravni subjektivitu a poskytuje sluzby, k jejichz
poskytovani ziskal spravce povoleni; vSechny provozovny ztizené
v témze Clenském staté spravcem se sidlem v jiném c¢lenském staté
nebo v tfeti zemi se povazuji za jedinou pobocku;

d) ,,odménou za zhodnoceni kapitdlu“ podil na zisku alternativniho
investicniho fondu pfipsany spravci jako odména za spravu alter-
nativniho investi¢niho fondu s vyjimkou jakéhokoli podilu na zisku
alternativniho investicniho fondu pfipsaného spravci jako vynos
z jakychkoli investic spravce do alternativniho investi¢niho fondu;

e) ,Uzkymi vazbami“ stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i prav-
nickych osob spojeny:

i) Ucasti, zejména vlastnictvim, pfimym nebo prostiednictvim
kontroly, nejméné 20 % hlasovacich prav nebo zakladniho kapi-
talu nékter¢ho podniku,
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)

h)

)

ii) kontrolou, zejména vztahem mezi matefskym a dcefinym
podnikem ve smyslu ¢lanku 1 sedmé smérnice Rady
83/349/EHS ze dne 13. Cervna 1989 o konsolidovanych ucet-
nich zavérkach (1), nebo obdobnym vztahem mezi fyzickou ¢&i
pravnickou osobou a podnikem; pro ucely tohoto bodu se
dcefiny podnik jiného dcefiného podniku povazuje rovnéz za
dcefiny podnik matefského podniku.

Stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob trvale
spojeny s touz osobou vztahem kontroly, se rovnéZ povazuje za
,Juzkou vazbu“ mezi témito osobami;

»piislusnymi organy* vnitrostatni organy cClenskych statl, které
jsou podle pravnich ptedpisti organy dohledu nad spravci;

,»piislusnymi organy*“ ve vztahu k depozitafi:

i) pokud je depozitaifem uvérova instituce povolena podle smér-
nice 2006/48/ES, pftislusné organy ve smyslu v ¢l. 4 bodé 4
uvedené smérnice,

ii) pokud je depozitafem investi¢ni podnik povoleny podle smér-
nice 2004/39/ES, piislusné organy ve smyslu v ¢l. 4 odst. 1
bodé 22 uvedené smérnice,

iii) pokud depozitai spada do kategorie instituci uvedené v ¢l. 21
odst. 3 prvnim pododstavci pism. ¢) této smérnice, vnitrostatni
organy domovského clenského statu depozitafe, které jsou
podle pravnich predpisit organy dohledu nad touto kategorii
instituci,

iv) pokud je depozitaifem subjekt uvedeny v ¢l. 21 odst. 3 tietim
pododstavci této smérnice, vnitrostatni organy clenského statu,
v némZ ma tento subjekt sidlo, a jez jsou podle pravnich
predpistt organy dohledu nad timto subjektem, nebo ufedni
organ, ktery je pfislusny k registraci tohoto subjektu nebo
nad nim vykonavat dohled podle pravidel profesniho jednani,
které se na néj vztahuji,

v) pokud je depozitaf jmenovan depozitafem mimounijniho alter-
nativniho investi¢niho fondu podle €l. 21 odst. 5 pism. b) této
smérnice a nespada do pisobnosti bodi i) az iv) tohoto
pismene, pfislusné vnitrostatni organy tfeti zeme, v niz ma
tento depozitaf své sidlo;

»prislusnymi organy unijnich alternativnich investi¢nich fonda“
vnitrostatni organy c¢lenského statu, které jsou podle pravnich pred-
pist organy dohledu nad alternativnimi investi¢nimi fondy;

,.kontrolou® kontrola ve smyslu ¢lanku 1 smérnice 83/349/EHS;

(') UF. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1.



0201110061 — CS — 02.08.2021 — 005.001 — 7

j)  ,usazenym“
i) v pfipad¢ spravce ,se sidlem v*,

ii) v pfipadé alternativniho investi¢niho fondu ,,povoleny nebo
registrovany v nebo neni-li alternativni investi¢ni fond povo-
leny nebo registrovany v dané zemi ,,se sidlem v*,

iii) v pfipadé depozitaie ,,se sidlem nebo pobockou v,

iv) v piipadé pravniho zastupce, ktery je pravnickou osobou, ,.se
sidlem nebo pobockou v,

v) v pripadé pravniho zastupce, ktery je fyzickou osobou, ,.s
bydlistém v*;

k) ,unijnim alternativnim investicnim fondem®

i) alternativni investi¢ni fond, ktery je povolen nebo registrovan
v ¢lenském staté podle pfislusnych vnitrostatnich pravnich pred-
pist, nebo

ii) alternativni investi¢ni fond, ktery neni povolen nebo registrovan
v Clenském staté, ale ma sidlo nebo spravni Gstiedi v ¢lenském
stat¢;

) ,unijnim sprdvcem* spravce, ktery ma sidlo v ¢lenském staté;

m) ,,podfizenym alternativnim investicnim fondem* alternativni inves-
ticni fond, ktery:

i) investuje nejméné 85 % svych aktiv do podilovych jednotek
nebo akcii jiného alternativniho investicniho fondu (dale jen
Lridici alternativni investi¢ni fond), nebo

i) investuje nejméné 85 % svych aktiv do vice fidicich alterna-
tivnich investi¢nich fonda, kde tyto fidici alternativni investi¢ni
fondy maji shodné investi¢ni strategie, nebo

iii) ma expozici vuci riziku nejméné 85 % svych aktiv vici
jednomu fidicimu alternativnimu investiénimu fondu;

n) . finanénim nastrojem® nastroj ve smyslu pfilohy I oddilu C smér-
nice 2004/39/ES;

0) ,holdingovou spolecnosti® spolecnost s podilem na akciich v jedné
nebo vice jinych spolecnostech, jejimz obchodnim tucelem je
provadét obchodni strategii nebo strategie prostfednictvim svych
dcefinych podniki, ptidruzenych spolecnosti nebo ucasti za tcelem
prispéni k jejich dlouhodobé hodnoté, a ktera:

i) bud vykonava cCinnost na vlastni Gcet a jeji akcie jsou piijaty
k obchodovani na regulovaném trhu v Unii, nebo

ii) neni zfizena predev§im za ucelem tvorby zisku pro investory
prodejem svych dcefinych podnikll nebo pfidruzenych spolec-
nosti, jak je dolozeno ve vyro¢ni zpravé nebo jinych ufednich
dokumentech;

p) ,domovskym c¢lenskym statem alternativniho investicniho fondu*
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Q

s)

t)

i) clensky stat, v némz je alternativni investicni fond povolen
nebo registrovan podle pfislusnych vnitrostatnich pravnich
predpisii, nebo v piipadé vicenasobnych povoleni nebo regis-
traci Clensky stat, v némz byl alternativni investi¢ni fond
povolen nebo registrovan poprvé, nebo

i) neni-li alternativni investiéni fond povolen ani registrovan
v Clenském staté, clensky stat, ve kterém ma alternativni inves-
tiéni fond své sidlo nebo spravni Gstiedi;

,domovskym ¢lenskym statem spravce® ¢lensky stat, v némz ma
spravce své sidlo; v piipadé mimounijnich spravct se kazdym
odkazem na ,,domovsky clensky stat spravce® rozumi ,,referencni
Clensky stat“, jak je stanoveno v kapitole VII;

,hostitelskym ¢lenskym statem spravce®:

i) Clensky stat, ktery neni jeho domovskym clenskym statem,
v némZ unijni spravce spravuje unijni alternativni investi¢ni
fondy,

i) Clensky stat, ktery neni jeho domovskym clenskym statem,
v némz unijni spravce nabizi podilové jednotky nebo akcie
unijniho alternativniho investi¢niho fondu,

iii) ¢lensky stat, ktery neni jeho domovskym clenskym stitem,
v némz unijni spravce nabizi podilové jednotky nebo akcie
mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu,

iv) Clensky stat, ktery neni jeho referencnim c¢lenskym statem,
v némz mimounijni spravce spravuje unijni alternativni inves-
ti¢ni fondy,

v) Clensky stat, ktery neni jeho referencnim c¢lenskym statem,
v némz mimounijni spravce nabizi podilové jednotky nebo
akcie unijniho alternativniho investi¢éniho fondu, nebo

vi

~

Clensky stat, ktery neni jeho referencnim clenskym statem,
v némz mimounijni spravce nabizi podilové jednotky nebo
akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu, nebo

vii) ¢lensky stat, ktery neni jeho domovskym ¢lenskym statem a v
némz unijni spravce poskytuje sluzby uvedené v ¢l. 6 odst. 4;

,pocateCnim kapitalem™ finan¢ni prostiedky uvedené v ¢l. 57
prvnim pododstavci pism. a) a b) smérnice 2006/48/ES;

emitentem™ emitent ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. d) smérnice
2004/109/ES, pokud ma emitent své sidlo v Unii a pokud jsou
jeho akcie pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES;

»pravnim zastupcem® fyzicka osoba, kterd ma bydlist¢ v Unii nebo
pravnickéd osoba, kterd mé sidlo v Unii a kterd na zéklad€ vyslov-
ného povéreni mimounijnim spravcem jedna jeho jménem s organy,
klienty, subjekty a protistranami mimounijniho spravce v Unii,
pokud jde o povinnosti mimounijniho spravce vyplyvajici z této
smérnice;
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v)

X)

y)

aa)

ab)

ac)

ad)

ae)

aea)

»pakovym efektem* jakékoli metoda, kterou spravce zvysuje expo-
zici vici riziku jim spravovaného alternativniho investi¢niho fondu,
at’ uz se jednd o pajcku penéznich prostfedkti nebo cennych papird,
nebo pakovy efekt vtéleny v derivatovych pozicich nebo jiny
zpusob;

»spravou alternativnich investi¢nich fondt“ vykonavani alespon
¢innosti spojenych se spravou investic, které jsou uvedeny
v bod¢ 1 pism. a) nebo b) ptilohy I, pro jeden nebo vice alterna-
tivnich investi¢nich fondi;

»habizenim* piimé nebo nepifimé primarni nabizeni nebo umisto-
vani podilovych jednotek nebo akcii alternativniho investicniho
fondu, které spravce spravuje, investorim s bydlistém nebo se
sidlem v Unii z podnétu spravce nebo jeho jménem,;

fidicim alternativnim investicnim fondem* alternativni investi¢ni
fond, do n¢hoz dalsi alternativni investi¢ni fond investuje nebo
vici némuz mé expozici podle pismene m).

nreferencnim Clenskym statem® Clensky stat urceny v souladu s ¢l.
37 odst. 4;

,mimounijnim alternativnim investicnim fondem® alternativni
investiéni fond, ktery neni unijnim alternativaim investi¢nim
fondem;

~mimounijnim spraveem® spravce, ktery neni unijnim spravcem;

,nekotovanou spolecnosti spolecnost, ktera ma sidlo v Unii a jejiz
akcie nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES;

Hkapitalem™ kapitdl ve smyslu ¢lanki 56 az 67 smérnice
2006/48/ES;

,matefskym podnikem* mateisky podnik ve smyslu ¢lankt 1 a 2
smérnice 83/349/EHS;

»predbéznym nabizenim“ poskytovani informaci nebo sdéleni,
pfimo ¢i nepfimo, o investicnich strategiich nebo predstavach
o investicich ze strany unijniho spravce nebo jeho jménem poten-
cialnim profesiondlnim investorim s bydlistém nebo se sidlem
v Unii s cilem provéfit jejich zajem o alternativni investi¢ni fond
nebo podfond, ktery nebyl dosud zfizen, nebo o alternativni inves-
ticni fond nebo podfond, ktery je zfizen, avSak pro jehoz nabizeni
dosud nebylo ptedlozeno oznameni podle ¢lanku 31 nebo 32,
v Clenském stat€, v némz maji potencidlni investofi své bydliSte
nebo sidlo, které v zadném piipad¢ nepfedstavuje nabidku ani
umisténi potencialnimu investorovi s cilem investovat do podilo-
vych jednotek nebo akcii daného alternativniho investi¢niho fondu
nebo podfondu;

,Hhlavnim  makléfem™ uve€rova instituce, regulovany investi¢ni
podnik nebo jiny subjekt, jenz podléha obezietnostni regulaci
a stalému dohledu, nabizejici sluzby profesionalnim investorim
predevsim za ucelem financovani nebo provadéni transakcei s financ-
nimi nastroji jako protistrana a ktera také mutze poskytovat dalsi
sluzby, jako jsou clearingové sluzby a vypofadani obchodd, sluzby
uschovy, ptjcovani cennych papiri, technologie na miru a sluzby
podpory provozu;
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ag) ,profesiondlnim investorem™ investor, ktery je povazovan za
profesionalniho klienta nebo s nimz muize byt na pozadani jako
s profesionalnim klientem zachdzeno ve smyslu piilohy II smérnice
2004/39/ES;

ah) ,.kvalifikovanou ucasti“ ptima nebo nepfima tcast na spravci pred-
stavujici nejméné 10 % zadkladniho kapitdlu podniku nebo hlasova-
cich prav v souladu s clanky 9 a 10 smérnice 2004/109/ES pfi
zohlednéni podminek tykajicich se s¢itani ucasti stanovenych v ¢l.
12 odst. 4 a 5 uvedené smérnice, nebo umoznujici uplatnovat
podstatny vliv na fizeni spravce, jehoz se dana ucast tyka;

o ¢

ai) ,zastupci zaméstnanci“ zastupci zaméstnanci ve smyslu ¢l. 2
pism. e) smérnice 2002/14/ES;

aj) ,neprofesionalnim investorem* investor, ktery neni profesionalnim
investorem,;

ak) ,dcefinym podnikem® dcefiny podnik ve smyslu ¢lanka 1 a 2
smérnice 83/349/EHS;

al) ,organy dohledu® ve vztahu k mimounijnim alternativnim inves-
ticnim fondim wvnitrostatni organy tieti zemé, které jsou podle
pravnich predpist organy dohledu nad alternativnimi investi¢nimi
fondy;

am) ,,organy dohledu® ve vztahu k mimounijnim spravclim vnitrostatni
organy tieti zemé, které jsou podle pravnich predpisi organy
dohledu nad spravcem;

an) ,sekuritizacni ucelovym subjektem (securitisation special purpose
entity)” subjekt, jehoz jedinym tucelem je provadét sekuritizaci
nebo sekuritizace ve smyslu ¢l. 1 odst. 2 nafizeni Evropské
centralni banky (ES) ¢. 24/2009 ze dne 19. prosince 2008 o statis-
tice aktiv a pasiv ucelovych finan¢nich spole¢nosti zapojenych do
sekuritiza¢nich transakci (') a dali ¢innosti, které jsou vhodné pro
naplnéni tohoto ucelu;

ao) ,,SKIPCP“ subjekt kolektivniho investovani do ptevoditelnych
cennych papirli povoleny podle ¢lanku 5 smérnice 2009/65/ES.

2. Pro ucely odst. 1 pism. ad) tohoto ¢lanku se obdobné pouziji
¢lanky 13 az 16 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/49/ES
ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitalové pfiméfenosti investi¢nich podnika
a Gvérovych instituci (?).

3.  Komise piijme prostiednictvim aktd v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, jimiz se blize stanovi:

a) metody pakového efektu ve smyslu odst. 1 pism. v) véetné jakych-
koli finan¢nich nebo pravnich struktur zahrnujicich tfeti osoby
kontrolované dotenym alternativnim investi¢nim fondem a

Jf. vést. L 15, 20.1.2009, s. 1.

() Ur
() Ut vest. L 177, 30.6.2006, s. 201.
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b) jak ma byt pakovy efekt vypocitan.

4. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich tech-
nickych norem za ucelem stanoveni typl spravcl tam, kde je to pfi
uplatiiovani této smérnice dilezité, a za ucelem zajisténi jednotnych
podminek uplatiiovani této smérnice.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy

uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 5

Urdeni spravce

1. Clenské staty zajisti, aby kazdy alternativni investi¢ni fond spra-
vovany podle této smérnice mél jednoho spravce, ktery bude odpovédny
za zajisténi dodrzovani této smérnice. Spravecem musi byt bud’

a) spravce nesamospravné¢ho alternativniho investicniho fondu jako
pravnickd osoba jmenovand alternativnim investi¢nim fondem nebo
jeho jménem a ktera je na zéklad¢ tohoto jmenovani odpovédna za
spravu alternativniho investi¢niho fondu (dale jen ,,spravce nesamo-
spravného alternativniho investicniho fondu®), nebo

b) samospravny alternativni investi¢ni fond s povolenim spravce, umoz-
nuje-li pravni forma alternativniho investicniho fondu samospravu
a rozhodne-l1i se fidici organ alternativniho investi¢niho fondu nejme-
novat spravce nesamospravné¢ho alternativniho investicniho fondu.

2.V pripadé€, Ze neni spravce nesamospravného alternativniho inves-
tiniho fondu schopen zajistit dodrzovani pozadavku této smérnice, za
které je alternativni investi¢ni fond nebo jiny subjekt jeho jménem
odpovédny, neprodlené¢ tuto skutecnost ozndmi pfislusSnym organiim
svého domovského clenského statu a pripadné pfislusSnym organim
dotyéného unijniho alternativniho investi¢niho fondu. Ptislusné organy
domovského clenského statu spravce pozadaji spravce, aby piijal
nezbytna opatieni k napravé situace.

3. Neni-li navzdory pfijatym opatfenim uvedenym v odstavci 2
dosazeno souladu s touto smeérnici a jedna-li se o unijniho spravce
nebo unijni alternativni investicni fond, pozadaji pfislusné organy
domovského ¢lenského statu spravce tohoto spravce, aby se vzdal
spravy tohoto alternativniho investicniho fondu. V tomto pfipade
nesmi byt doty¢ny alternativni investi¢ni fond dale nabizen v Unii.
Jedné-1i se o mimounijniho spravce spravujictho mimounijni alternativni
investi¢ni fond, nesmi byt tento alternativni investi¢ni fond dale nabizen
v Unii. Pfislusné organy domovského c¢lenského stitu spravce o tom
neprodlen¢ informuji piislusné organy hostitelského clenského statu
spravce.

KAPITOLA 11
UDELOVANI POVOLENI SPRAVCUM

Clének 6

Podminky pro zahajeni ¢innosti spravce

1. Clenské staty zajisti, aby zadny spravce nemohl spravovat zadny
alternativni investicni fond, pokud mu nebylo udéleno povoleni
v souladu s touto smérnici.

Spravce, kterému bylo udéleno povoleni v souladu s touto smérnici,
musi v kazdém okamziku spliiovat podminky pro udéleni povoleni
stanovené touto smérnici.

2. Clenské staty vyzaduji, aby zadny spravce nesamospravného alter-
nativniho investi¢niho fondu nevykonaval jiné Cinnosti nez Cinnosti
uvedené v pfiloze I této smérnice a dodatecnou spravu SKIPCP na
zéaklad¢é povoleni podle smérnice 2009/65/ES.
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3. Clenské staty vyzaduji, aby zadny samospravny alternativni inves-
tiéni fond nemohl provadét jiné ¢innosti nez vnitini spravu tohoto alter-
nativniho investi¢niho fondu v souladu s prtilohou I.

4. Odchylné od odstavce 2 mohou ¢lenské staty povolit, aby spravce
nesamospravného alternativniho investiniho fondu poskytoval tyto
sluzby:

a) spravu jednotlivych investi¢nich portfolii, véetné portfolii penzijnich
fond a instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi v souladu
s ¢l. 19 odst. 1 smérnice 2003/41/ES s prostorem pro vlastni uvazeni
v ramci povéfeni od investord,

b) vedlejsi sluzby zahrnujici:
i) investicni poradenstvi,

il) Gischovu a spravu v souvislosti s akciemi nebo podilovymi
jednotkami subjekti kolektivniho investovani,

iii) pfijimani a predavani pokynd v souvislosti s finanénimi nastroji.
5. Spréavci nesmi byt podle této smérnice povoleno poskytovat:
a) pouze sluzby uvedené v odstavci 4;

b) vedlejsi sluzby uvedené v odst. 4 pism. b) bez soucasného povoleni
k poskytovani sluzeb uvedenych v odst. 4 pism. a);

¢) pouze c¢innosti uvedené v bod¢ 2 ptilohy I nebo

d) sluzby uvedené v bodé 1 pism. a) pfilohy I, aniz by rovnéz posky-
toval sluzby podle bodu 1 pism. b) pfilohy I, a naopak.

6. Na poskytovani sluzeb uvedenych v odstavci 4 tohoto clanku

spraveem se pouziji ¢l. 2 odst. 2 a ¢lanky 12, 13 a 19 smérnice
2004/39/ES.

7. Clenské staty vyzaduji, aby spravci poskytovali piislusnym
organim svého domovského ¢lenského statu informace, jez vyzaduji
k prabézné kontrole dodrzovani podminek uvedenych v této smérnici.

8. Investi¢ni podniky povolené podle smérnice 2004/39/ES a uvéroveé
instituce povolené podle smérnice 2006/48/ES nemusi mit pro poskyto-
vani investi¢nich sluzeb, jako je napiiklad individualni sprava portfolii
alternativnich investi¢nich fondd, povoleni podle této smérnice. Inves-
tini podniky vSak mohou v souvislosti s alternativnimi investi¢nimi
fondy nabizet pfimo ¢i nepiimo podilové jednotky ¢i akcie alternativ-
nich investi¢nich fondt investorim v Unii nebo je u takovych investord
umistovat, pouze pokud tyto podilové jednotky nebo akcie mohou byt
nabizeny v souladu s touto smérnici.

Clanek 7
Zadost o povoleni

1. Clenské stity vyzaduji, aby spravce zadal o udéleni povoleni
prislusné organy svého domovského clenského statu.

2. Clenské staty vyzaduji, aby spravce, ktery 74da o povoleni, pred-
lozil pfislusSnym organiim svého domovského ¢lenského statu tyto infor-
mace tykajici se spravce:



0201110061 — CS — 02.08.2021 — 005.001 — 13

a) informace o osobach, jez skute¢né fidi ¢innost spravce;

b) udaje o totoznosti akcionatii nebo podilnikil spravee s kvalifikovanou
ucasti, at’ pfimych ¢i nepfimych, fyzickych ¢i pravnickych osob,
a vysi jednotlivych Ucasti;

¢) plan Cinnosti, ktery obsahuje organizacni strukturu spravce, vcetné
informaci, jak chce spravce plnit povinnosti podle kapitol II, III, IV
a podle okolnosti i povinnosti podle kapitol V, VI, VII a VIII;

d) informace o zasadach a postupech odménovani podle ¢lanku 13;

e) informace o opatienich pfijatych pro Gcely povéfeni a dalsiho poveé-
feni tfeti osoby plnénim ukoli podle ¢lanku 20.

3. Clenské staty vyzaduji, aby spravce, ktery 7adad o povoleni, dale
predlozil pfislusnym organim svého domovského ¢lenského statu tyto
informace o alternativnich investi¢nich fondech, které hodla spravovat:

a) informace o investiCnich strategiich vcetné typd podkladovych
fondt, pokud je alternativni investi¢ni fond fondem fondd, véetné
politiky spravce, pokud jde o vyuziti pakového efektu, a o riziko-
vych profilech a jinych charakteristikach alternativniho investi¢niho
fondu, které spravuje nebo hodla spravovat, véetn¢ uvedeni clen-
skych statl nebo tfetich zemi, v nichz jsou nebo by mély byt tyto
alternativni investi¢ni fondy usazeny;

b) informace o sidle fidiciho alternativniho investi¢niho fondu, pokud je
dany alternativni investi¢ni fond podfizenym alternativnim inves-
tiénim fondem;

¢) statut fondu nebo zakladaci dokumenty kazdého alternativniho inves-
ticniho fondu, ktery hodla spravce spravovat;

d) informace o opatfenich pfijatych za ucelem jmenovani depozitafe
v souladu s ¢lankem 21, a to za kazdy alternativni investi¢ni fond,
ktery hodla spravce spravovat;

e) veskeré dalsi informace uvedené v ¢l. 23 odst. 1 za kazdy alterna-
tivni investicni fond, ktery spravce spravuje nebo hodla spravovat.

4. Pokud bylo spravcovské spolecnosti udéleno povoleni podle smér-
nice 2009/65/ES (dale jen ,,spravcovska spolecnost SKIPCP) a zada
o povoleni pro spravce podle této smérnice, piislusné organy nepozaduji
po spravcovské spolecnosti SKIPCP, aby ptedkladala informace ¢i
dokumenty, které jiz predlozila spolu s zadosti o povoleni podle smér-
nice 2009/65/ES, a to za predpokladu, ze jsou tyto informace C¢i
dokumenty stale aktualni.

5. O povolenich vydanych ¢i odejmutych podle této kapitoly infor-
muji piislusné organy Ctvrtletné organ pro cenné papiry a trhy.

Orgén pro cenné papiry a trhy vede centrdlni vefejny rejstitk vSech
spravet, jimz bylo udé€leno povoleni podle této smérnice, seznam alter-
nativnich investi¢nich fondd, jez tito spravci spravuji nebo nabizeji
v Unii, pficemz u kazdého spravce je uveden piislusny organ. Tento
rejstiik je zptistupnén vefejnosti v elektronické podobé.
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6. Za UCelem zajisténi dasledné harmonizace tohoto ¢lanku, muze
organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy regula¢nich technic-
kych norem k upfesnéni informaci, které maji byt pfisluSnym organtim
poskytnuty spolu s zadosti o udéleni povoleni pro spravce, véetn¢ planu
jeho ¢innosti.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

7. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani tohoto
¢lanku mtize organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy provade-
cich technickych norem pro standardni formulafe, Sablony a postupy pro
poskytovani informaci uvedenych v odst. 6 prvnim pododstavci.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle c¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 8

Podminky pro udéleni povoleni

1. Prislusné organy domovského clenského statu spravce neudéli
povoleni, pokud:

a) nejsou presvédceny, ze spravce bude schopen plnit podminky této
smérnice;

b) spravce nemd dostatecny pocatecni kapitdl a kapitdl v souladu
s ¢lankem 9;

¢) osoby, které skutecné fidi ¢innost spravce, nemaji dostate¢né dobrou
povést a dostatecné zkuSenosti i v souvislosti s investi¢nimi strate-
giemi spravovanych alternativnich investiénich fond, pficemz jména
téchto osob, jakoz i vSech osob, které je ve funkci nahradi, musi byt
neprodlené sdélena piislusnym organim domovského ¢lenského
statu spravce, a o Cinnosti spravce musi rozhodovat alespon dvé
osoby, které takové podminky spliuji;

d) akcionaii nebo spoleCnici spravce s kvalifikovanou ucasti nejsou
vhodni s ohledem na nutnost zajistit fadné a obezietné fizeni
spravce a

e) spravni ustfedi i sidlo spravce se nachazeji ve stejném clenském
state.

Povoleni je platné ve vSech Clenskych statech.

2. Pfed udé€lenim povoleni spravci jsou konzultovdny piislusné
organy jiné¢ho dotcen¢ho c¢lenského statu, pokud je tento spravce:

a) dcefinym podnikem jiného spravce, spravcovské spolecnosti
SKIPCP, investi¢niho podniku, uvérové instituce nebo pojistovny,
kterym bylo udéleno povoleni v jiném c¢lenském staté;

b) dcefinym podnikem matefského podniku jiného spravce, sprav-
covské spolec¢nosti SKIPCP, investi¢niho podniku, Gvérové instituce
nebo pojistovny, kterym bylo ud€leno povoleni v jiném clenském
staté, nebo



0201110061 — CS — 02.08.2021 — 005.001 — 15

c) spolecnosti kontrolovanou tymiz fyzickymi nebo pravnickymi
osobami, které¢ kontroluji jiné¢ho spravce, spravcovskou spole¢nost
SKIPCP, investi¢ni podnik, uvérovou instituci nebo pojistovnu,
kterym bylo udé€leno povoleni v jiném c¢lenském state.

3. Ptislusné organy domovského clenského statu spravce odmitnou
udélit povoleni, pokud jim v G¢inném vykonu dohledu brani:

a) uzké vazby mezi spravcem a jinymi fyzickymi nebo pravnickymi
osobami;

b) pravni a spravni predpisy tfeti zemé vztahujici se na fyzické ¢i
pravnické osoby, s nimiz ma spravce uzké vazby, nebo

c) prekazky spojené s prosazovanim téchto pravnich a spravnich pred-
pist.

4.  Piislusné organy domovského clenského stitu spravce mohou
rozsah povoleni omezit, pfedev§im pokud jde o investi¢ni strategie
alternativnich investi¢nich fondl, které spravce muize spravovat.

5. Prislusné organy domovského clenského statu spravce pisemné
informuji zadatele do tfi mésict od podani Uplné zadosti, zda povoleni
bylo ¢i nebylo udéleno. Prislusné organy mohou tuto lhatu prodlouzit az
o dalsi tfi mésice, pokud to povazuji za nezbytné vzhledem ke zvlastnim
okolnostem piipadu, pfi¢emz spravce o tomto rozhodnuti predem infor-
muji.

Pro ucely tohoto odstavce se zadost povazuje za uplnou, pokud spravce
poskytl alespon informace uvedené v ¢l. 7 odst. 2 pism. a) az d) a v ¢l.
7 odst. 3 pism. a) a b).

Spravce mize zahdjit spravu alternativniho investi¢niho fondu s inves-
tinimi strategiemi uvedenymi v zadosti v souladu s ¢l. 7 odst. 3 pism.
a) ve svém domovském clenské staté, jakmile ziska povoleni, avSak ne
diive nez jeden mésic od predlozeni veskerych chybéjicich informaci
uvedenych v €l. 7 odst. 2 pism. e) a v ¢l. 7 odst. 3 pism. d) a e).

6. Za uUCelem zajisténi dlsledné harmonizace tohoto ¢lanku, muze
organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy regulacnich technic-
kych norem, v nichz upfesni:

a) pozadavky na spravce podle odstavce 3;

b) pozadavky na akcionafe a spole¢niky s kvalifikovanou ucasti podle
odst. 1 pism. d);

¢) prekazky, jez mohou branit pfisluSnym organim v G¢inném vykonu
dohledu.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 9
Pocatecni kapital a kapital
1. Clenské staty vyzaduji, aby spravce, ktery je samospravnym alter-

nativnim investicnim fondem, mél pocate¢ni kapitdl alesponn ve vysi
300 000 EUR.
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2. Pokud je spravce jmenovan jako spravce nesamospravného alter-
nativniho investiéniho fondu, musi mit spravce pocatecni kapital
alesponi ve vysi 125 000 EUR.

3. Jestlize hodnota portfolii alternativnich investi¢nich fonda spravo-
vanych spravcem presdhne 250 milioni EUR, zajisti spravce dodatecny
kapital. Vyse tohoto dodatecného kapitalu se rovna 0,02 % castky, o niz
hodnota portfolii spravce piesahuje Castku 250 miliond EUR, avsak
pozadovany soucet po¢atecniho kapitalu a dodatecného kapitalu nesmé;ji
presahnout 10 miliont EUR.

4. Pro ucely odstavce 3 se za portfolia spravce povazuji alternativni
investi¢ni fondy, které spravce spravuje, véetné alternativnich investic-
nich fondd, u nichz spravce povétil plnénim svych kol jinou osobu
podle ¢lanku 20, avSak s vyjimkou portfolii alternativnich investi¢nich
fondt, ktera spravce spravuje na zakladé povéteni.

5. Bez ohledu na odstavec 3 nesmi kapital spravce nikdy klesnout
pod castku stanovenou v ¢lanku 13 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/2033 (")

6.  Clenské staty mohou spravciim dovolit, e nemusi zajistit az 50 %
dodate¢ného kapitalu podle odstavee 3, pokud maji k dispozici zaruku
ve stejné vySi poskytnutou uvérovou instituci nebo pojistovnou se
sidlem v Clenském staté nebo ve tfeti zemi, v niz podléha obeziet-
nostnim pravidlim, jez pfislusné organy povazuji za rovnocenna
pravidlim stanovenym pravnimi ptedpisy Unie.

7.  Aby byla pokryta rizika spojend s profesni odpovédnosti vyplyva-
jici z Cinnosti, kterou mize spravce provozovat v souladu s touto smér-
nici, jsou samospravné alternativni investi¢ni fondy i spravci nesamo-
spravnych alternativnich investi¢nich fondd povinni:

a) mit dodate¢ny kapital v odpovidajici vysi, aby bylo zajisténo kryti
rizik spojenych s profesni odpovédnosti, nebo

b) mit sjedndno pojisténi odpovédnosti za Skodu zpasobenou pfi
vykonu povolani, které je umérné rizikiim, jez ma kryt.

8. Kapital, véetné dodatecného kapitalu podle odst. 7 pism. a), musi
byt investovan do likvidnich aktiv nebo do aktiv snadno sménitelnych
na hotovost a nesmi zahrnovat spekulativni pozice.

9. Komise pfijme prostiednictvim akti v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatfeni tykajici se odstavce 7 tohoto ¢lanku, jimiz se blize
stanovi:

a) rizika, jez musi byt kryta dodate¢nym kapitdlem nebo pojiSténim
odpovédnosti za Skodu zpisobenou pii vykonu povolani;

b) podminky, na jejichz zakladé¢ se stanovi ptiméfenost dodate¢ného
kapitalu ¢i kryti pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou pii
vykonu povolani, a

¢) zplsob, jakym se stanovi prubézné upravy dodate¢ného kapitalu ¢i
kryti pojisténi odpovédnosti za Skodu zplisobenou pii vykonu povo-
lani.

10. S vyjimkou odstavcti 7 a 8 a aktd v pfenesené pravomoci piija-
tych podle odstavce 9, se tento ¢lanek nevztahuje na spravce, ktefi jsou
rovnéz spravcovské spolecnosti SKIPCP.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu
2019 o obezietnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné natizeni
(EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014
(Ut. vést. L 314, 5.12.2019, s. 1).
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Clanek 10
Zmény v rozsahu povoleni
1. Clenské staty vyzaduji, aby spravci sdélili ptisluinym orgéantim
svych domovskych ¢lenskych stati veskeré podstatné zmény podminek

pro udéleni pivodniho povoleni, zejména podstatné zmeény informaci
poskytnutych v souladu s ¢lankem 7, a to pted provedenim téchto zmén.

2. Pokud se prislusné organy domovského ¢lenského statu rozhodnou
tyto zmény omezit nebo zamitnout, oznami to spravci do jednoho
meésice od obdrzeni tohoto sdéleni. Pfislusné organy mohou uvedenou
lhitu prodlouzit az o jeden mésic, pokud to povazuji za nezbytné
vzhledem ke zvlastnim okolnostem pftipadu, a pokud o tom spravce
predem informuji. Zmény se provedou, pokud dotcené prislusné organy
béhem uvedené lhity pro posouzeni tyto zmény nenapadnou.

Clének 11

Odnéti povoleni

Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce mohou odejmout
povoleni vydané spravci, pokud:

a) spravce nevyuzije povoleni do 12 mésict, vyslovné se povoleni vzda
nebo v predchozich Sesti mésicich nevykonava cCinnost, na niz se
vztahuje tato smérnice, ledaze doty¢ny ¢lensky stat stanovi, ze povo-
leni v takovych piipadech zanika;

b) spravce ziskal povoleni na zakladé nepravdivého prohlaseni nebo
pomoci jakychkoli jinych protipravnich prostiedk;

¢) spravce jiz nespliuje podminky, za nichz bylo povoleni udéleno;

d) spravce jiz nedodrzuje smérnici 2006/49/ES, jestlize se jeji povoleni
vztahuje 1 na spravu portfolii na zaklad¢ vlastni Gvahy podle ¢l. 6
odst. 4 pism. a) této smérnice;

e) spravce zavaznym zpusobem nebo systematicky porusi ustanoveni
pfijata podle této smérnice nebo

f) u spravce nastane situace, pro kterou vnitrostatni pravni piedpisy
stanovi odnéti povoleni v souvislosti se zalezitostmi mimo oblast
pusobnosti této smérnice.

KAPITOLA 111

PODMINKY PROVOZOVANI CINNOSTI SPRAVCE

ODDIL 1

Obecné poZadavky

Clének 12

Obecné zasady

1. Clenské staty zajisti, aby spravei vzdy:



0201110061 — CS — 02.08.2021 — 005.001 — 18

a) jednali pfi vykonu svych ¢innosti spravedlive s patficnou dovednosti,
péci a opatrnosti;

b) jednali v nejlep$im zajmu alternativnich investi¢nich fondu ¢i inves-
tort alternativnich investi¢nich fondu, které spravuji, a v zajmu inte-
grity trhu;

¢) méli k dispozici a skute¢né vyuzivali prosttedky a postupy, které
jsou nezbytné pro fadny vykon jejich obchodnich Cinnosti;

d) podnikli veskeré ptimétené kroky k predchazeni stfetim zajmu,
a neni-li mozné stfetim z4jma piedejit, k rozpozndni, feSeni a sledo-
vani a ptipadné oznameni téchto stietli zajmi s cilem zabranit tomu,
aby nezadoucim zplsobem ovlivnily zajmy alternativnich investi¢-
nich fondi a jejich investortl, a zajistit poctivé zachazeni s alterna-
tivnimi investicnimi fondy, které spravuji;

e) dodrzovali vSechny predpisy vztahujici se na provozovani jejich
obchodnich ¢innosti v nejleps§im zajmu alternativnich investi¢nich
fond nebo investord alternativnich investicnich fondu, které spra-
vuji, a v z4jmu integrity trhu;

f) zachazeli se vSemi investory alternativnich investi¢nich fondia spra-
vedlive.

Zadny investor alternativniho investi¢niho fondu nepoziva zvlastnich
vyhod, ledaze jsou tyto vyhody uvedeny ve statutu nebo zakladacich
dokumentech pfislusného alternativniho investi¢niho fondu.

2. Spravce, jehoz povoleni se vztahuje rovnéz na spravu portfolii
s prostorem pro vlastni uvazeni podle ¢l. 6 odst. 4 pism. a):

a) nesmi investovat celé portfolio klienta nebo jeho ¢ast do podilovych
jednotek nebo akcii jim spravovanych alternativnich investi¢nich
fondl, pokud k tomu klient pfedem nedal vSeobecny souhlas;

b) se fidi, pokud jde o sluzby podle ¢l. 6 odst. 4, smérnici Evropského
parlamentu a Rady 97/9/ES ze dne 3. bfezna 1997 o systémech pro
odskodnéni investoru (1).

3.  Komise pfijme prostiednictvim aktl v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, jimiz se blize stanovi kritéria, ktera pfislusné organy
pouziji pfi posuzovani toho, zda spravce plni své povinnosti podle
odstavce 1.

Clanek 13

Odménovani

1. Clenské stity vyzaduji, aby méli spravci pro ty kategorie pracov-
nikt, vcetn¢ ¢lend vrcholného vedeni, zaméstnanci odpovédnych za
¢innosti spojené s podstupovanim rizik, zaméstnancii v kontrolnich
funkcich a zaméstnanct, jejichz celkovd odména je fadi do stejné
pfijmové skupiny jako vrcholné vedeni a zaméstnance odpovédné za
¢innosti spojené s podstupovanim rizik, jejichz ¢innosti maji podstatny
vliv na rizikovy profil spravovanych alternativnich investi¢nich fondu,
zavedeny zasady a postupy odménovani, které jsou v souladu s fadnym
a uinnym fizenim rizik, toto fizeni rizik podporuji a nepovzbuzuji
k podstupovani rizik, ktera nejsou slucitelna s rizikovym profilem,
statutem nebo zakladacimi dokumenty alternativnich investi¢nich fonda,
které spravuji.

Spravce stanovi zdsady a postupy odménovani v souladu s ptilohou II.

(1) UF. vést. L 84, 26.3.1997, s. 22.
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2. Orgén pro cenné papiry a trhy zajisti vydani obecnych pokynt pro
zasady tadného odménovani, které jsou v souladu s piilohou II. Tyto
obecné pokyny rovnéz zohledni zasady fadného odménovani stanovené
v doporuceni 2009/384/ES o politice odménovani v odvétvi finan¢nich
sluzeb, velikost spravct a alternativnich investi¢nich fondt, které spra-
vuji, jejich vnitini organizaci a povahu, rozsah a slozitost jejich Cinnosti.
Organ pro cenné papiry a trhy uzce spolupracuje s Evropskym organem
dohledu (Evropskym organem pro bankovnictvi) (déle jen ,,orgdn pro
bankovnictvi®).

Clének 14

Stiety zajmu

1. Clenské staty vyzaduji, aby spravci pfijali veskera pfiméfena
opatfeni k rozpoznavani stfetd zajmu, které vznikaji pfi spravé alterna-
tivnich investi¢nich fondt mezi:

a) spravcem, vcéetn¢ jeho fidicich pracovnikl, zaméstnanci nebo jaké-
koli osoby spojené se spravcem pifimo ¢i neptimo kontrolou, a jim
spravovanym alternativnim investicnim fondem nebo investory
tohoto alternativniho investi¢éniho fondu;

b) jednim alternativnim investi¢nim fondem ¢i investory tohoto alterna-
tivniho investi¢niho fondu a jinym alternativnim investi¢nim fondem
¢i investory tohoto alternativniho investi¢niho fondu;

¢) alternativnim investi¢nim fondem ¢i investory tohoto alternativniho
investicniho fondu a jinym klientem spravce;

d) alternativnim investicnim fondem ¢i investory tohoto alternativniho
investicniho fondu a SKIPCP spravovanym spravcem ¢i investory
tohoto SKIPCP nebo

e) dvéma klienty spravce.

Spravci musi pouzivat €inné organizacni a administrativni postupy, aby
mohli pfijmout vesSkera nezbytna opatfeni k rozpoznani, predchazeni,
feSeni a sledovani stfetli zajmu s cilem zabranit tomu, aby nezadoucim
zpusobem ovlivnily zajmy alternativnich investi¢nich fondd a jejich
investort.

Spravei musi v ramci vlastniho provozniho systému od sebe oddélit
ukoly a povinnosti, které je mozno povazovat za vzijemné neslucitelné
nebo které mohou vyvolat systémové strety zajma. Spravei posoudi, zda
podminky provozovani jejich ¢innosti mohou vyvolat jiné podstatné
stiety z4jmu, a sdeli je investordm alternativnich investicnich fonda.

2. Pokud organiza¢ni opatieni pfijatd spravcem k rozpoznani, pred-
chézeni, feseni a sledovani stfetll z4jmi nejsou dostatecna k tomu, aby
s pfiméfenou jistotou zajistila, Zze rizika poskozeni zajmi investort
budou odvracena, spravce jasné¢ oznami obecnou povahu nebo zdroje
stietdl zajmu investordm predtim, nez provede obchod jejich jménem,
a pfijme vhodné zasady a postupy.

3. Vyuziva-li spravce jménem alternativniho investicniho fondu
sluzeb hlavniho makléfe, musi byt podminky této Cinnosti stanoveny
v pisemné smlouvé. V této smlouvé musi byt zejména upravena
moznost pievodu a pouziti aktiv alternativniho investi¢niho fondu
a nakladat s nimi, a to v souladu se statutem nebo zakladacimi
dokumenty alternativniho investicniho fondu. Ve smlouvé se rovnéz
stanovi, ze o ni musi byt informovan depozitar.

Spravce jednd pii vybéru a jmenovani hlavniho makléfe, s nimz bude
uzaviena smlouva, s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti.
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4. Komise piijme prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, jimiz se blize stanovi:

a) druhy stfeti z4jmi podle odstavce 1;

b) pfiméfena opatieni, kterd by mél spravce v ramci svych struktur
a organizacnich a administrativnich postupl pfijmout k rozpoznavéni,
predchazeni, feseni, sledovani a oznamovani stietd zajmu.

Clanek 15

Rizeni rizik

1. Spravce musi funkéné a hierarchicky oddé¢lit ¢innosti fizeni rizik
od provoznich jednotek, vcetné od cinnosti spravy portfolia.

Funkéni a hierarchické oddé¢leni Cinnosti fizeni rizik podle prvniho
pododstavce piezkoumaji ptislusné organy domovského clenského
statu spravce v souladu se zasadou proporcionality, pfi¢emz spravce
musi byt za vSech okolnosti schopen prokazat, ze pfijata zvlastni
opatfeni k predchdzeni stfetu zajmi umoznuji nezavislé provadeéni
¢innosti fizeni rizik a ze proces fizeni rizik pribézné¢ spliuje pozadavky
tohoto ¢lanku a je ucinny.

2. Spravce zavede piiméfené systémy fizeni rizik, aby mohl zji§to-
vat, méfit, fidit a sledovat veskera rizika souvisejici s investi¢ni strategii
kazdého alternativniho investicniho fondu a rizika, kterym je nebo smi
byt kazdy alternativni investicni fond vystaven. Pii hodnoceni bonity
aktiv alternativniho investicniho fondu se spravce predevsim nespoléha
vyhradné¢ nebo mechanicky na ratingy vyddvané ratingovymi agentu-
rami, jak jsou definovany v €l. 3 odst. 1 pism. b) nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zati 2009 o ratingo-
vych agenturach (V).

Spravce prezkouma systémy fizeni rizik v pfiméfenych intervalech,
avSak nejméné jedenkrat ro¢né€, a upravuje je v ptipadé potieby.

3. Spravce musi alespo:

a) uplatnovat pfi investovani jménem alternativniho investi¢niho fondu
vhodné, zdokumentované a pravidelné aktualizované postupy nale-
zité opatrnosti podle investicni strategie, cili a rizikového profilu
alternativniho investi¢niho fondu;

b) zajistit, aby rizika spojena s kazdou investi¢ni pozici alternativniho
investi¢niho fondu a jejich celkovy dopad na portfolio alternativniho
investicniho fondu mohly byt prubézné fadné rozpoznavany, méteny,
feSeny a sledovany, mimo jiné i pomoci vhodnych zatézovych testt;

c) zajistit, aby rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu odpo-
vidal velikosti, struktufe portfolia a investicnim strategiim a cilim
alternativniho investi¢niho fondu stanovenym ve statutu nebo v zakla-
dacich dokumentech, v prospektu a v dokumentech souvisejicich
s nabizenim alternativniho investi¢niho fondu.

3a.  Pfislusné organy s piihlédnutim k povaze, rozsahu a slozitosti
¢innosti alternativnich investicnich fondl sleduji pfimétenost postupt
uvérového hodnoceni spraved, hodnoti pouzivani odkazii na ratingy,

(1) UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.
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jak je uvedeno v odst. 2 prvnim pododstavci, v investi¢nich politikach
alternativnich investi¢nich fondd a tam, kde je to vhodné, podporuji
zmiriiovani dopadu téchto odkazli s cilem omezit vyhradni a mechanické
spoléhéani se na ratingy.

4. Spravce stanovi maximalni silu pakového efektu, kterou muze
vyuzit jménem kazdého jim spravovaného alternativniho investi¢niho
fondu, a rozsah prava pouziti kolateralu nebo zaruky, jez mohou byt
poskytnuty v ramci vyuziti pakového efektu, pfi¢emz zohledni mimo
jiné:

a) typ alternativniho investicniho fondu;

b) investi¢ni strategii alternativniho investi¢niho fondu;

¢) zdroje pakového efektu vyuzivaného alternativnim investiénim
fondem;

d) jakékoli dalsi provazani ¢i relevantni vztah s jinymi institucemi
poskytujicimi finanéni sluzby, jez by mohly pfedstavovat systémové
riziko;

e) nutnost omezit expozici vici jedné protistrané;

f) rozsah zajisténi kolaterdlem v ramci pakového efektu;

g) pomér majetku a zavazku,

h) rozsah, povahu a miru ¢innosti spravce na danych trzich.

5. Komise pfijme prostiednictvim aktd v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v clancich 57
a 58 opatieni, jimiz se blize stanovi:

a) systémy fizeni rizik, které ma spravce pouzivat ve vztahu k rizikim
jez podstupuje jménem jim spravovaného alternativniho investi¢niho
fondu;

b) pfiméfené intervaly pfezkumu systému fizeni rizik;

¢) zpusob, jak se ma funk¢né a hierarchicky oddélit ¢innost fizeni rizik
od provoznich jednotek, véetné Cinnosti spravy portfolia;

d) zvlastni opatieni podle odst. 1 druhé¢ho pododstavce k piedchazeni
stietu zajmu;

e) pozadavky uvedené v odstavci 3.

Opatieni, jimiz se blize stanovi systémy fizeni rizik uvedené v prvnim
pododstavci pism. a), zajistuji, aby se spravce pii hodnoceni bonity
aktiv alternativniho investicniho fondu nespoléhal vyhradné nebo
mechanicky na ratingy, jak je uvedeno v odst. 2 prvnim pododstavci.

Cldanek 16
Rizeni likvidity

1. Spravci musi pouzivat pro kazdy jimi spravovany alternativni
investicni fond, nejedna-li se o uzavieny alternativni investi¢ni fond,
ktery nevyuziva pakového efektu, vhodny systém fizeni likvidity
a pfijmout postupy, které jim umozni sledovat riziko likvidity alterna-
tivniho investi¢niho fondu a zajistit, aby charakteristika investic alter-
nativniho investi¢niho fondu z hlediska likvidity odpovidala jeho souvi-
sejicim zavazkdm.

Spravci musi pravidelné provadét zatézové testy za podminek béznych
i mimotadnych potieb likvidity, které¢ jim umozni posoudit riziko likvi-
dity alternativniho investicniho fondu a na jejich zaklad¢ sleduji riziko
likvidity alternativnich investi¢nich fondu.
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2. Spravci zajisti, aby u kazdého jimi spravovaného alternativniho
investicniho fondu byly ve vzdjemném souladu investicni strategie,
povaha investic alternativniho investicniho fondu z hlediska likvidity
a pravidla pro zpétny odkup podilovych jednotek nebo akcii.

3.  Komise piijme prostiednictvim akti v pienesené pravomoci
v souladu s c¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, jimiz se blize stanovi:

a) systémy a postupy fizeni likvidity a

b) zplisoby dosahovani vzajemného souladu mezi investicni strategii,
povahou investic alternativniho investicniho fondu z hlediska likvi-
dity a pravidly pro zpétny odkup podle odstavce 2.

Clének 17

Spréavcei alternativnich investicnich fondd s expozici vici sekuritizaci,
kterd jiz nespliiuje pozadavky stanovené v nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) 2017/2402 (), jednaji v nejleps§im zajmu investort
do danych alternativnich investicnich fondd a pfipadné piijmou
napravna opatteni.

ODDIL 2

Organizacni poZadavky

Clének 18

Obecné zasady

1. Clenské staty vyzaduji, aby spravee vzdy vyuzival vhodné a pfimé-
fené lidské a technické zdroje, které jsou nezbytné pro fadnou spravu
alternativnich investi¢nich fondu.

Piislus$né organy domovského cElenského statu spravee, rovnéz s ohledem
na charakter jim spravovanych alternativnich investi¢nich fondu,
zejména vyzaduji, aby tento spravce uplatioval fadné administrativni
a ucetni postupy a kontrolni a ochranna opatieni pti elektronickém
zpracovavani dat, jakoz i pfislusné mechanismy vnitini kontroly, mezi
néz patii zejména pravidla pro osobni transakce provadéné jeho zamést-
nanci a pro drzeni nebo spravu investic s cilem investovat na vlastni
ucet, a jez prinejmensim zajist'uji, aby kazda transakce, do niz jsou
alternativni investicni fondy zapojeny, mohla byt rekonstruovana
podle svého plivodu, podle zicastnénych stran, povahy, doby, kdy
byla uskuteénéna, a mista, kde byla uskutecnéna, a aby aktiva alterna-
tivnich investi¢nich fondi spravovanych timto spravcem byla investo-
vana v souladu se statutem ¢i zakladacimi dokumenty alternativniho
investi¢niho fondu a v souladu s platnymi pravnimi piedpisy.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince

2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni
rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci
a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni
(ES) ¢ 1060/2009 a (EU) & 648/2012 (Ut. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).
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2. Komise pfijme prostfednictvim aktd v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatfeni, jimiz se blize stanovi postupy a opatfeni uvedené
v odstavei 1.

Cléanek 19

Ocenovani

1. Spravce zajisti, aby pro kazdy jim spravovany alternativni inves-
tiéni fond byly zavedeny vhodné a konzistentni postupy fadného a neza-
vislého ocenéni aktiv alternativniho investicniho fondu v souladu
s timto ¢lankem, s pfislusSnymi vnitrostatnimi pravnimi ptredpisy a se
statutem nebo zakladacimi dokumenty alternativniho investi¢niho fondu.

2. Pravidla ocenovani aktiv a vypocet Cist¢ hodnoty aktiv na podi-
lovou jednotku nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu stanovi
pravo zemé, v niz je alternativni investicni fond usazen, nebo statut
nebo zaklddaci dokumenty alternativniho investi¢niho fondu.

3. Spravce rovnéz zajisti vypocet €isté hodnoty aktiv na podilovou
jednotku nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu a zpfistupnéni této
hodnoty investorim v souladu s timto ¢lankem, pfisluSnymi vnitrostat-
nimi pravnimi pfedpisy a statutem nebo zakldadacimi dokumenty alter-
nativniho investi¢niho fondu.

Postupy oceniovani musi zajistit oceniovani aktiv a vypocet ¢isté hodnoty
aktiv na podilovou jednotku nebo akcii alespont jednou ro¢né.

V piipadé otevien¢ho alternativniho investicniho fondu se tato ocenéni
a tyto vypoclty provadéji rovnéz v intervalech odpovidajicich povaze
aktiv drzenych alternativnim investicnim fondem a Cetnosti jeho emisi
a odkupu podilovych jednotek nebo akcii.

V pripadé uzavieného alternativniho investicniho fondu se tato ocenéni
a tyto vypocty provadéji rovnéz v pfipadé navyseni nebo snizeni kapi-
talu pfislusnym alternativnim investicnim fondem.

Investofi jsou o téchto ocenénich a vypoctech informovani zpiisobem
uvedenym ve statutu nebo zakladacich dokumentech ptislusného alter-
nativniho investi¢niho fondu.

4. Spravce zajisti, aby ocenovani provadél bud”:

a) externi znalec, ktery je pravnickou nebo fyzickou osobou nezavislou
na alternativnim investicnim fondu, spravci nebo na jiné osobé
s uzkou vazbou na alternativni investicni fond nebo spravce, nebo

b) spravce, pokud je ocetiovani funkéné oddéleno od spravy portfolia
a pokud zasady odménovani a dalsi opatieni zajist'uji omezeni stretl
zajmu a brani nepfipustnému ovliviiovani zaméstnancii.

Externim znalcem alternativniho investi¢niho fondu nelze jmenovat
depozitare tohoto fondu, pokud neni ¢innost depozitate funkéné a hierar-
chicky oddélena od ¢innosti externiho znalce a pokud nejsou potencialni
stiety zajma fadné rozpoznavany, feseny a sledovany a oznamovany
investorim daného alternativniho investi¢niho fondu.

5. Provadi-li ocenovani externi znalec, musi spravce prokazat, ze:
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a) tento externi znalec podléhd ze zdkona povinné profesni registraci
nebo je jeho Cinnost upravena pravnimi predpisy nebo profesnimi
pravidly a

b) tento externi znalec poskytuje dostate¢né profesni zaruky pro to, aby
byl schopen efektivné provadét piislusné ocenovani v souladu
s odstavci 1,2 a 3, a

¢) jmenovani tohoto externiho znalce spliiuje pozadavky ¢l. 20 odst. 1
a 2 a aktd v pfenesené pravomoci pfijatych podle ¢l. 20 odst. 7.

6. Jmenovany externi znalec nesmi provadénim ocenovani poveéfit
treti osobu.

7. Spravce oznami jmenovani externiho znalce pfisluSnym organtim
svého domovského ¢lenského statu, které mohou pozadovat, aby byl na
jeho misto jmenovan jiny externi znalec, nejsou-li splnény podminky
stanovené v odstavci 5.

8. Ocenovani musi byt provadéno nestranné¢ a s patiicnou doved-
nosti, pé¢i a opatrnosti.

9. 'V pfipad€, Zze ocenovani neprovadi nezavisly externi znalec,
mohou prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce vyzado-
vat, aby spravce nechal ovéfit své postupy ocenovani nebo sva ocenéni
externim znalcem, nebo, je-li to vhodné, auditorem.

10.  Za tadné ocenéni aktiv alternativniho investi¢niho fondu a za
vypocet Cisté hodnoty aktiv alternativniho investicniho fondu a za jeji
zvetejnéni odpovida spravce. Odpovédnost spravee vaci alternativnimu
investi¢nimu fondu a jeho investordm proto neni dotéena skute¢nosti, ze
spravce jmenoval pro ocefiovani externiho znalce.

Aniz je tim dotéen prvni pododstavec a bez ohledu na ptipadna
odchylnd smluvni ujednani, je externi znalec odpovédny spravci za
veskeré Skody, které spravci vzniknou v disledku toho, ze externi
znalec z nedbalosti nebo imysIn¢ nesplni své povinnosti.

11.  Komise prfijme prostfednictvim aktd v pienesené pravomoci
v souladu s c¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, jimiz se blize stanovi:

a) kritéria tykajici se postupd fadného ocenovani aktiv a vypoctu Cisté
hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii;

b) odborné zaruky, které musi externi znalec poskytovat, aby mohl
ucinné provadét ocenovani;

¢) intervaly, v nichz oteviené alternativni investicni fondy provadéji
ocenovani, které odpovida povaze aktiv drzenych alternativnim
investicnim fondem a jeho politice emisi a pravidlim pro zpétny
odkup.



0201120061 — CS — 02.08.2021 — 005.001 — 25

ODDIL 3

Povéreni jiné osoby ukoly sprdavce

Clanek 20

Povéreni jiné osoby

1. Spravce, ktery hodla povéfit tieti osobu, aby jeho jménem vykona-
vala jeho ukoly, tuto skutecnost oznami pfislusnym organim svého
domovského clenského statu, a to dfive, nez toto povéfeni nabyde
ucinku. Pfitom musi byt splnény tyto podminky:

a) spravce musi byt schopen odivodnit rozsah a objektivni divody
povéteni;

b) povéfena osoba musi disponovat dostatenymi zdroji k plnéni
ptislusnych ukoli a osoby, které fakticky vykonavaji ¢innost pove-
fené osoby, musi mit dostatecné dobrou povést a dostatecné zkuse-
nosti;

c) pokud se povéfeni tyka spravy portfolia nebo fizeni rizik, musi byt
povéreni udéleno pouze podnikiim, které maji v povoleni nebo regis-
traci povolenu spravu majetku a které podléhaji dohledu, nebo pokud
tato podminka nemiize byt splnéna, pokud tento podnik ziskal pted-
chozi souhlas prislusnych organd domovského clenského statu
spravcee;

d) pokud se povéteni tyka spravy portfolia nebo fizeni rizik a pokud je
témito ukoly povéten podnik se sidlem ve tieti zemi, musi byt kromé
pozadavkll uvedenych v pismenu c) zajiSténa spoluprace mezi
prislusnymi organy domovského clenského statu spravce a organem
dohledu, ktery provadi dohled nad danym podnikem;

e) povéfeni nesmi branit G¢innému dohledu nad sprdvcem, a zejména
nesmi branit spravci v jednani a spravovani alternativniho investic-
niho fondu v nejlepsim zajmu jeho investort;

f) spravce musi byt schopen prokazat, ze povéifena osoba ma odbornou
kvalifikaci a je zpusobila k plnéni svétenych tkoll, Ze byla vybrana
s veskerou patfi¢nou péci a ze je spravce schopen kdykoli ucinné
zkontrolovat vykon svéfené Cinnosti, vydavat povefené osobé dalsi
pokyny a ze je schopen povéfeni s okamzitou ucinnosti zrusit, je-li
to v zdjmu investord.

Spravce prubézné kontroluje sluzby, které jednotlivé povétrené osoby
poskytuji.

2. Spravou portfolia nebo fizenim rizik nelze povéfit:

a) depozitaie nebo osobu povérenou plnénim ukolt depozitaie nebo

b) jiny subjekt, jehoz zajmy se mohou dostat do stietu se zajmy spravce
nebo investord alternativniho investi¢niho fondu, pokud nema tento
subjekt funkéné a hierarchicky oddé€lenou ¢innost spravy portfolia ¢i
fizeni rizik od svych dalSich ¢innosti, u nichz by mohlo dojit ke
stietu zajmd, a pokud nejsou tyto potencidlni stfety zajmu fadné
rozpoznavany, feSeny a sledovany a oznamovany investortiim dané¢ho
alternativniho investicniho fondu.
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3. Odpovédnost spravce viaci alternativnimu investicnimu fondu
a jeho investorim neni dotfena skuteCnosti, ze povéfil svymi ukoly
tieti osobu nebo Ze tato tfeti osoba dale povéiila témito tkoly jinou
osobu, ani nesmi povetit svymi ukoly treti osobu v takovém rozsahu, ze
ho nelze nadale povazovat za spravce, ale za subjekt typu ,,poStovni
schranka®.

4.  Treti osoba muze ukoly, kterymi byla povétena, povéfit jinou
osobu, pokud jsou splnény tyto podminky:

a) spravce toto dalsi povéfeni pfedem odsouhlasil;

b) spravce toto dal$i povéfeni oznamil pfislusnym organim svého
domovského clenského statu pred tim, nez nabylo ucinku;

¢) podminky stanovené v odstavci 1, pficemz veskeré odkazy na ,,pove-
fenou osobu® se povazuji za odkazy na tuto ,,dale povéfenou osobu®.

5. Spravou portfolia nebo fizenim rizik nelze dale povéfit:
a) depozitaie nebo osobu povéerenou plnénim ukolt depozitaie nebo

b) jiny subjekt, jehoz zajmy se mohou dostat do stietu se zajmy spravce
nebo investord alternativniho investi¢niho fondu, pokud nema tento
subjekt funkéné a hierarchicky oddélen vykon cinnost spravy port-
folia ¢i tizeni rizik od svych dal$ich ¢innosti, u nichz by mohlo dojit
ke stietu zajmu, a pokud nejsou tyto potencialni stiety zajmul radné
rozpoznany, feSeny a sledovany a oznamovany investordim dané¢ho
alternativniho investi¢niho fondu.

Povéfena osoba pribézné kontroluje sluzby, které jednotlivé dale pove-
fené osoby poskytuji.

6.  Pokud dale povéiena jina osoba povéii plnénim svych kol dalsi
osobu, plati obdobné podminky stanovené v odstavci 4.

7.  Komise piijme prostiednictvim aktd v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, jimiz se blize stanovi:

a) podminky pro splnéni pozadavki uvedenych v odstavcich 1, 2, 4
as;

b) situace, z nichz vyplyva, ze spravce povéiil plnénim svych ukold
tieti osobu v rozsahu, ktery z néj Cini subjekt typu ,,poStovni schran-
ka“, a tudiz jej nelze nadadle povazovat za spravce, jak je uvedeno
v odstavcei 3.

ODDIL 4

Deporzitar

Clének 21

Depozitar

1. Spravce zajisti, aby byl pro kazdy alternativni investicni fond,
ktery spravuje, jmenovan jeden depozitai v souladu s timto ¢lankem.

2. Jmenovani depozitdife musi byt doloZeno pisemnou smlouvou.
Tato smlouva upravuje mimo jiné piredavani informaci nezbytnych pro
plnéni Ukoll svéfenych alternativnim investiénim fondem depozitafi,
v souladu s touto smérnici a s dal§imi pfisluSnymi pravnimi a spravnimi
predpisy.
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3. Depozitaf musi byt:

a) Uvérovou instituci se sidlem v Unii a povolenou v souladu se smér-
nici 2006/48/ES, nebo

b) investicnim podnikem se sidlem v Unii, ktery podléhd poZadavkim
na kapitdlovou pfiméfenost podle ¢l. 20 odst. 1 smérnice
2006/49/ES, vcetné kapitalovych pozadavkd k opera¢nimu riziku,
povolenym v souladu se smérnici 2004/39/ES a ktery rovnéz posky-
tuje doplinkovou sluzbu tischovy a spravy finan¢nich nastrojii na tucet
klienttl v souladu s pfilohou I oddilem B bodem 1 uvedené smér-
nice; kapital takového investicniho podniku nesmi byt v zadném
ptipadé niz§i nez pocatecni kapitdl podle ¢lanku 9 smérnice
2006/49/ES, nebo

¢) jinou kategorii instituci, kterd podléhd pravidlim obezietnosti
a prubéznému dohledu a kterd ke dni 21. Cervence 2011 spad4 do
kategorie instituci, jez mohou v souladu s rozhodnutim ¢lenskych
statl vykonavat funkci depozitafe podle ¢l. 23 odst. 3 smérnice
2009/65/ES.

Pouze v pfipadé mimounijnich alternativnich investi¢nich fondl a aniz
tim je dotCen odst. 5 pism. b), mize Cinnost depozitafe vykonavat také
uverova instituce nebo jiny subjekt stejné povahy jako subjekty uvedené
v prvnim pododstavci pism. a) a b) tohoto odstavce za predpokladu, ze
jsou splnény podminky v odst. 6 pism. b).

Kromé toho mohou ¢lenské staty povolit, ze ve vztahu k alternativnim
investi¢nim fondim, které nemaji prava na zpétny odkup akcii nebo
podilovych jednotek uplatnitelnd v prvnich péti letech od pocatecni
investice a které v souladu se svou hlavni investi¢ni politikou obecné
neinvestuji do aktiv, které musi byt dany do tGschovy v souladu s odst. 8
pism. a) nebo obecné investuji do emitentii nebo nekdtovanych spolec-
nosti s cilem potencidlné ziskat kontrolu nad témito spole¢nostmi
v souladu s ¢lankem 26, muze ¢innost depozitdfe vykonavat subjekt,
ktery vykonava cinnosti depozitafe v ramci své profesni ¢i obchodni
¢innosti, v souvislosti s nimiz ze zékona podléhd povinné profesni
registraci, nebo jejichz vykon je upraven pravnimi ptedpisy ¢i profes-
nimi pravidly, a ktery mze poskytnout dostatecné financni a profesni
zaruky, jez mu umozni ucinné vykonavat pfislusné tkoly depozitafe
a plnit zavazky, které z této ¢innosti vyplyvaji.

4. Aby nedochazelo ke stfetu z4jmi mezi depozitdifem, spravcem,
alternativnim investi¢nim fondem a jeho investory:

a) nesmi ¢innost depozitafe vykonavat spravce;

b) nesmi Cinnost depozitafe vykonavat pro alternativni investi¢ni fond
hlavni maklér, ktery je protistranou tohoto alternativniho investi¢niho
fondu, pokud neni vykon ¢innosti depozitafe funkéné a hierarchicky
oddé¢len od cinnosti hlavniho makléfe a pokud nejsou potencialni
stiety zajmt fadné rozpoznany, feSeny, sledovany a oznamovany
investorim daného alternativniho investicniho fondu; depozitat
muze tohoto hlavniho makléte povéfit tschovou v souladu
s odstavcem 11, jsou-li splnény piislusné podminky.

5. Depozitat musi byt usazen:

a) v piipad¢ unijniho alternativniho investicniho fondu v domovském
Clenském staté alternativniho investi¢niho fondu nebo
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b) v pfipadé mimounijniho alternativniho investicniho fondu ve tieti
zemi, v niz je alternativni investi¢ni fond usazen, nebo v domovském
¢lenském stat¢ spravce tohoto alternativniho investicniho fondu,
nebo v referenénim clenském staté spravce tohoto alternativniho
investicniho fondu.

6.  Aniz tim jsou dotéeny pozadavky uvedené v odstavci 3, jmeno-
vani depozitafe usazené¢ho ve tfeti zemi vzdy podléhd témto podmin-
kam:

a) prislusné organy ¢lenskych statt, v nichz maji byt nabizeny podilové
jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu,
a pokud je odlisny, domovského c¢lenského statu spravce podepsaly
s pfislusnymi organy depozitaife dohody o spolupraci a vymeéné
informaci;

b

~

depozitat podléha ucinnym pravidlim obezrfetnostniho dohle-
du,véetné minimalnich kapitdlovych pozadavki, a uc¢innému
dohledu, jez maji stejny ucinek jako pravo Unie a jez jsou ucinné
vymahany;

c) tfeti zem¢, v niz je depozitdi usazen, neni uvedena na seznamu
nespolupracujicich zemi a izemi vypracovaném Finanénim akénim
vyborem proti prani penéz a financovani terorismu;

d

=

Clenské staty, v nichz maji byt nabizeny podilové jednotky nebo
akcie mimounijniho alternativniho investicniho fondu, a pokud je
odlisny, domovsky c¢lensky stat spravce podepsaly se tfeti zemi,
v niz je depozitai usazen, dohodu, kterd je zcela v souladu se
zasadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové imluvy OECD o danich
z piijmu a majetku a zajistuje ucinnou vyménu informaci v oblasti
dani véetné mnohostrannych dohod o danich;

e) depozitai je smluvné odpoveédny alternativnimu investicnimu fondu
nebo investorim alternativniho investicniho fondu v souladu
s odstavci 12 a 13 tohoto ¢lanku a vyslovné se zavazuje dodrzovat
odstavec 11.

Pokud pfislusné organy jiného ¢lenského statu nesouhlasi s tim, jak
prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce posoudily splnéni
podminek uvedenych v prvnim pododstavci pism. a), ¢) nebo ¢), mohou
véc predlozit organu pro cenné papiry a trhy, ktery miZze jednat na
zékladé pravomoci, jez mu svéfuje clanek 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Na zaklad¢ kritérii uvedenych v odst. 17 pism. b) pfijme Komise
provadéci akty, v nichz stanovi, ze pravidla obezietnosti a dohled tieti
zem¢é maji stejny ucinek jako pravo Unie a ze jsou G¢inn€ vymahany.
Tyto akty se pfijimaji pfezkumnym postupem podle ¢l. 59 odst. 2.

7.  Depozitaf obecné zajistuje, aby byly fadné sledovany penézni
toky alternativnich investi¢nich fondi, a zejména to, aby vSechny platby
ucinéné investory nebo jejich jménem pii upisovani podilovych
jednotek nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu byly doruceny
a aby vesSkeré penézni prostfedky alternativniho investi¢niho fondu
byly vlozeny na hotovostni Gcty vedené na jméno alternativniho inves-
tiéniho fondu nebo na jméno spravce alternativniho investi¢niho fondu,
ktery za alternativni investicni fond jednd, nebo na jméno depozitéte,
ktery za alternativni investi¢ni fond jednd, u subjektu uvedeného v ¢l.
18 odst. 1 pism. a), b) a ¢) smernice 2006/73/ES, ¢i u jiného subjektu
stejné povahy pilisobiciho na pfislusném trhu, v jehoz ramci jsou
vyzadovany hotovostni ucty, pokud tento subjekt podléha ucinnym
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pravidlim obezfetnosti a ucinnému dohledu, jez maji stejny ucinek jako
pravo Unie a jez jsou u¢inn¢ vymahany, a to v souladu se zasadami
stanovenymi v ¢lanku 16 smérnice 2006/73/ES.

Pokud jsou hotovostni Géty vedeny na jméno depozitate, ktery jedna
jménem alternativniho investi¢niho fondu, nesmi byt na tyto ucty vkla-
dany Zzadné penézni prostiedky subjektu uvedeného v prvnim
pododstavci ani zadné vlastni penézni prostiedky depozitare.

8. Aktiva alternativniho investi¢niho fondu nebo spravce, ktery jedna
jménem alternativniho investicniho fondu, musi byt dana depozitati do
uschovy takto:

a) financni nastroje, které Ize dat do uschovy:

1) depozitat pfijme do uschovy veskeré financni ndstroje, které lze
zapsat na Ucet finanCnich nastrojii vedeny v evidenci depozitare,
a veskeré finan¢ni nastroje, které l1ze depozitafi fyzicky predat,

ii) pro tyto ucely depozitat zajisti, aby vSechny finan¢ni nastroje,
které 1ze zapsat na Ucet finan¢nich nastroji vedeny v evidenci
depozitate, byly v jeho evidenci zapsany na oddé€lenych uctech
v souladu ¢lankem 16 smérnice 2006/73/ES, které jsou vedeny na
jméno alternativniho investicniho fondu, pfipadné na jméno
spravee, jenz jedna jménem alternativniho investi¢niho fondu,
aby bylo v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy vzdy ziejmé,
ze patii danému alternativnimu investicnimu fondu;

b) ostatni aktiva:

1) depozital ovéfi, ze tato aktiva vlastni alternativni investi¢ni fond
nebo spravce, ktery jedna jménem alternativniho investicniho
fondu, a vede v evidenci ta aktiva, u nichz je prokazano, ze
jsou ve vlastnictvi alternativniho investicniho fondu, pfipadné
spravee, ktery jedna jménem alternativniho investi¢niho fondu,

i) vlastnictvi alternativniho investicniho fondu nebo spravce, ktery
jedna jménem alternativniho investi¢niho fondu, se posuzuje na
zdklad¢ informaci ¢i dokumentli pfedloZzenych alternativnim
investicnim fondem nebo spravcem a na zékladé dostupnych
vnéjsich podkladi,

iii) depozitaf musi tuto evidenci pribézné aktualizovat.
9.  Kromé¢ ukoli uvedenych v odstavcich 7 a 8 depozitar:

a) zajiSt'uje, aby byly prodej, emise, odkup, vyplaceni a zruseni podi-
lovych jednotek nebo akcii provadény v souladu s pfislusnymi
vnitrostatnimi  pravnimi predpisy a statutem nebo zakladacimi
dokumenty alternativniho investi¢niho fondu;

b) zajistuje, aby byla hodnota podilovych jednotek nebo akcii alterna-
tivniho investicnitho fondu vypocitdvana v souladu s piislusnymi
vnitrostatnimi pravnimi predpisy, se statutem nebo zakladacimi
dokumenty alternativniho investi¢éniho fondu a s postupy stanove-
nymi v ¢lanku 19;

¢) plni pokyny spravce, pokud nejsou v rozporu s pfisluSnymi vnitro-
statnimi  pravnimi predpisy nebo se statutem ¢i zakladacimi
dokumenty alternativniho investi¢niho fondu;

d) zajist'uje, aby u operaci s aktivy alternativniho investi¢niho fondu
byla protiplnéni alternativnimu investiénimu fondu poskytovana
v obvyklych lhutach;
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e) zajistuje, aby byly piijmy alternativniho investi¢niho fondu vyuzity
v souladu s pfislusnymi vnitrostatnimi pravnimi piredpisy a se
statutem nebo zaklddacimi dokumenty alternativniho investi¢niho
fondu.

10.  Spravce a depozitai musi jednat ve své funkci Cestné, spraved-
livé, odborné, nezavisle a v zajmu alternativniho investi¢niho fondu
a jeho investoru.

Depozitai nesmi vykonavat s ohledem na alternativni investi¢ni fond
nebo spravce, ktery jednd jménem alternativniho investi¢niho fondu,
¢innost, pifi niz mize dochdzet ke stfetu zajml mezi alternativnim inves-
ticnim fondem, investory alternativniho investi¢niho fondu, spravcem
a jim samotnym, pokud neni funkéné a hierarchicky oddélen vykon
¢innosti depozitafe od ostatnich Cinnosti, u nichz muize hrozit stfet
z4jmu, a pokud nejsou potencidlni stiety zajm fadné rozpoznany,
feSeny, sledovany a oznamovany investorim alternativniho investi¢niho
fondu.

Depozitdt nesmi pouzit aktiva podle odstavce 8 bez piedchoziho
souhlasu alternativniho investicniho fondu, ptipadné spravce, ktery
jménem alternativniho investiéniho fondu jedna.

11.  Kromé ukoli uvedenych v odstavci 8 nesmi depozitai poveéfit
plnénim svych ukolli uvedenych v tomto ¢lanku tfeti osoby.

Ukoly uvedenymi v odstavci 8 miize depozitat povéfit tieti osoby pouze
za téchto podminek:

a) tfeti osoby nejsou povéteny témito ukoly s cilem vyhnout se poza-
davkim této smérnice a

b) depozitat je schopen dolozit objektivni divod pro povéfeni témito
ukoly;

¢) depozitai pii vybéru a jmenovani tieti osoby, kterou hodla povéfit
plnénim nékterych svych ukold, jedna s patficnou dovednosti, péci
a opatrnosti a s patficnou dovednosti, pé¢i a opatrnosti rovnéz
provadi pravidelné kontroly a priibézné sledovani tfeti osoby, kterou
povéeril plnénim nékterych svych tkold, a jednani této tfeti osoby
v souvislosti s ukoly, kterymi byla povéfena, a

d) depozitai zajisti, ze prislusna tfeti osoba spliuje nasledujici
podminky po celou dobu plnéni tkoll, které ji byly svéteny:

i) tieti osoba ma odpovidajici struktury a odborné znalosti, jeZ jsou
umérné povaze a slozitosti aktiv alternativniho investi¢niho
fondu nebo spravce, ktery jedna jménem alternativniho investic-
niho fondu, jez ji byla svéfena,

ii) pokud jde o c¢innosti uschovy podle odst. 8 pism. a), podléha
tieti osoba ucinnym pravidlim obezietnostniho dohledu, vcetné
minimalnich kapitalovych pozadavki, a ucinnému dohledu ze
strany pfislusnych organti a pravidelnému vnéj$imu auditu,
ktery ovéfuje, ze jsou prislusné finanéni nastroje v jejim vlast-
nictvi,

iii) tfeti osoba odd¢€luje aktiva klientd depozitate od svych vlastnich
aktiv a od aktiv depozitafe tak, aby bylo vzdy zfejmé, ze dana
aktiva patfi klientim piislusného depozitaie,
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iv) tfeti osoba nesmi tato aktiva vyuzivat bez predchoziho souhlasu
alternativniho investi¢niho fondu, nebo spravce, ktery jedna
jménem alternativniho investicniho fondu, a aniz by pfedem
informovala depozitare, a

v) tfeti osoba spliiuje obecné povinnosti a dodrzuje zakazy stano-
vené v odstavcich 8 a 10.

Bez ohledu na druhy pododstavec pism. d) bod ii), pokud pravni ptred-
pisy tfeti zemé vyzaduji, aby urcité financni nastroje byly drZeny
v Uschové mistnim subjektem, a neexistuji zadné mistni subjekty,
které spliuji pozadavky tykajici se povéfeni stanovené v v uvedeném
bod¢é, mize depozitaii svymi ukoly povéfit takovy mistni subjekt
v rozsahu nezbytném podle pravnich predpisi tfeti zemé, a pouze
pokud neexistuji zadné mistni subjekty, které splnuji pozadavky tykajici
se povéfeni, a jsou-li splnény nasledujici pozadavky:

a) investofi pfislusného alternativniho investi¢niho fondu musi byt pied
vloZzenim svych investic fddné informovéani o tomto povéteni, které
je nezbytné vzhledem k omezenim vyplyvajicim z pravnich predpisi
tieti zemé, a o okolnostech odivodiujicich toto povéreni a

b) alternativni investi¢ni fond nebo spravce jednajici jménem alterna-
tivniho investi¢niho fondu musi dat depozitafi pokyn, aby povéfil
uschovou finan¢nich néstrojii mistni subjekt.

Treti osoba miize témito ukoly dale povéfit jinou osobu, pokud jsou
splnény stejné pozadavky. V takovém pfipadé se na pfislusné strany
vztahuje obdobné odstavec 13.

Pro tcely tohoto odstavce se za povéieni vykonem tschovy nepovazuje
poskytovani sluzeb podle smérnice 98/26/ES v systémech vypotadani
obchodl s cennymi papiry pro ucely uvedené smérnice ani poskytovani
podobnych sluzeb systémy vyporadani obchodii s cennymi papiry
tietich zemi.

12.  Depozitaf odpovida alternativnimu investicnimu fondu nebo
investorim alternativniho investicniho fondu za ztratu finan¢nich
nastrojli, které byly dany do tuschovy depozitdfi nebo treti osobé,
ktera byla uschovou povéfena, v souladu s odst. 8 pism. a).

V piipadé ztraty finan¢niho néstroje, ktery mu byl svéten do tschovy,
vrati depozitdf neprodlené finanéni néstroj stejného typu nebo odpovi-
dajici Castku alternativnimu investicnimu fondu, ¢i spravcei, ktery
jménem alternativniho investi¢niho fondu jedna. Depozitat neodpovida,
prokaze-li, ze ke ztrat¢ dosSlo vlivem vn¢jSich okolnosti, jez nebylo
mozné ovlivnit a jejichz dasledky by i pres veskeré vynalozené Usili,
které lze spravedlivé pozadovat, byly nevyhnutelné.

Depozitai odpovida alternativnimu investi¢nimu fondu nebo investorim
alternativniho investicniho fondu i za veskeré dalsi ztraty, které jim
vzniknou v dusledku toho, Ze z nedbalosti nebo imysIné neplnil fadnym
zpuisobem své povinnosti vyplyvajici z této smérnice.

13.  Odpovédnost depozitafe neni dotéena poveétenim dalsi osoby
podle odstavce 11.

Bez ohledu na prvni pododstavec tohoto odstavce se vSak depozitaf
mize v piipad¢ ztraty financnich néstroji, které méa v uschové treti
osoba podle odstavce 11, zprostit své odpovédnosti, pokud prokaze, ze:
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a) jsou splnény vSechny pozadavky tykajici se povéfeni tischovou podle
odst. 11 druhého pododstavce;

b) depozitat a tieti osoba uzavieli pisemnou smlouvu, ktera vyslovné

prenasi odpovédnost depozitaie na tuto tieti osobu a umoznuje, aby
vac¢i ni alternativni investiéni fond, nebo spravce, ktery jedna
jménem alternativniho investiéniho fondu, uplatnil narok na nahradu
Skody v souvislosti se ztratou finan¢nich nastrojii ¢i aby vaci ni tento

narok uplatnil depozitaf jejich jménem, a

¢) pisemna smlouva mezi depozitifem a alternativnim investi¢nim
fondem nebo sprdvcem alternativniho investicniho fondu, ktery
jedna jménem alternativniho investi¢niho fondu, vyslovné umoziuje
zpro$téni depozitdfe odpovédnosti a stanovi objektivni divody
tohoto zprosténi.

14.  Kromé toho pokud pravni predpisy tfeti zemé vyzaduji, aby
urcité financni nastroje byly drzeny v uschové mistnim subjektem,
a neexistuji zddné mistni subjekty, které spliuji pozadavky tykajici se
povéteni stanovené v odst. 11 pism. d) bod¢ ii), mize se depozitat
zprostit odpovédnosti za predpokladu, ze jsou splnény tyto podminky:

a) statut nebo zakladaci dokumenty pfislusného alternativniho investic-
niho fondu vyslovné umoznuji zprosténi odpovédnosti za podminek

stanovenych v tomto odstavci;

b

~

investoii pfisluSného alternativniho investi¢niho fondu byli o zpros-
téni odpovédnosti a okolnostech, které toto zprosténi odivodnuji,
fadné informovani predtim, nez vlozili své investice;

c¢) alternativni investini fond nebo spravce jménem alternativniho
investicniho fondu dal depozitati pokyn, aby poveéril tschovou

finan¢nich nastrojii mistni subjekt;

d

=

depozitat a alternativni investi¢ni fond, nebo spravce, ktery jménem
alternativniho investicniho fondu jedna, uzavfeli pisemnou smlouvu,
jez zprosténi odpovédnosti vyslovné umoziuje;

e) depozital a tfeti osoba uzavieli pisemnou smlouvu, ktera vyslovné
prenasi odpoveédnost depozitafe na tento mistni subjekt a umoznuje,
aby vu¢i nému alternativni investiéni fond, nebo spravce, ktery
jménem alternativniho investicniho fondu jedna, uplatnil narok na
nahradu Skody v souvislosti se ztratou financnich nastroji ¢i aby
vic¢i nému tento narok uplatnil depozitat jejich jménem.

15. Odpovédnost vici investorim alternativniho investi¢niho fondu
lze uplatiiovat bud’ piimo, nebo nepiimo prostiednictvim spravce
v zavislosti na pravni povaze vztahu mezi depozitdfem, spravcem
a investory.

16.  Depozitaf poskytne svym pfislusnym organim na pozadani
vSechny informace, které ziskal pii plnéni svych povinnosti a které
mohou piislusné organy alternativniho investi¢niho fondu nebo spravce
potiebovat. Jsou-li pfislusné organy alternativniho investi¢niho fondu
nebo spravce odlisné od prislusnych organt depozitare, predaji piislusné
organy depozitafe informace, které obdrzely, neprodlené pfislusnym
organtim alternativniho investicniho fondu a spravce.

17.  Komise prijme prostfednictvim akti v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, jimiz se blize stanovi:

a) informace, kter¢é maji byt uvedeny v pisemné smlouvé podle
odstavce 2;
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b) obecna kritéria pro posouzeni toho, zda maji pravidla obezietnost-
niho dohledu a dohled tfetich zemi podle odst. 6 pism. b) stejny
ucinek jako pravo Unie a zda jsou U€inn€¢ vymahany;

¢) podminky pro vykon ¢innosti depozitafe podle odstavct 7, 8 a 9
véetné:

i) typu finan¢nich nastroju, které jsou zahrnuty do rozsahu povin-
nosti depozitafe spojenych s uschovou podle odst. 8 pism. a),

ii) podminek, za nichz mize depozitaf plnit své povinnosti spojené
s uschovou finanénich nastroji registrovanych u centralniho
depozitare,

iii) podminek, za nichz depozitat zajistuje v souladu s odst. 8 pism.
b) tschovu finan¢nich nastrojii vydanych na jméno a registrova-
nych u emitenta nebo registratora,

d) povinnosti depozitaid jednat s patficnou péci podle odst. 11 pism. c);

e) povinnost odd¢lit aktiva podle odst. 11 pism. d) bodu iii);

f) podminky a okolnosti, za nichz se finan¢ni nastroje svéfené¢ do
uschovy povazuji za ztracené;

g) co se rozumi vné¢j§imi okolnostmi podle odstavce 12, jeZ nebylo
mozné ovlivnit a jejichz disledky by i pfes veskeré vynalozené Usili,
které lze spravedlivé pozadovat, byly nevyhnutelné;

h) podminky a okolnosti podle odstavce 13, které odivodnuji smluvni
zpro$téni odpovédnosti.

KAPITOLA 1V
POZADAVKY NA TRANSPARENTNOST

Clanek 22

Vyrocni zprava

1. Spravce poskytne za kazdy jim spravovany unijni alternativni
investicni fond a za kazdy alternativni investi¢ni fond, ktery nabizi
v Unii, vyro¢ni zpravu za kazdé ucetni obdobi nejpozdéji Sest mésict
po skonceni tcetniho obdobi. Vyro¢ni zprava je na pozadani poskytnuta
investorim. Vyro¢ni zprava je poskytnuta pfislusnym organtiim domov-
ského Clenského statu spravce a podle okolnosti domovského ¢lenského
statu alternativniho investi¢niho fondu.

Pokud je alternativni investi¢ni fond povinen zvefejnit vyro¢ni financ¢ni
zpravu v souladu se smérnici 2004/109/ES, je nutné poskytnout inves-
torim na pozadani pouze dopliujici informace uvedené v odstavci 2,
a to bud oddélené, nebo jako doplnék vyrocni financni zpravy.
V posledné¢ uvedeném piipadé se vyro¢ni finanéni zprava zvefejni
nejpozdéji Ctyfi mésice po skonceni ucetniho obdobi.

2. Vyrocni zprava musi obsahovat alespon nasledujici informace:
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a) rozvahu nebo vykaz aktiv a pasiv;
b) rozpis pfijmi a vydaji za ucetni obdobi;
¢) zpravu o ¢innosti v ucetnim obdobi;

d) vSechny podstatné zmény udaji uvedenych v ¢lanku 23, k nimz
doslo v Gcetnim obdobi, na které se vztahuje vyrocni zprava;

e) celkovou vysi odmén za ucetni obdobi, rozdélenou na pevnou
a pohyblivou slozku odmény vyplacenou spravcem jeho pracovni-
kim, pocet pifijemcti a pifipadné odménu za zhodnoceni kapitalu,
kterou alternativni investi¢ni fond vyplatil;

f) souhrnnou vysi odmén rozélenénou na vrcholné vedeni a pracovniky
spravee, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil alterna-
tivniho investi¢niho fondu.

3. Ugetni udaje uvedené ve vyroéni zpravé jsou zpracovany v souladu
s ucetnimi standardy domovského ¢lenského statu alternativniho inves-
tiéniho fondu, nebo v souladu s ucetnimi standardy tfeti zemé, kde je
alternativni investicni fond usazen, a s pravidly pro vedeni ucetnictvi
stanovenymi ve statutu nebo zakladacich dokumentech alternativniho
investicniho fondu.

Ucetni tidaje obsazené ve vyroéni zpravé musi byt auditovany jednou
nebo vice osobami zmocnénymi zakonem k provadéni auditu uctd podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna
2006 o povinném auditu ro¢nich a konsolidovanych ucetnich
zavérek (1). Zprava auditora vletné piipadnych vyhrad se pietiskuje
v plném znéni ve vyrocni zpravé.

Odchylné od druhého pododstavce mohou clenské staty povolit, aby
spravci, kteti nabizeji mimounijni alternativni investi¢ni fondy, podrobili
vyroéni zpravy téchto alternativnich investicnich fondd auditu podle
mezinarodnich tcetnich standardl platnych v zemi, kde ma alternativni
investi¢ni fond sidlo.

4. Komise pfijme prostfednictvim aktdi v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatfeni, jimz se blize stanovi obsah a forma vyrocni zpravy.
Tato opatieni se upravi podle typl alternativnich investicnich fonda,
na které se pouziji.

Clanek 23

Informovani investoru

1. Spravce za kazdy jim spravovany unijni alternativni investi¢ni
fond a za kazdy alternativni investicni fond, ktery nabizi v Unii,
poskytne investordm alternativniho investicniho fondu zplsobem
uvedenym ve statutu ¢i zakladacich dokumentech alternativniho inves-
ticntho fondu a pred uskute¢nénim investice nasledujici informace,
jakoz 1 jejich podstatné zmeény:

a) popis investicni strategie a cilli alternativniho investiéniho fondu,
informace o tom, kde je kazdy fidici alternativni investicni fond
usazen a kde jsou usazeny podkladové fondy, je-li alternativni
investicni fond fondem fondd, popis typt aktiv, do nichz muze
alternativni investi¢ni fond investovat, postupl, kter¢ mize pouzi-
vat, vSech souvisejicich rizik, pfisluSnych omezeni pro investovani,
okolnosti, za nichz muze alternativni investicni fond vyuzivat
pakovy efekt, povolenych typti pakového efektu a jeho zdrojd,

(1) UF. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87.
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b)

<)

d)

e)

g)

h)

)

i)

k)

)

m)

n)

0)

jakoz 1 souvisejicich rizik, omezeni vyuziti tohoto efektu a jakych-
koli dohod o pouziti kolateralu nebo aktiv a informace o maximalni
sile pakového efektu, kterou miize spravce vyuzivat jménem alter-
nativniho investi¢niho fondu;

popis postupd, kterymi miize alternativni investicni fond zménit
investi¢ni strategii nebo investi¢ni politiku nebo oboji;

popis hlavnich pravnich dasledkti smluvniho vztahu uzavieného za
ucelem investovani, vcetné¢ informace o soudni piislusnosti,
rozhodném pravu a existenci ¢i neexistenci pravnich nastroji upra-
vujicich uznani a vykon soudnich rozhodnuti na uzemi, na némz je
alternativni investi¢ni fond usazen;

totoznost spravce, depozitafe alternativniho investi¢niho fondu,
auditora a jinych subjektli, které alternativnimu investicnimu
fondu poskytuji sluzby, a popis jejich povinnosti, jakoz i prav inves-
toru;

popis toho, jak spravce plni pozadavky stanovené v ¢l. 9 odst. 7;

popis toho, jakymi ¢innostmi spravy podle piilohy I byla tieti osoba
spravcem povéfena a popis toho, jakymi Cinnostmi uschovy byla
tieti osoba depozitafem povéiena, totoznost povéiené osoby a iden-
tifikace vSech pfipadnych stietl zajmu, které by na zakladé téchto
povéteni mohly vzniknout;

popis postupu ocenovani alternativniho investi¢éniho fondu a metod
ocenovani aktiv véetné metod pouzivanych k ocenovani tézko
ocenitelnych aktiv v souladu s ¢lankem 19;

popis fizeni rizika likvidity alternativniho investi¢niho fondu, véetné
prav na odkup za béznych a mimofadnych okolnosti a stavajicich
ujednani s investory o odkupu;

popis vSech poplatkil, vydaji a srazek, které piimo ¢i nepfimo hradi
investofi, a jejich maximalni vyse;

popis toho, jakym zptisobem spravce zajistuje spravedlivé zachazeni
s investory, kdykoli nektery z investortu ziska zvlastni vyhody nebo
pravo na zvlastni vyhody, popis téchto zvlastnich vyhod, typi
investort, ktefi tyto zvlastni vyhody ziskavaji a jejich pravnich
a ckonomickych vazeb na alternativni investicni fond nebo na
spravcee;

posledni vyro¢ni zpravu podle Clanku 22;

postup a podminky vydavani a upisovani podilovych jednotek nebo
akcii;

posledni ¢istou hodnotu aktiv alternativniho investi¢niho fondu nebo
posledni trzni cenu podilové jednotky nebo akcie alternativniho
investiéniho fondu v souladu s ¢lankem 19;

dosavadni vysledky alternativniho investicniho fondu pokud jsou
dostupné;

totoznost hlavniho makléfe a popis vyznamnych dohod alternativ-
niho investi¢niho fondu s jeho hlavnimi makléti a zpusobu fizeni
stfetll zajmu v souvislosti s nimi a ustanoveni smlouvy s depozitafem
0 moznosti pfevodu a pouziti aktiv alternativniho investi¢niho fondu
a informace o pteneseni odpovédnosti na hlavniho makléfe;
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p) popis zplsobu a doby zvefejnéni pozadovanych informaci podle
odstavet 4 a 5.

2. Spravce informuje investory jest¢ ptredtim, nez investuji do alter-
nativniho investicniho fondu, o vSech smlouvach, jimiz se depozitat
zprostil odpovédnosti v souladu s ¢l. 21 odst. 13. Spravce investory
bezodkladné informuje rovnéz o vSech zménach, které s odpovédnosti
depozitate souviseji.

3. Pokud ma4 alternativni investi¢ni fond povinnost zvefejnit prospekt
v souladu se smérnici 2003/71/ES nebo v souladu s vnitrostatnimi prav-
nimi predpisy, je nutné zvlast nebo jako dopliujici udaje k prospektu
zvetejnit pouze informace, jez jsou uvedeny v odstavcich 1 a 2 a jez
dopliuji informace uvedené v prospektu.

4.  Spravce pravidelné investorim poskytuje za kazdy unijni alterna-
tivni investi¢ni fond, ktery spravuje, a za kazdy alternativni investi¢ni
fond, ktery nabizi v Unii, tyto informace:

a) procentni podil aktiv alternativniho investicniho fondu, ktera
podléhaji zvlastnim opatienim v dusledku jejich nelikvidnosti;

b) jakakoli nova opatieni k ftizeni likvidity alternativniho investi¢niho
fondu;

¢) soucasny rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu a systémy
fizeni rizik, které spravce k fizeni uvedenych rizik pouziva.

5. Spravce, ktery spravuje unijni alternativni investicni fondy, jez
vyuzivaji pakového efektu, nebo ktery nabizi v Unii alternativni inves-
ticni fondy, jez vyuzivaji pakového efektu, za kazdy takovy alternativni
investi¢ni fond pravidelné zvetejnuje tyto informace:

a) veSkeré zmeény maximalni sily pdkového efektu, kterou miize
spravee jménem alternativniho investicniho fondu vyuzit, jakoz
i veSkeré zmény prav na pouziti kolateralu nebo zaruky poskytnu-
tych v ramci vyuziti pakového efektu;

b) celkovy rozsah pakového efektu vyuzitého timto alternativnim inves-
ticnim fondem.

6. Komise pfijme prostiednictvim aktd v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatfeni, jimz se blize stanovi informacéni povinnost spravce
uvedend v odstavcich 4 a 5 a rovnéz Cetnost poskytovani informaci
uvedenych v odstavci 5. Tato opatieni se upravi podle typu spravca,
na které se vztahuji.

Clének 24

Povinnost podavat zpravy prisluSnym organim

1. Spravce pravidelné podava zpravy pfislusnym organiim svého
domovského c¢lenského statu o hlavnich trzich a nastrojich, s nimiz
obchoduje jménem alternativnich investicnich fondd, které spravuje.

Poskytuje informace o hlavnich nastrojich, s nimiz obchoduje, o trzich,
jichz je ¢lenem nebo na nichz aktivné obchoduje, a o hlavnich investi-
cich nesoucich riziko a nejvyznamnéjsSich koncentracich rizik za kazdy
jim spravovany alternativni investicni fond.

2. Spravce podava pfrislusSnym organim svého domovského clen-
ského statu za kazdy unijni alternativni investicni fond, ktery spravuje,
a za kazdy alternativni investicni fond, ktery nabizi v Unii, tyto infor-
mace:
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a) procentni podil aktiv alternativniho investicniho fondu, ktera
podléhaji zvlastnim opatfenim v disledku jejich nelikvidnosti;

b) jakakoli nova opatieni k fizeni likvidity alternativniho investi¢niho
fondu;

¢) soucasny rizikovy profil alternativniho investi¢niho fondu a systémy
fizeni rizik, které spravce pouziva k fizeni trzniho rizika, rizika
likvidity, rizika selhani protistrany a dalSich rizik véetné operacniho
rizika;

d) informace o hlavnich kategoriich aktiv, do nichZ alternativni inves-
tiéni fond investoval, a

e) vysledky zatézovych testli provedenych v souladu s ¢l. 15 odst. 3
pism. b) a ¢l. 16 odst. 1 druhym pododstavcem.

3. Spravce predklada piislusSnym organim svého domovského clen-
ského statu na pozadani nasledujici dokumenty:

a) vyro¢ni zpravu kazdého jim spravovaného unijniho alternativniho
investicniho fondu a kazdého alternativniho investicniho fondu jim
nabizeného v Unii za kazdé ucetni obdobi v souladu s ¢l. 22 odst. 1;

b) ke konci kazdého ctvrtleti podrobny seznam vsech jim spravovanych
alternativnich investi¢nich fondu.

4. Spravce, ktery spravuje alternativni investicni fondy vyuzivajici ve
vysoké mife pakovy efekt, poskytne pfislusnym organtim svého domov-
ského Clenského statu informace o celkové sile pakového efektu, kterou
kazdy jim spravovany alternativni investi¢ni fond vyuziva, informace
o tom, jakou Ccéast predstavuje pakovy efekt z pljcek penéznich
prostiedktl nebo cennych papirti a jakou cast pakovy efekt spocivajici
ve finan¢nich derivatech, a jaky je rozsah pouziti aktiv alternativniho
investicniho fondu v ramci pakového efektu.

Uvedené informace zahrnuji tidaje o totoznosti péti nejvétSich zdroji
pujcenych penéznich prostiedkd nebo cennych papiri za kazdy alterna-
tivni investi¢ni fond, ktery spravce spravuje, a objem pujcky z kazdého
z téchto zdroji za kazdy takovy alternativni investi¢ni fond.

V pftipad¢ mimounijnich spravci se informacni povinnost uvedena
v tomto odstavci omezuje na jimi spravované unijni alternativni inves-
ticni fondy a na mimounijni alternativni investicni fondy, které tito
spravei nabizeji v Unii.

5. Je-li to nezbytné k uUCinnému sledovani systémového rizika,
mohou pfislusné organy domovského c¢lenského statu vyzadovat infor-
mace nad ramec informaci popsanych v tomto ¢lanku, a to jak pravi-
delné¢, tak podle aktualni potieby. O pozadavcich na poskytnuti dodatec-
nych informaci informuji pifisluSné orgdny organ pro cenné papiry
a trhy.

Za mimotadnych okolnosti a je-1i to v zajmu zajisténi stability a integrity
finan¢niho systému nebo dlouhodobého udrzitelné¢ho rustu, mize organ
pro cenné papiry a trhy poZadovat rozsifeni povinnosti podavat zpravy
piislusnym organtim domovského Clenského statu.

6. Komise pfijme prostiednictvim akti v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, jimiz se blize stanovi:
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a) pro ucely odstavce 4 situace, za nichz se vyuziti pakového efektu
povazuje za jeho vyuziti ve vysoké mife, a

b) povinnost podavat zpravy a informace podle tohoto ¢lanku.

V téchto opatienich se zohledni nutnost vyhnout se nadmérné admini-
strativni zaté€zi ptislusnych organd.

KAPITOLA V

SPRAVCI SPRAVUJICI ZVLASTNI TYPY ALTERNATIVNICH
INVESTICNICH FONDU

ODDIL 1

Spravci spravujici alternativni investicni fondy vyuZivajici pakovy efekt

Clanek 25

Pouziti informaci prisluSnymi organy, spoluprace v oblasti dohledu
a limity na pakovy efekt vyuzity spravci

1. Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy domovského &lenského
statu spravcl pouzivaly informace ziskané podle ¢lanku 24 pro ucely
stanoveni rozsahu, v jakém vyuzivani pakového efektu pfispiva k rustu
systémového rizika ve finanénim systému, rizika chaotickych trhit nebo
rizik pro dlouhodoby rist hospodarstvi.

2. Prislusné organy domovského ¢lenského statu spravce zajisti, aby
veskeré informace ziskané podle ¢lanku 24 ve vztahu ke vSem sprav-
ciim, nad nimiz vykonavaji dohled, a informace ziskané podle ¢lanku 7
byly sdéleny pfislusnym organiim jinych dotcenych clenskych stata,
organu pro cenné papiry a trhy a Evropské rad¢ pro systémova rizika,
a to postupy podle ¢lanku 50 o spolupraci v oblasti dohledu. Témito
postupy rovnéz bezodkladné na dvoustranném zakladé poskytuji infor-
mace prisluSnym organim jinych piimo dotéenych clenskych statd
v pripadé, ze by se spravce spadajici do jejich plsobnosti nebo jim
spravovany alternativni investicni fond mohl potencialné stat
vyznamnym zdrojem rizika selhani protistrany ve vztahu k uvérové
instituci nebo jiné systémoveé vyznamné instituci v jinych clenskych
statech.

3. Spravce prokdze, ze jim stanové limity pakového efektu pro
vSechny alternativnimi investicnimi fondy, které spravuje, jsou piimé-
fené a ze tyto limity dodrzuje v kazdém okamziku. Pfislusné organy
posoudi rizika, jez by mohla byt spojena s vyuzitim pakového efektu
spraveem ve vztahu k alternativnim investiénim fondam, které spravuje,
a pokud se to jevi nezbytné v zajmu zajiSténi stability a integrity financ-
niho systému, stanovi prislusné organy domovského clenského statu
spravee poté, co to oznami organu pro cenné papiry a trhy, Evropské
radé pro systémova rizika a ptisluSnym organim dotceného alternativ-
niho investicniho fondu, limity na silu pakového efektu, ktery muize
spravce vyuzivat nebo jind omezeni spravy dané¢ho alternativniho inves-
tiéniho fondu spravovaného timto spravcem, a to za ucelem omezeni
rozsahu, v jakém vyuzivani pakového efektu piispiva k ristu systémo-
vého rizika ve finanénim systému nebo rizika chaotickych trhu.
Piislusné organy domovského clenského statu spravce fadné informuji
organ pro cenné papiry a trhy, Evropskou radu pro systémova rizika
a pfislusné organy vykonavajici dohled nad alternativnim investi¢nim
fondem o opatfenich piijatych za timto ucelem, a to postupy uvedenymi
v ¢lanku 50.
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4. Oznameni podle odstavce 3 musi byt ucinéno nejpozdéji deset
pracovnich dnl predtim, nez ma navrhované opatieni nabyt Gc¢inku
nebo nez ma byt obnoveno. Oznameni obsahuje podrobnosti o navrho-
vaném opatieni, divody pro jeho piijeti a datum, kdy ma toto opatieni
nabyt ucinku. Ve vyjimecnych pfipadech mohou piislusné organy
domovského c¢lenského statu spravce rozhodnout, ze navrhované
opatfeni nabyva ucinku v dob¢ uvedené v prvni véte.

5. Pokud jde o opatieni navrhovana pfislusnymi organy podle
odstavce 3, je ukolem usnadilovat a koordinovat postupy povéfen
organ pro cenné papiry a trhy, ktery ma zejména usilovat o to, aby
pfislusné organy byly ve svém pfistupu konzistentni.

6.  Po obdrzeni oznameni podle odstavce 3 poskytne organ pro cenné
papiry a trhy piislusSnym organiim domovského ¢lenského statu spravce
radu k navrzenému C¢i pifijatému opatieni. Tato rada se muze tykat
zejména toho, zda se zdaji byt podminky pro pfijeti opatfeni splnény.
Dale se muze tykat vhodnosti opatieni a doby jeho platnosti.

7.  Na zaklad¢ informaci obdrzenych v souladu s odstavcem 2 a s
ohledem na radu Evropské rady pro systémova rizika, mize organ pro
cenné papiry a trhy urcit, Ze pakovy efekt vyuZivany spravcem nebo
skupinou spravci, predstavuje vyznamné riziko pro stabilitu a integritu
finan¢niho systému a mize piisluSnym organtim poskytnout radu, jaka
napravnd opatfeni je tieba piijmout, vCetné stanoveni limiti na silu
pakového efektu, ktery miize dany spravce nebo skupina spraved vyuzi-
vat. Organ pro cenné papiry a trhy o kazdém takovém urceni okamzité
informuje prislusné organy, Evropskou radu pro systémova rizika
a Komisi.

8. Pokud pfislusny organ navrhne pfijmout opatfeni, ktera jsou
v rozporu s radou organu pro cenné papiry a trhy uvedenou v odstavcich
6 a 7, informuje o tom tento organ a uvede své divody. Organ pro
cenné papiry a trhy muiZze zvefejnit skutecnost, Ze piisluSny organ nepo-
stupuje nebo nehodla postupovat podle jeho rady. Organ pro cenné
papiry a trhy muze v jednotlivych pfipadech rovnéz rozhodnout
o tom, ze zvefejni divody, které piislusny organ vedly k tomu, Ze se
danou radou nefidil. Dotéené organy jsou o takovém zvefejnéni predem
informovany.

9. Komise pfijme prostiednictvim akti v pfenesené pravomoci
v souladu s c¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, jimiz se blize stanovi zasady upfesiiujici okolnosti, za
nichz piislusné organy uplatiuji odstavec 3, a to s ohledem na rizné
strategie alternativniho investi¢niho fondu, rozdilné trzni podminky,
v nichz alternativni investicni fondy vykonavaji svou cinnost,
a mozné procyklické ucinky vyplyvajici z uplatinovani uvedeného
odstavce.

ODDIL 2

Povinnosti spravcit spravujicich alternativni investicni fondy, které
giskavaji kontrolu nad nekotovanymi spolecCnostmi a emitenty

Cldnek 26
Oblast piisobnosti

1.  Tento oddil se vztahuje na:
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a) spravce spravujici jeden nebo vice alternativnich investi¢nich fonda,
které bud’ jednotlivé, nebo spoleéné¢ na zakladé¢ dohody, jejimz
ucelem je ziskani kontroly, ziskaji kontrolu nad nekétovanou spolec-
nosti podle odstavce 5;

b) spravce, ktefi spolupracuji s jednim nebo vice spravci na zakladé
dohody, podle niz alternativni investi¢ni fondy spravované spolecné
témito spravei ziskaji kontrolu nad nekétovanou spolecnosti podle
odstavce 5.

2. Tento oddil se nepouzije, pokud doty¢nymi nekdtovanymi spolec-
nostmi jsou:

a) malé a stfedni podniky ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pfilohy doporuceni
Komise 2003/361/ES ze dne 6. kvétna 2003 o definici mikropodnik
a malych a stfednich podnikt (') nebo

b) ucelové spolecnosti zalozené k nakupu, vlastnictvi nebo ke spraveé
nemovitosti.

3. Aniz jsou dotéeny odstavce 1 a 2 tohoto ¢lanku, pouzije se ¢l. 27
odst. 1 i na spravce spravujici alternativni investiéni fondy, které ziskaji
nekontrolni podil v nekétovanych spolecnostech.

4. Cl 28 odst. 1, 2 a 3 a &lanek 30 se pouziji i na spravce spravujici
alternativni investi¢ni fondy, které ziskaji kontrolu nad emitenty. Pro
ucely uvedenych c¢lanklti se odstavce 1 a 2 tohoto ¢lanku pouziji
obdobné.

5. Pro ucely tohoto oddilu se kontrolou nad nekétovanou spolecnosti
rozumi vice nez 50 % hlasovacich prav v této spolecnosti.

Pii vypoctu procenta hlasovacich prav drzenych piislusnym alterna-
tivnim investiénim fondem se kromé hlasovacich prav, kterd drzi
pfimo dotfeny alternativni investicni fond, zohlednuji, pokud je
dosazena kontrola ve smyslu prvniho pododstavce, také hlasovaci
prava téchto subjekti:

a) podnikl kontrolovanych alternativnim investicnim fondem a

b) fyzickych nebo pravnickych osob, které jednaji svym jménem,
ovSem na uUCet alternativniho investiéniho fondu nebo podniku
kontrolovaného alternativnim investiénim fondem.

Procento hlasovacich prav se vypocita na zakladé vSech akcii, s nimiz
jsou hlasovaci prava spojena i v piipade€, ze je jejich vykon pozastaven.

Bez ohledu na ¢l. 4 odst. 1 pism. i) je kontrola pro ucely ¢l. 28 odst. 1,
2 a 3 a c¢lanku 30 v pfipad¢ emitentd definovana v souladu s ¢l. 5 odst.
3 smérnice 2004/25/ES.

6.  Tento oddil podléha podminkam a omezenim stanovenym v ¢lanku
6 smérnice 2002/14/ES.

7.  Tento oddil se pouzije, aniz jsou dotcena pfisnéjsi pravidla pfijata
Clenskymi staty v souvislosti s nabyvanim ucasti v nekdtovanych
spole¢nostech a emitentech na uzemi téchto statd.

(1) UF. vést. L 124, 20.5.2003, s. 36.
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Clanek 27

Oznameni ziskani vyznamné ucasti a kontroly nad nekotovanymi
spole¢nostmi

1. Clenské staty vyzaduji, aby v piipads, Ze alternativni investi¢ni
fond ziskd akcie nekotované spolecnosti, nakladd s nimi nebo je drzi,
spravce spravujici tento alternativni investi¢ni fond informoval pfislusné
organy svého domovského Clenského statu o podilu alternativniho
investicniho fondu na hlasovacich pravech v této nekotované spolec-
nosti vzdy, kdyz tento podil dosahne 10 %, 20 %, 30 %, 50 % a 75 %,
nebo tuto vysi podilu prekro¢i nebo pod ni klesne.

2. Clenské staty vyzaduji, aby v pfipads, Ze alternativni investi¢ni
fond sam nebo spolecné s jinym subjektem ziskd kontrolu nad nekoto-
vanou spolec¢nosti podle ¢l. 26 odst. 1 ve spojeni s ¢l. 26 odst. 5,
oznamil spravce spravujici takovy alternativni investi¢ni fond skutec-
nost, ze alternativni investi¢ni fond ziskal tuto kontrolu:

a) nekotované spolecnosti;

b) akcionartim, jejichz totoznost a adresy ma spravce k dispozici nebo
je mize ziskat od této nekotované spolecnosti, nebo z rejstiiku, do
néjz spravce ma nebo muze ziskat piistup, a

¢) ptislusnym organim domovského ¢lenského statu spravce.

3. Oznameni vyzadované podle odstavce 2 obsahuje tyto dodatecné
informace:

a) vyslednou situaci, pokud jde o hlasovaci prava;

b) podminky, za nichz byla kontrola ziskéna, véetné informaci o totoz-
nosti rtznych zucastnénych akcionatli, fyzickych ¢i pravnickych
osob opravnénych k vykonu hlasovacich prav jejich jménem,
a podle okolnosti fetézec podnikd, jejichz prostfednictvim se témito
hlasovacimi pravy skute¢né disponuje;

¢) datum, ke kterému byla kontrola ziskana.

4. Ve svém oznameni nekdtované spolecnosti musi spravce pozadat
predstavenstvo této spolecnosti, aby bez zbyte¢ného odkladu informo-
valo zastupce zaméstnancii, nebo pokud zaméstnanci zadné zastupce
nemaji, pfimo tyto zaméstnance o tom, ze kontrolu nad spole¢nosti
ziskal alternativni investicni fond spravovany spravcem, a poskytlo
jim informace uvedené v odstavci 3. Spravce vyvine veskeré usili
k zajisténi toho, ze predstavenstvo zastupce zaméstnanct, nebo pokud
zaméstnanci zadné zastupce nemaji, piimo tyto zaméstnance nalezité
informuje v souladu s timto ¢lankem.

5. Oznameni uvedena v odstavcich 1, 2 a 3 musi byt ucinéna co
nejdiive, nejpozdéji vSak deset pracovnich dni ode dne, kdy alternativni
investicni fond ziskal pfislusnou vysi podilu na hlasovacich pravech,
piekrocil ji nebo pod ni klesl nebo kdy ziskal kontrolu nad nekoétovanou
spolecnosti.

Cléanek 28

Informoviani v pripadé ziskani kontroly

1. Clenské stity vyzaduji, aby v ptipadé, Ze alternativni investi¢ni
fond sam nebo spolecné s jinym subjektem ziskd kontrolu nad nekdto-
vanou spolec¢nosti nebo emitentem podle ¢l. 26 odst. 1 ve spojeni s ¢l.
26 odst. 5, spravce spravujici takovy alternativni investicni fond zpfis-
tupnil informace uvedené v odstavei 2 tohoto ¢lanku:
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a) dotcené spolecnosti;

b) akcionartim, jejichZ totoznost a adresy ma spravce k dispozici nebo
je mize ziskat od této spolecnosti, nebo z rejstiiku, do néjz spravce
ma nebo muize ziskat piistup, a

¢) prislusnym organiim domovského ¢lenského statu spravce.

Clenské staty mohou vyzadovat, aby informace uvedené v odstavci 2
byly rovnéz zptistupnény piislusnym organtim nekotované spolecnosti,
které mohou ¢lenské staty za tim tcelem urdit.

2. Spravce zpfistupni:

a) totoznost spravct, kteti samostatné nebo na zakladé¢ dohody s jinymi
spravei spravuji alternativni investi¢ni fondy, které ziskaly kontrolu;

b) zasady a postupy predchazeni a feSeni stfetli zajmd, predevsim mezi
spravcem, alternativnim investicnim fondem a doty¢nou spole¢nosti,
véetné¢ informaci o konkrétnich ochrannych opatfenich, které maji
zajistit, aby kazd4d dohoda mezi spravcem nebo alternativnim inves-
ticnim fondem a spoleCnosti byla uzaviena mezi navzajem nezavis-
lymi stranami, a

c) zasady a postupy vnéjsi a vnitini komunikace spolecnosti, zejména
vzhledem k zaméstnanctim.

3. Ve svém oznameni spolecnosti podle odst. 1 pism. a) musi spravce
pozadat predstavenstvo této spolecnosti, aby bez zbytecného odkladu
poskytlo zastupcim zaméstnancl, nebo pokud zaméstnanci zadné
zastupce nemaji, pfimo témto zaméstnancim informace uvedené
v odstavei 1. Spravce vyvine veskeré usili k zajisténi toho, ze pied-
stavenstvo zastupce zaméstnanci, nebo pokud zaméstnanci zadné
zastupce nemaji, ptimo tyto zaméstnance nalezité informuje v souladu
s timto clankem.

4. Clenské staty vyzaduji, aby v piipads, e alternativni investi¢ni
fond sdm nebo spolecné s jinym subjektem ziskd kontrolu nad nekoto-
vanou spolecnosti podle ¢l. 26 odst. 1 ve spojeni s ¢l. 26 odst. 5,
spravce tohoto alternativniho investicniho fondu informoval, nebo za-
jistil, Ze tento alternativni investi¢ni fond informuje o svych zamérech
ohledn¢ budouciho podnikani nekotované spolecnosti a o pravdépodob-
nych dopadech na zaméstnance, véetné vSech podstatnych zmén pracov-
nich podminek:

a) danou nekotovanou spolecnost a

b) akcionafe nekotované spolecnosti, jejichz totoznost a adresy ma
spravee k dispozici nebo je muze ziskat od této nekdtované spolec-
nosti nebo z rejstiiku, do né&jz spravce alternativniho investi¢niho
fondu ma nebo muze ziskat pfistup.

Dale spravce spravujici dotCeny alternativni investiéni fond vyZzaduje
a vyvine veskeré Usili k zajiSténi toho, aby pfedstavenstvo nekotované
spolecnosti zptistupnilo informace stanovené v prvnim pododstavci
zastupcim zaméstnancl, nebo pokud zaméstnanci zadné zastupce
nemaji, pfimo témto zaméstnancim nekotované spolecnosti.

5. Clenské staty vyzaduji, aby, jakmile alternativni investi¢ni fond
ziska kontrolu nad nekotovanou spolecnosti podle ¢l. 26 odst. 1 ve
spojeni s €l. 26 odst. 5, poskytl spravce spravujici tento alternativni
investicni fond pfislusnym organim svého domovského ¢lenského
statu a investordm tohoto alternativniho investicniho fondu informace
o tom, jak bylo ziskani kontroly financovano.
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Cléanek 29

Zvlastni ustanoveni tykajici se vyro¢ni zpravy alternativniho
investicniho fondu vykonavajiciho kontrolu nad nekétovanymi
spole¢nostmi

1. Clenské stity vyzaduji, aby v ptipadé, Ze alternativni investi¢ni
fond sam nebo spolecné s jinym subjektem ziskd kontrolu nad nekdto-
vanou spolecnosti podle ¢l. 26 odst. 1 ve spojeni s ¢l. 26 odst. 5,
spravce spravujici tento alternativni investicni fond:

a) bud’ pozadoval a vyvinul veskeré Usili k zajisténi toho, aby pted-
stavenstvo spolecnosti  zpfistupnilo vyro¢ni zpravu nekotované
spolec¢nosti vypracovanou v souladu s odstavcem vSem zastupciim
zaméstnanci, nebo pokud zaméstnanci zadné zastupce nemaji, ptimo
témto zaméstnanciim nekotované spolecnosti, a to ve lhité, v niz
musi byt tato vyrocni zprava vypracovana podle ptislusnych vnitro-
statnich pravnich ptedpist, nebo

b) za kazdy takovy alternativni investi¢ni fond uvedl ve vyro¢ni zpravé
podle ¢lanku 22 informace uvedené v odstavci 2 tykajici se pfislusné
nekotované spolecnosti.

2. Soucasti dodatecnych informaci, které ma vyrocni zprava spolec-
nosti nebo vyroéni zprdva alternativniho investi¢niho fondu podle
odstavce 1 obsahovat, musi byt alespon poctivé zhodnoceni vyvoje
obchodni ¢innosti spolecnosti vypovidajici o situaci na konci obdobi,
jehoz se vyrocni zprava tykd. Zprava musi rovnéz obsahovat ramcové
informace o:

a) vSech dulezitych udalostech, k nimz doslo po skonéeni tucetniho
obdobi;

b) pravdépodobném budoucim vyvoji spolecnosti a

¢) udajich o nabyti vlastnich akcii podle ¢l. 22 odst. 2 smérnice Rady
77/91/EHS (V).

3. Spravce spravujici doty¢ny alternativni investicni fond:

a) vyzaduje a vyvine veskeré své Usili k zajiSténi toho, aby predstaven-
stvo nekotované spolecnosti zpfistupnilo informace uvedené v odst.
1 pism. b) tykajici se doty¢né spolecnosti v§em zastupciim zameést-
nanctl, nebo pokud zaméstnanci zddné zéstupce nemaji, pfimo témto
zamgéstnanciim této spolecnosti, a to ve lhité uvedené v ¢l. 22 odst.
1, nebo

b) zpfistupni informace uvedené v odst. 1 pism. a), které ma jiz k dispo-
zici, investorim alternativniho investicniho fondu ve lhité uvedené
v ¢l. 22 odst. 1 a v kazdém pripadé nejpozdé€ji ke dni, k némuz byla
vyroéni zprava nekotované spolecnosti vypracovana v souladu
s prislusnymi vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy.

Cldnek 30
Vyvedeni aktiv

1. Clenské staty vyzaduji, aby v pfipads, Ze alternativni investi¢ni
fond sam nebo spolecné s jinym subjektem ziskd kontrolu nad nekoto-
vanou spolecnosti nebo emitentem podle ¢l. 26 odst. 1 ve spojeni s ¢l.
26 odst. 5, spravce spravujici tento alternativni investi¢ni fond po dobu
24 meésict od okamziku, kdy alternativni investicni fond ziskal nad
danou spolecnosti kontrolu:

(1) UF. vést. L 26, 31.1.1977, s. 1.
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a) nesmél usnadnit, podpofit ani nafidit rozdéleni zisku, snizeni zéklad-
niho kapitalu, odkup akcii nebo nabyvani vlastnich akcii touto
spolecnosti, jak je uvedeno v odstavci 2;

b) nesmél hlasovat pro rozdéleni zisku, sniZzeni zakladniho kapitalu,
odkup akcii nebo nabyvani vlastnich akcii touto spolecnosti, jak je
uvedeno v odstavci 2, do té miry, do jaké je spravce opravnén
hlasovat jménem alternativniho investicniho fondu na jednanich fidi-
cich organli spolecnosti, a

c¢) musel za vSech okolnosti vynalozit veskeré usili k tomu, aby
zabranil rozdéleni zisku, snizeni zakladniho kapitalu, odkupu akcii
nebo nabyvani vlastnich akcii touto spolecnosti, jak je uvedeno
v odstavcei 2.

2. Povinnosti ulozené spravci podle odstavce 1 se vztahuji na:

a) jakékoliv rozdeleni zisku akcionaitm v situaci, kdy je k rozvahovému
dni posledniho tucetniho obdobi ¢isté obchodni jméni podle ro¢ni
ucetni zaveérky spolecnosti niz$i nebo by bylo v disledku tohoto
rozdéleni zisku niz8i nez vyse upsaného zakladniho kapitalu zvysena
o rezervni fondy, které nelze podle pravnich ptedpisii nebo stanov
rozdélit s tim, ze vySe upsané¢ho zakladniho kapitalu se snizuje
o vysi dosud nesplaceného upsaného zékladniho kapitalu, pokud
neni dosud zahrnut v aktivech uvedenych v rozvaze;

b) jakékoliv rozdéleni zisku akcionaftim v ¢astce presahujici castku
zisku na konci posledniho tcetniho obdobi zvysenou o zisk z pred-
chozich obdobi a platby z rezervnich fonda ur¢enych k tomuto tcelu
a snizenou o ztraty z pfedchozich obdobi a o platby vlozené do
rezervnich fondl v souladu s pravnimi pfedpisy nebo stanovami;

¢) nabyvani vlastnich akcii spolecnosti do t¢ miry, do jaké je takové
nabyvani povoleno, a to vcetné akcii, které spolecnost nabyla jiz
diive a jez vlastni, a akcii pofizenych osobou jednajici svym
jménem, ale na ucet spolecnosti, které by vedly ve svém dusledku
k poklesu cistého obchodniho jméni pod vysi zakladniho kapitalu
uvedenou v pismenu a).

3. Pro ucely odstavce 2:

a) vyraz ,rozdéleni zisku“ uvedeny v odst. 2 pism. a) a b) zahrnuje
zejména vyplatu dividend a trokl vztahujicich se k akciim;

b

~

ustanoveni o snizeni zékladniho kapitdlu se nevztahuji na sniZeni
upsan¢ho zakladniho kapitalu, jehoz cilem je vyrovnat utrpéné ztraty
nebo zahrnout penézni ¢astky do nerozdélitelnych rezervnich fondu,
pod podminkou, Zze po této operaci vySe téchto rezervnich fondi
nepiesahne 10 % snizeného upsaného zakladniho kapitalu, a

¢) se na omezeni podle odst. 2 pism. c¢) pouziji ¢l. 20 odst. 1 pism. b)
az h) smérnice 77/91/EHS.
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KAPITOLA VI

PRAVO UNIJNICH SPRAVCU NABIZET A SPRAVOVAT UNIJNi
ALTERNATIVNI INVESTICNI FONDY V UNII

Clének 30a

Podminky predbéZného nabizeni ze strany unijniho spravce v Unii

1. Clenské staty zajisti, aby povoleny unijni spravce mohl vykonavat
predbézné nabizeni v Unii, s vyjimkou pfipadl, kdy informace pied-
lozené potencidlnim profesiondlnim investortim:

a) jsou dostatecné k tomu, aby investorim umoznily zavazat se k nabyti
podilovych jednotek nebo akcii konkrétniho alternativniho investic-
niho fondu;

b) ptedstavuji upisovaci formulafe nebo podobné dokumenty ve formé
navrhu nebo v konecné podob¢; nebo

¢) predstavuji zakladaci dokumenty, prospekt nebo dokumenty souvise-
jici s nabizenim alternativniho investi¢niho fondu, ktery nebyl dosud
ziizen, v konecné podobé.

Je-1i poskytnut navrh prospektu nebo dokumentii souvisejicich s nabize-
nim, nesmi obsahovat dostatecné informace, které by umoznily inves-
torim ucinit investi¢ni rozhodnuti, a musi jasn¢ stanovit, zZe:

a) nepredstavuje nabidku ani vyzvu k upisovani podilovych jednotek
nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu a

b) nelze na informace v ném uvedené spoléhat, nebot’ jsou neuplné
a mohou podléhat zméné¢.

Clenské staty zajisti, aby unijni spravce nemusel oznamit piislusnym
organim obsah ani adresaty predbézného nabizeni ani splnit pied
vykonanim piedbézného nabizeni jakékoli dalsi podminky ¢i pozadavky
kromé téch, které jsou uvedeny v tomto Clanku.

2. Unijni spravce zajisti, aby investofi neumistovali podilové
jednotky nebo akcie v alternativnim investicnim fondu prostiednictvim
pfedbézného nabizeni a aby investofi kontaktovani v ramci predbézného
nabizeni mohli ziskat podilové jednotky nebo akcie v daném alterna-
tivnim investiénim fondu pouze v ramci nabizeni povoleného podle
¢lankt 31 nebo 32.

Kazdé upsani podilovych jednotek nebo akcii alternativniho investi¢niho
fondu uvedeného v informacich poskytnutych v souvislosti s pted-
béznym nabizenim nebo alternativniho investicniho fondu ziizeného
na zakladé predbézného nabizeni profesionalnimi investory ve lhuté
18 mésici poté, co unijni spravce zahdjil predbézné nabizeni, se pova-
zuje za vysledek nabizeni a podléha platnym oznamovacim postuptim
uvedenym v c¢lancich 31 a 32.

Clenské staty zajisti, aby unijni spravce do dvou tydni poté, co zahajil
predb&zné nabizeni, zaslal neformalni dopis v listinné nebo elektronické
podobé prislusnym organim svého domovského clenského statu.
V tomto dopise uvede, ve kterych ¢lenskych statech je nebo bylo pred-
bézné nabizeni vykonavano a po jakou dobu, stru¢ny popis predbézného
nabizeni v¢etné informaci o predstavenych investi¢nich strategiich a v
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pfipad€ potieby i seznam alternativnich investi¢nich fondd a podfondu
alternativnich investi¢nich fondu, jez jsou nebo byly predmétem pied-
bézného nabizeni. Pfislusné organy domovského clenského statu unij-
niho spravce o tom neprodlené informuji pfislusné organy clenskych
stattl, v nichz unijni spravce vykonava nebo vykonaval pfedbézné nabi-
zeni. Prislusné organy clenského statu, v némz bylo vykonavano pied-
bézné nabizeni, mohou piislusné organy domovského clenského statu
spravce pozadat o dal§i informace tykajici se pfedbézného nabizeni,
které je nebo bylo vykonavano na jeho uzemi.

3. Tteti osoba smi vykondvat pfedbéZzné nabizeni jménem povole-
ného unijniho spravce pouze, pokud je povolena jako investi¢ni podnik
v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (1),
jako uvérova instituce v souladu se smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2013/36/EU (%), jako spravcovska spole¢nost SKIPCP v souladu
se smérnici 2009/65/ES, jako spravce alternativniho investi¢niho fondu
v souladu s touto smérnici, nebo jedna jako vazany zastupce v souladu
se smérnici 2014/65/EU. Tato tfeti osoba musi spliiovat podminky
stanovené v tomto ¢lanku.

4. Unijni spravce zajisti, aby bylo pfedbézné nabizeni f4dné zdoku-
mentovano.

Clanek 31

Nabizeni podilovych jednotek nebo akcii unijnich alternativnich
investi¢nich fondi v domovském clenském staté spravce

1. Clenské staty zajisti, aby povoleny unijni spravce smél nabizet
podilové jednotky nebo akcie jakéhokoli unijniho alternativniho inves-
ticniho fondu, ktery spravuje, profesiondlnim investorfiim v domovském
Clenském staté spravce, jakmile jsou splnény podminky stanovené
v tomto ¢lanku.

Pokud se jedna o unijni alternativni investi¢ni fond, ktery je podtizenym
alternativnim investi¢nim fondem, je prdvo nabizet uvedené v prvnim
pododstavci podminéno tim, ze je fidici alternativni investicni fond
rovnéz unijnim alternativnim investi¢nim fondem a je spravovan povo-
lenym unijnim spravcem.

2. Spravce predlozi prislusnym organim svého domovského clen-
ského statu ozndmeni o kazdém unijnim alternativnim investicnim
fondu, ktery hodla nabizet.

Toto oznameni musi obsahovat dokumenty a informace stanovené
v priloze III.

(") Smémice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna
2014 o trzich financnich nastroji a o zméné smérnic 2002/92/ES
a 2011/61/EU (U, vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013
o pristupu k cinnosti uvérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad
uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES
a zrueni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Ui vést. L 176, 27.6.2013,
s. 338).
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3.  Pfislusné organy domovského Cclenského statu spravce sdéli
spravei do 20 pracovnich dnt od pfijeti oznameni se vSemi nezbytnymi
dokumenty podle odstavce 2, zda mlze zahdjit nabizeni alternativniho
investicniho fondu uréeného v oznameni podle odstavce 2. Prislusné
organy domovského ¢lenského statu zakazi spravci nabizet alternativni
investi¢ni fond pouze v pfipad€, Ze sprava alternativniho investi¢niho
fondu provadéna timto spravcem neni nebo nebude v souladu s touto
smérnici nebo ze spravce jinak nedodrzuje nebo nebude dodrzovat tuto
smérnici. Je-li pfijato kladné rozhodnuti, mize spravce zahdjit nabizeni
alternativniho investi¢cniho fondu ve svém domovském clenském staté
ode dne, kdy byl o tomto rozhodnuti informovan pftislusnymi organy.

V piipadé, ze se jedna o odlisné organy, pfislusné organy domovského
¢lenského statu spravee informuji rovnéz piislusné organy alternativniho
investicniho fondu o tom, Ze spravce muze zahajit nabizeni podilovych
jednotek nebo akcii tohoto alternativniho investicniho fondu.

4. 'V pfipadé¢ podstatné zmény kterékoli z informaci sdélenych
v souladu s odstavcem 2 ozndmi spravce tuto zménu pisemné
pfislusnym organim svého domovského Cclenského statu nejpozdéji
jeden mésic ptred jejim provedenim, jedna-li se o zmény planované
spraveem, nebo jedna-li se o neplanované zmény, oznami tuto zménu
okamzité poté, co k ni doslo.

Pokud by v disledku planované zmény sprava alternativniho investic-
niho fondu provadeéna timto spravcem piestala byt v souladu s touto
smérnici nebo pokud by v jejim disledku jiz spravce jinak nedodrzoval
tuto smérnici, pfislusné organy neprodlené oznadmi spravci, ze takovou
zmeénu nesmi proveést.

Je-li plénovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec nebo dojde-li k neplanované zméné, v jejimz diasledku
sprava alternativniho investicniho fondu provadénd timto spravcem
prestane byt v souladu s touto smérnici nebo v jejimz dusledku spravce
nebude jinak dodrzovat tuto smérnici, pfijmou pfislusné organy domov-
ského c¢lenského statu spravee veskera nalezita opatfeni podle clanku 46,
vcetné vyslovného zakazu nabizeni tohoto alternativniho investi¢niho
fondu, je-li to nezbytné.

5. Za ucCelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani tohoto
¢lanku mtize organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy provade-
cich technickych norem, kterymi se stanovi:

a) forma a obsah vzoru oznameni, uveden¢ho v odstavci 2 a

b) forma pisemného ozndmeni uvedeného v odstavci 4.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

6. Aniz je dotCen Cl. 43 odst. 1, Clenské staty vyzaduji, aby byly
alternativni investi¢ni fondy spravované a nabizené spravcem nabizeny
pouze profesionalnim investortim.
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Clanek 32

Nabizeni podilovych jednotek nebo akcii unijnich alternativnich
investi¢nich fondi v jinych ¢lenskych statech, neZ je domovsky
Clensky stat spravce

1. Clenské stity zajisti, aby smél povoleny unijni spravce nabizet
podilové jednotky nebo akcie unijniho alternativniho investi¢niho fondu,
ktery spravuje, profesiondlnim investorim v jiném c¢lenském staté, nez
je domovsky stat spravce, jakmile jsou splnény podminky stanovené
v tomto ¢lanku.

Pokud se jedna o unijni alternativni investi¢ni fond, ktery je podiizenym
alternativnim investicnim fondem, je pravo nabizet uvedené v prvnim
pododstavci podminéno tim, ze je fidici alternativni investicni fond
rovnéZ unijnim alternativnim investi¢cnim fondem a je spravovan povo-
lenym unijnim spradvcem.

2. Spravce predlozi prislusnym organim svého domovského ¢len-
ského statu ozndmeni o kazdém unijnim alternativnim investicnim
fondu, ktery hodla nabizet.

Toto oznameni musi obsahovat dokumenty a informace stanovené
v priloze 1V.

3. Piislusné organy domovského clenského statu spravce predaji
oznameni se v§emi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 2 pfislusnym
organim clenskych statd, v nichz ma byt alternativni investi¢ni fond
nabizen, a to do 20 pracovnich dni ode dne, kdy oznameni obdrzely.
K takovému pfedani dojde pouze tehdy, pokud sprava alternativniho
investicniho fondu provadéna spravcem je a bude v souladu s touto
smérnici a spravce i jinak dodrzuje tuto smérnici.

Prislusné organy domovského clenského statu spravce pftilozi k ozna-
meni prohlaSeni o tom, ze dotyénému spravci bylo udéleno povoleni
spravovat alternativni investi¢ni fond s danou investi¢ni strategii.

4. Po ptedani oznameni se vSemi nezbytnymi dokumenty informuji
pfislusné organy domovského clenského statu spravce tohoto spravce
o jeho predani. Spravce smi zah4jit nabizeni alternativniho investicniho
fondu v hostitelském c¢lenském stat¢ ode dne, kdy byl informovan
o tomto piedani.

V ptipadé, Ze se jednd o odliné organy, pfislusné organy domovského
¢lenského statu spravece informuji rovnéz prislusné organy vykonavajici
dohled nad alternativnim investiénim fondem o tom, Ze spravce smi
zahdjit nabizeni podilovych jednotek nebo akcii tohoto alternativniho
investicniho fondu v hostitelském ¢lenském staté spravce.

5. Opatieni uvedenda v priloze IV pism. h) se fidi pravnimi pfedpisy
a podléhaji dohledu hostitelského ¢lenského statu spravce.

6.  Clenské staty zajisti, aby oznameni spravce uvedené v odstavci 2
a prohlaseni uvedené v odstavci 3 byly vyhotovovany v jazyce obvy-
klém v oblasti mezinarodnich financi.

Clenské staty zajisti, aby jejich piisluiné organy umoznily predavani
a uchovavani dokumentt podle odstavce 3 v elektronické podobé.

7. 'V ptipad€ podstatné zmény kterékoli z informaci poskytovanych
podle odstavce 2 ozndmi spravce tuto zménu pisemné prislusnym
organim svého domovského c¢lenského statu nejpozdéji jeden mésic
pfed jejim provedenim, jednd-li se o zménu planovanou, nebo okamzite
poté, co doslo k neplanované zméné¢.
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Pokud by v disledku planované zmény sprava alternativniho investic-
niho fondu provadéna spravcem prestala byt v souladu s touto smérnici
nebo pokud by v jejim disledku jiz spravce jinak nedodrzoval tuto
smérnici, oznami pfislusné organy domovského c¢lenského statu spravee
do 15 pracovnich dnti od obdrzeni veskerych informaci uvedenych
v prvnim pododstavci spravei, ze takovou zménu nesmi provést.
V tom ptipad¢ prislusné organy domovského clenského statu spravce
o tom informuji pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravce.

Je-1i planovana zména provedena bez ohledu na prvni a druhy pododsta-
vec, nebo dojde-li k neplanované zménég, v jejimz disledku by sprava
alternativniho investicniho fondu provadéna spravcem piestala byt
v souladu s touto smérnici nebo v jejimz dusledku by spravce jinak
nedodrzoval tuto smérnici, pfijmou piislusné organy domovského c¢len-
ského statu spravce veskera vhodna opatieni podle ¢lanku 46, véetné
vyslovného zékazu nabizeni tohoto alternativniho investi¢niho fondu, je-
li to nezbytné, a neprodlen¢ o tom informuji pfislusné organy hostitel-
ského ¢lenského statu spravce.

Pokud se zmény nedotykaji souladu spravy alternativniho investicniho
fondu provadéné doty¢nym spravcem s touto smérnici nebo jiného
dodrzovani této smeérnice spravcem, uvédomi pfislusné organy domov-
ského Clenského statu spravee do jednoho mésice o téchto zménach
pfislusné organy jeho hostitelského ¢lenského statu.

8. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani tohoto
¢lanku, mize organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy provadeé-
cich technickych norem, kterymi se stanovi:

a) forma a obsah vzoru oznameni uvedeného v odstavci 2;
b) forma a obsah vzoru prohlaseni uvedeného v odstavci 3;
c) forma pfedani uvedeného v odstavci 3 a

d) forma pisemného oznameni uvedeného v odstavci 7.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle clanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

9. Aniz je dotéen Cl. 43 odst. 1, ¢lenské staty vyzaduji, aby byly
alternativni investi¢ni fondy spravované a nabizené spravcem nabizeny
pouze profesionalnim investortim.

Clének 32a

ZruSeni oznameni o opati‘enich prijatych za 1ucelem nabizeni

podilovych jednotek nebo akcii nékterych nebo vsSech unijnich

alternativnich investi¢nich fondi v jinych ¢lenskych statech, nez je
domovsky ¢lensky stat spravce

1. Clenské staty zajisti, aby unijni spravce mohl zrudit oznimeni
0 opatienich pfijatych za Ucelem nabizeni podilovych jednotek nebo
akcii n¢kterych nebo vSech alternativnich investi¢nich fondi v ¢lenském
staté, které byly ozndmeny v souladu s ¢lankem 32, pokud jsou splnény
vSechny tyto podminky:
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a) s vyjimkou uzavienych alternativnich investicnich fondt a fondd,
které upravuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/760 ('), je ucinéna pausalni nabidka na odkup nebo vyplaceni,
bez jakychkoli poplatkd, nakladi nebo srazek, vSech téchto podilo-
vych jednotek nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu drzenych
investory v uvedeném clenském staté, je zvefejnéna po dobu
nejméné 30 pracovnich dnti a je adresovana ptimo nebo prostiednic-
tvim financnich zprostfedkovateli jednotlivé vSem investorim
v uvedeném Clenském staté, jejichz totoznost je znama;

b) Gmysl zrusit opatfeni pfijata za ucelem nabizeni podilovych jednotek
nebo akcii nékterych nebo vSech alternativnich investi¢nich fondt
v uvedeném clenském stat€ se zvefejni, mimo jiné elektronicky,
ve vefejné dostupném médiu, které je bézné pouzivano k nabizeni
alternativniho investi¢niho fondu a je vhodné pro typického inves-
tora alternativniho investi¢niho fondu;

c) veSkera smluvni ujedndni s finan¢nimi zprostfedkovateli nebo
zastupci jsou pozménéna nebo zruSena s ucinnosti ode dne zruseni
oznameni, aby se zabranilo jakémukoli novému nebo dal§imu
piimému ¢i nepiimému nabizeni nebo umisténi podilovych jednotek
nebo akcii, jichz se tyka oznameni uvedené v odstavci 2.

Ode dne uvedeného v prvnim pododstavci pism. c) spravce ukonci
veskeré nové nebo dal$i piimé i nepiimé nabizeni nebo umistovani
podilovych jednotek nebo akcii alternativniho investicniho fondu,
ktery spravuje, v Clenském staté, ohledné¢ ngjz predlozil oznameni
podle odstavce 2.

2. Spravce predlozi prislusnym organim svého domovského ¢len-
ského statu ozndmeni obsahujici informace uvedené v odst. 1 prvnim
pododstavci pism. a), b) a c).

3.  Pfislusné organy domovského clenského statu spravce oveéii
uplnost oznameni predlozeného spravcem podle odstavce 2. Prislusné
organy domovského clenského statu spravce nejpozdéji do 15 pracov-
nich dnl ode dne, kdy obdrzely uplné oznameni, piedaji toto oznameni
pfislusnym organim c¢lenského statu uvedeného v ozndmeni podle
odstavce 2 a organu pro cenné papiry a trhy.

Bezprostfedné po pfedani oznameni podle prvniho pododstavce oznami
piislusné organy domovského clenského statu spravce tomuto spravei
toto predani.

Spravce v ¢lenském staté uvedeném v ozndmeni v odstavci 2 po dobu
36 mésict ode dne uvedeného v odst. 1 prvnim pododstavei pism. c)
nesmi vykonavat piredbézné nabizeni podilovych jednotek nebo akcii
unijniho alternativniho investi¢niho fondu uvedeného v oznameni ani
se podilet na obdobnych investi¢nich strategiich ¢i pfedstavach o inves-
ticich.

4. Spravce musi investorim, ktefi v unijnim alternativnim inves-
ticnim fondu stale maji své investice, jakoz i pfisluSnym organim
domovského €lenského statu spravee poskytovat informace vyzadované
podle ¢lankt 22 a 23.

5.  Piislusné organy domovského clenského statu spravece predaji
prislusnym organiim clenského statu uvedeného v oznameni podle
odstavce 2 informace o veskerych zménach v dokumentech a informace
uvedené v priloze IV pism. b) az f).

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna

2015 o evropskych fondech dlouhodobych investic (Ut vést. L 123,
19.5.2015, s. 98).
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6.  Pfislusné organy clenského statu uvedeného v oznameni podle
odstavce 2 tohoto Clanku maji stejnd prava a povinnosti jako pfislusné
organy hostitelského c¢lenského statu spravce uvedené v Clanku 45.

7. Aniz jsou dotceny jiné dohledové pravomoci uvedené v ¢l. 45
odst. 3, ode dne pfedani podle odstavce 5 tohoto ¢lanku piislusné
organy Clenského statu uvedeného v ozndmeni podle odstavce 2 tohoto
¢lanku nepozaduji po dotéenych spravcich, aby prokazali soulad s vnitro-
statnimi prdvnimi a spravnimi predpisy upravujicimi pozadavky na nabi-
zeni uvedené v ¢lanku 5 natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/1156 ().

8. Pro ucely odstavce 4 Clenské staty umozni pouzivat jakékoli elekt-
ronické nebo jiné prostfedky komunikace na dalku.

Clanek 33

Podminky spravy unijnich alternativnich investicnich fondi
usazenych v jinych c¢lenskych statech a pro poskytovani sluzeb
v jinych ¢lenskych stitech

1. Clenské staty zajisti, aby smél povoleny unijni spravee bud’ piimo,
nebo zfizenim pobocky:

a) spravovat unijni alternativni investicni fondy usazené v jiném clen-
ském staté za predpokladu, ze spravce ma povoleni ke spravé dané¢ho
typu alternativniho investicniho fondu;

b) poskytovat v jiném clenském staté sluzby uvedené v ¢l. 6 odst. 4,
pro které mu bylo udéleno povoleni.

2. Spravce, ktery hodld vykondvat cinnosti a poskytovat sluzby
uvedené v odstavci 1 poprvé, sdéli pfislusnym organtim svého domov-
ského cClenského statu tyto informace:

a) clensky stat, ve kterém hodla spravovat alternativni investiéni fond
piimo nebo zfizenim pobocky nebo poskytovat sluzby uvedené v ¢l.
6 odst. 4;

b) plan obchodnich cinnosti, v némz jsou uvedeny zejména sluzby,
které hodla poskytovat, a urCeny alternativni investi¢ni fondy,
které hodla spravovat.

3. Pokud spravce hodla zfidit pobocku, poskytne kromé udaji uvede-
nych v odstavci 2 tyto informace:

a) organizacni strukturu pobocky;

b) adresu v domovském c¢lenském staté alternativniho investi¢niho
fondu, kde lze ziskat potiebné dokumenty;

¢) jména a kontaktni tdaje osob odpovédnych za vedeni pobocky.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1156 ze dne 20. ¢ervna
2019 o usnadnéni pfeshranicni distribuce fondt kolektivniho investovani a o
zméné nafizeni (EU) ¢. 345/2013, (EU) €. 346/2013 a (EU) ¢. 1286/2014
(UE. vést. L 188, 12.7.2019, s. 55).
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4.  Piislusné organy domovského Cclenského statu spravce piedaji
vSechny nezbytné dokumenty piislusSnym organim hostitelského clen-
ského statu spravce, a to do jednoho mésice ode dne, kdy obdrzely
dokumenty podle odstavce 2 nebo do dvou mésici ode dne, kdy
obdrzely veskeré dokumenty podle odstavce 3. K predani dojde pouze
tehdy, pokud sprava alternativniho investicniho fondu provadéna
spravcem je a bude v souladu s touto smérnici a pokud spravce
i jinak dodrzuje tuto smérnici.

Prislusné organy domovského clenského statu spravce pfilozi
k dokumentim prohlaseni o tom, ze doty¢nému spravci bylo udé€leno
povoleni.

Prislusné organy domovského cElenského statu spravce oznami neprod-
len¢ spravci pfedani vSech dokumentil.

Po pfijeti oznameni o piedani dokumenti smi spravce zahdjit poskyto-
vani sluzeb v hostitelském Clenském state.

5. Hostitelsky clensky stat spravce nestanovi pro doty¢ného spravce
zadné dalsi pozadavky tykajici se zalezitosti spadajicich do oblasti
pusobnosti této smeérnice.

6. 'V pripadé zmény kterékoli z informaci poskytovanych podle
odstavce 2 nebo podle odstavee 3 oznami spravee tuto zménu pisemné
pfislusnym organim svého domovského Cclenského statu nejpozdéji
jeden mésic pred jejim provedenim, jedna-li se o zménu planovanou,
nebo okamzité poté, co doslo k neplanované zméné.

Pokud by v disledku planované zmény sprava alternativniho investic-
niho fondu provadéna spravcem prestala byt v souladu s touto smérnici
nebo pokud by v jejim disledku jiz spravce jinak nedodrzoval tuto
smérnici, oznami pfislusné organy domovského c¢lenského statu spravee
do 15 pracovnich dnii od obdrzeni veskerych informaci uvedenych
v prvnim pododstavci spravci, ze takovou zménu nesmi provést.

Je-li plénovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec nebo dojde-li k neplanované zméné, v jejimz dasledku
by sprava alternativniho investi¢niho fondu provadéna timto spravcem
prestala byt v souladu s touto smérnici nebo v jejimz dusledku by jiz
spravce jinak nedodrzoval tuto smérnici, pfijmou piislusné organy
domovského clenského statu spravce veSkera vhodnd opatfeni podle
Clanku 46 a neprodlené tuto skuteénost oznami prislusnym organtim
hostitelského ¢lenského statu spravce.

Pokud jsou zmény piijatelné, protoze se nedotykaji souladu spravy
alternativniho investi¢cniho fondu provadéné dotyCnym spravcem
s touto smérnici nebo jiného dodrzovani této smérnice spravcem, infor-
muji pfislusné organy domovského clenského statu spravce o téchto
zménach bez zbytecného odkladu piislusné organy jeho hostitelského
¢lenského statu.

7.  Za GCelem zajisténi dasledné harmonizace tohoto ¢lanku, muze
organ pro cenné papiry a trhy vypracovat ndvrhy regulacnich technic-
kych norem upfesnujicich informace, jez maji byt oznamovany podle
odstaveid 2 a 3.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.
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8. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani tohoto
¢lanku mtze organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy provade-
cich technickych norem zavadé&jicich standardni formulafe, Sablony
a postupy pro predavani informaci v souladu s odstavci 2 a 3.

Komisi je sveéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA VII

ZVLASTNI PRAVIDLA VE VZTAHU KE TRETIM ZEMIM

Clanek 34

Podminky pro unijni spravce spravujici mimounijni alternativni
investi¢ni fondy, které nejsou nabizeny v ¢lenskych statech

1. Clenské staty zajisti, aby smél povoleny unijni spravce spravovat
mimounijni alternativni investi¢ni fondy, které nejsou nabizeny v Unii,
pod podminkou, Ze:

a) spravce ve vztahu k tomuto alternativnimu investicnimu fondu
dodrzuje vsechny pozadavky stanovené touto smérnici s vyjimkou
Clankt 21 a 22 a

b) jsou uzavfeny nalezité dohody o spolupraci mezi pfisluSnymi organy
domovského Clenského statu spravce a organy dohledu tfeti zemég,
v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, zajiStujici
alesponi ucinnou vyménu informaci, ktera prisluSnym organim
domovského c¢lenského statu spradvce umozni plnit jejich povinnosti
podle této smérnice.

2. Komise pfijme prostiednictvim aktli v prenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatfeni tykajici se dohod o spolupraci uvedenych v odstavci 1,
za UCelem vytvofeni spolecného ramce usnadiujiciho uzavirani téchto
dohod o spolupraci se tietimi zemémi.

3. Za ucelem zajisténi jednotného uplatiovani tohoto clanku vypra-
cuje organ pro cenné papiry a trhy obecné pokyny, kterymi stanovi
podminky uplatiovani opatfeni piijatych Komisi v souvislosti
s dohodami o spolupraci uvedenymi v odstavci 1.

Clanek 35

Podminky, za nichZ miiZe byt mimounijni alternativni investi¢ni
fond spravovany unijnim spravcem nabizen v Unii s pasem

1. Clenské staty zajisti, aby smé&l povoleny unijni spravce nabizet
profesiondlnim investoriim v Unii podilové jednotky nebo akcie mimou-
nijnich alternativnich investi¢nich fondd, které spravuje, jakoz i unijniho
podiizeného alternativniho investiéniho fondu, ktery nespliuje
podminky uvedené v ¢l. 31 odst. 1 druhém pododstavci, jakmile jsou
splnény podminky stanovené v tomto clanku.

2. Spravci musi spliiovat vSechny pozadavky stanovené touto smér-
nici s vyjimkou kapitoly VI. Dale musi byt splnény tyto podminky:
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a) jsou uzavieny nalezité dohody o spolupraci mezi piisluSnymi orgény
domovského clenského statu spravce a organy dohledu treti zemé,
v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, zajiSt'ujici
s ohledem na ¢l. 50 odst. 4 alesponi uc¢innou vyménu informaci, ktera
pfislusnym organiim umozni plnit jejich povinnosti podle této smér-
nice;

b) tfeti zem¢, v niZ je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen,
neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi a izemi vypraco-
vaném Finan¢nim ak¢énim vyborem proti prani penéz a financovani
terorismu,

¢) tfeti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen,
podepsala s domovskym ¢lenskym statem povoleného spravce a s
kazdym dal$im ¢lenskym statem, v némz maji byt podilové jednotky
nebo akcie mimounijniho alternativniho investicniho fondu nabizeny,
dohodu, ktera je pIn¢ v souladu se zasadami stanovenymi v ¢lanku
26 vzorové umluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajistuje
ucinnou vyménu informaci v oblasti dani, v¢etné ptipadnych mnoho-
strannych datlovych dohod.

Pokud pfislusné organy nékterého Clenského statu nesouhlasi s tim, jak
pfislusné organy domovského ¢lenského statu spravce posoudily splnéni
podminek uvedenych v prvnim pododstavci pism. a) a b), mohou tyto
organy predlozit véc organu pro cenné papiry a trhy, ktery muze jednat
na zakladé pravomoci, jez mu svéfuje clanek 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

3.V pfipad¢, ze spravce hodla nabizet podilové jednotky nebo akcie
mimounijnich alternativnich investi¢nich fond ve svém domovském
Clenském staté, predlozi tento spravce prisluSnym organim svého
domovského c¢lenského statu oznameni o kazdém mimounijnim alterna-
tivnim investicnim fondu, ktery hodla nabizet.

Toto oznameni musi obsahovat dokumenty a informace stanovené
v priloze III.

4.  Piislusné organy domovského clenského statu spravce sdeli
tomuto spravei nejpozdéji do 20 pracovnich dnti od obdrzeni oznameni
se vSemi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 3, zda mize na jeho
uzemi zahdjit nabizeni alternativniho investi¢niho fondu uréeného
v oznameni podle odstavce 3. Pfislusné organy domovského ¢lenského
statu spravce zakazi spravci nabizet alternativni investicni fond pouze
v piipadé€, Ze sprava alternativniho investi¢niho fondu provadéna timto
spravcem neni nebo nebude v souladu s touto smérnici nebo Ze spravce
jinak nedodrzuje nebo nebude dodrzovat tuto smérnici. Je-li pfijato
kladné rozhodnuti, mize spravce zahajit nabizeni alternativniho inves-
ticniho fondu ve svém domovském clenském staté ode dne, kdy byl
o tomto rozhodnuti informovan pfislusnymi organy.

Prislusné organy domovského clenského statu spravee informuji rovnéz
organ pro cenné papiry a trhy o tom, Ze spravce smi zahdjit nabizeni
podilovych jednotek nebo akcii tohoto alternativniho investi¢niho fondu
ve svém domovském Clenském state.

5. Pokud spravce hodla nabizet podilové jednotky nebo akcie
mimounijnich alternativnich investicnich fondl v ¢lenském state, ktery
neni jeho domovskym clenskym statem, predlozi tento spravce
ptislusnym organim svého domovského c¢lenského statu ozndmeni
0 kazdém mimounijnim alternativnim investinim fondu, ktery hodla
nabizet.
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Toto oznameni musi obsahovat dokumenty a informace stanovené
v priloze 1V.

6.  Ptislusné organy domovského ¢lenského statu spravce predaji toto
oznameni se v§emi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 5 ptislusnym
organim cClenského statu, v némz ma byt alternativni investi¢ni fond
nabizen, a to nejpozdé€ji do 20 pracovnich dnl ode dne, kdy oznadmeni
obdrzely. K tomuto piedani dojde pouze tehdy, pokud sprava alterna-
tivniho investicniho fondu provadéna spravcem je a bude v souladu
s touto smérnici a pokud spravce i jinak dodrzuje tuto smérnici.

Prislusné organy domovského Cclenského statu spravee k oznameni
pfilozi prohlaSeni o tom, ze dotyénému spravci bylo udéleno povoleni
spravovat alternativni investi¢ni fond s danou investi¢ni strategii.

7. Bezprostfedné po predani oznameni se vS§emi dokumenty informuji
pfislusné organy domovského ¢lenského statu spravce tohoto spravce
o jeho predani. Spravce smi zahajit nabizeni alternativniho investicniho
fondu v dotéeném hostitelském ¢lenském staté ode dne, kdy byl o tomto
pfedani informovan piisluSnymi organy.

PiisluSné organy domovského Clenského statu spravce informuji rovnéz
organ pro cenné papiry a trhy o tom, Ze spravce smi zahdjit nabizeni
podilovych jednotek nebo akcii tohoto alternativniho investi¢niho fondu
v hostitelském c¢lenském state.

8. Opatieni uvedena v priloze IV pism. h) se fidi pravnimi piedpisy
a podléhaji dohledu hostitelského ¢lenského statu spravce.

9.  Clenské staty zajisti, aby oznameni spravce uvedené v odstavci 5
a prohlaseni uvedené v odstavci 6 byly vyhotovovany v jazyce obvy-
klém v oblasti mezinarodnich financi.

Clenské staty zajisti, aby jejich piisluiné organy umoznily piedavani
a uchovavani dokumentti uvedenych v odstavci 6 v elektronické
podobé.

10. 'V pfipad¢ podstatné zmény kterékoli z informaci poskytovanych
podle odstavce 3 nebo podle odstavce 5 oznami spravce tuto zménu
pisemné pfislusnym organim svého domovského c¢lenského statu
nejpozdéji jeden mésic pred jejim provedenim, jedna-li se o zménu
planovanou, nebo okamzité poté, co doslo k neplanované zméné.

Pokud by v dusledku planované zmény sprava alternativniho investic-
niho fondu provadénd timto sprdvcem piestala byt v souladu s touto
smérnici nebo pokud by v jejim dusledku jiz spravce jinak nedodrzoval
tuto smérnici, ozndmi piislusné organy domovského ¢lenského statu
spravce tomuto spravci bez zbyteéného prodleni, ze takovou zménu
nesmi provést.
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Je-li plénovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec nebo dojde-li k neplanované zméné, v jejimz disledku
by sprava alternativniho investi¢niho fondu provadénd timto spravcem
prestala byt v souladu s touto smérnici nebo v jejimz dasledku by jiz
spravee jinak nedodrzoval tuto smérnici, pfijmou piisluné organy
domovského clenského statu spravce veskera nalezitd opatfeni podle
Clanku 46, vcetné¢ vyslovného zékazu nabizeni tohoto alternativniho
investicniho fondu, je-li to nezbytné.

Pokud jsou zmény piijatelné, protoze se nedotykaji souladu spravy
alternativniho investi¢cniho fondu provadéné dotyénym spravcem
s touto smérnici nebo jiného dodrzovéani této smérnice spravcem, infor-
muji o tom piislusné organy domovského clenského statu spravce
bezodkladné organ pro cenné papiry a trhy, pokud se tyto zmény tykaji
ukonceni nabizeni urcitého alternativniho investi¢niho fondu nebo nabi-
zeni dal$iho alternativniho investicniho fondu, a podle okolnosti infor-
muji o téchto zménach piislusné organy hostitelskych ¢lenskych stati
spravce.

11.  Komise prfijme prostfednictvim akti v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni tykajici se dohod o spolupraci uvedenych v odst. 2
pism. a) za Gc¢elem vytvoifeni spole¢ného ramce usnadiiujiciho uzavirani
téchto dohod o spolupréci se tfetimi zemémi.

12.  Za ucelem zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku muize
organ pro cenné papiry a trhy vypracovat obecné pokyny, kterymi
stanovi podminky uplatiiovani opatfeni piijatych Komisi v souvislosti
s dohodami o spolupraci uvedenymi v odst. 2 pism. a).

13.  Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem, kterymi stanovi minimalni obsah dohod o spolupraci
uvedenych v odst. 2 pism. a), aby zajistil, Zze piislusné organy domov-
ského a hostitelského c¢lenského statu obdrzi dostate¢né informace,
nezbytné pro vykon dohledovych a vySetiovacich pravomoci podle
této smérnice.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

14.  Za tUcelem zajisténi dusledné harmonizace tohoto ¢lanku muze
organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy regulacnich technic-
kych norem upfesiujicich postupy pro koordinaci a vyménu informaci
mezi piislusnymi organy domovského c¢lenského statu a prislusnymi
organy hostitelského ¢lenského statu spravce.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) €. 1095/2010.

15.  Pokud pfislusny organ odmitne zZadost o vymeénu informaci podle
regulacnich technickych norem uvedenych v odstavcei 14, dotcené
pfislusné organy mohou ptedlozit véc organu pro cenné papiry a trhy,
ktery muze jednat na zakladé pravomoci, jez mu svétuje Clanek 19
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010
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16. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani tohoto
¢lanku, maZe organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy provade-
cich technickych norem, kterymi se stanovi:

a) forma a obsah vzoru oznameni uvedeného v odstavci 3;

b) forma a obsah vzoru oznameni uvedeného v odstavci 5;

¢) forma a obsah vzoru prohlaseni uvedeného v odstavci 6;

d) forma predani uvedeného v odstavci 6;

e) forma pisemného oznameni uvedeného v odstavci 10.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

17.  Aniz je dot¢en ¢l. 43 odst. 1, clenské staty vyzaduji, aby byly
alternativni investi¢ni fondy spravované a nabizené spravcem nabizeny
pouze profesionalnim investortim.

Clének 36

Podminky, za nichZ mohou byt mimounijni alternativni investi¢ni
fondy spravované unijnim spravcem nabizeny v ¢lenskych statech
bez pasu

1. Aniz je dotcen c¢lanek 35, mohou clenské staty umoznit povole-
nému unijnimu spravei nabizet profesiondlnim investorim pouze na
jejich tizemi podilové jednotky nebo akcie mimounijnich alternativnich
investi¢nich fondt, které spravuje, a unijnich podfizenych alternativnich
investi¢nich fondu, které nespliuji podminky stanovené v ¢l. 31 odst. 1
druhém pododstavci, a to pod podminkou, ze:

a) spravce spliuje vSechny pozadavky stanovené touto smeérnici
s vyjimkou ¢lanku 21. Tito spravci vSak musi zajistit jmenovani
jednoho nebo vice subjektli, které budou plnit povinnosti uvedené
v ¢l. 21 odst. 7, 8 a 9. Tyto Cinnosti nesmi vykondvat spravce.
Spravce poskytne prislusnym organim dohledu informace o totoz-
nosti subjektd, které za plnéni povinnosti uvedenych v ¢l. 21 odst. 7,
8 a 9 odpovidaji;

b) byly za ticelem dohledu nad systémovym rizikem a v souladu s mezi-
narodnimi standardy uzavieny nalezit¢é dohody o spolupraci mezi
prislusnymi organy domovského Clenského statu spravce a organy
dohledu tfeti zem¢, v niz je mimounijni alternativni investicni fond
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usazen, zajistujici GCinnou vymeénu informaci, kterd pfislusnym
organim domovského c¢lenského statu spravce umozni plnit jejich
povinnosti podle této smérnice;

¢) tfeti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen,
neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi a izemi vypraco-
vaném Finanénim ak¢énim vyborem proti prani penéz a financovani
terorismu.

2. Clenské stity mohou piijmout piisngjsi pravidla, tykajici se
spraveu nabizejicich podilové jednotky nebo akcie mimounijnich alter-
nativnich investicnich fondi investorim na jejich tzemi pro ucely
tohoto c¢lanku.

3.  Komise piijme prostiednictvim akti v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni tykajici se dohod o spolupraci uvedenych v odstavci 1,
za UCelem vytvofeni spolecného rdmce usnadiujiciho uzavirani téchto
dohod o spolupraci se tietimi zemémi.

4. Za ucelem zajisténi jednotného uplathovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje organ pro cenné papiry a trhy obecné pokyny, kterymi stanovi
podminky uplatiovani opatfeni piijatych Komisi v souvislosti
s dohodami o spolupraci uvedenymi v odstavci 1.

Clének 37

Udélovani povoleni mimounijnim spravcim, kteii hodlaji spravovat

unijni alternativni investini fondy nebo nabizet alternativni

investi¢ni fondy, jez spravuji, v Evropské unii v souladu s ¢lanky
39 a 40

1. Clenské staty vyzaduji, aby mimounijni spravci, kteti hodlaji spra-
vovat unijni alternativni investi¢ni fondy nebo nabizet jimi spravované
alternativni investi¢ni fondy v Unii podle ¢lankt 39 a 40, museli ziskat
pfedchozi povoleni piislusnych organti referencniho ¢lenského statu
v souladu s timto ¢lankem.

2. Mimounijni spravce, ktery chce ziskat pfedchozi povoleni uvedené
v odstavci 1 musi dodrzovat tuto smérnici s vyjimkou kapitoly VI.
V rozsahu, v némz je dodrzovani n¢kterého ustanoveni této smérnice
v rozporu s dodrzovanim pravnich predpist, které se vztahuji na
mimounijniho spravce nebo mimounijni alternativni investi¢ni fondy
nabizené v Unii, nema spravce povinnost takové ustanoveni této smeér-
nice dodrzovat, je-li schopen prokazat, ze:

a) dodrzovani urcitého ustanoveni této smeérnice neni slucitelné
s dodrzovanim kogentniho ustanoveni pravnich predpisi, které se
vztahuji na mimounijnitho sprdvce nebo mimounijni alternativni
investi¢ni fondy nabizené v Unii;

b) pravni predpisy, které se vztahuji na mimounijniho spravce nebo
mimounijni alternativni investi¢ni fond, stanovi rovnocenna pravidla,
ktera maji stejny regulacni ucel a poskytuji investoriim piislusnych
alternativnich investi¢nich fondu stejnou troven ochrany;

¢) mimounijni sprdvce nebo mimounijni alternativni investicni fond
rovnocenna pravidla uvedend v pismeni b) dodrzuje.
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3. Mimounijni spravcee, ktery chce ziskat povoleni uvedené v odstavci
1, musi mit pravniho zastupce usazeného ve svém referenénim clenském
staté. Pravni zastupce plni funkci kontaktniho mista spravce v Unii
a veskera oficialni korespondence mezi ptislusnymi organy a spravcem
a mezi investory ze zemi Unie investujicimi do pfislusnych alternativ-
nich investi¢nich fondi a spravcem, jak je stanoveno v této smérnici,
probiha prostfednictvim tohoto pravniho zastupce. Pravni zastupce zajis-
tuje spolecné se spravcem, aby byla sprava a nabizeni provadéné
spravecem podle této smérnice v souladu s piislusnymi ptedpisy.

4. Referencni Clensky stat mimounijniho spravce se urci takto:

a) Jestlize mimounijni spravce hodla spravovat pouze jeden unijni alter-
nativni investi¢ni fond, nebo né€kolik unijnich alternativnich investi¢-
nich fondl usazenych v témze cClenském stit¢ a nehodld nabizet
v Unii zadné alternativni investicni fondy podle clankd 39 a 40,
povazuje se za referencni ¢lensky stat domovsky ¢Elensky stat tohoto
nebo téchto alternativnich investicnich fondd a piislusné organy
tohoto ¢lenského statu odpovidaji za povolovaci fizeni a za dohled
nad timto spravcem.

b) Jestlize mimounijni spravce hodla spravovat nékolik unijnich alter-
nativnich investi¢nich fondu, které jsou usazeny v riznych ¢lenskych
statech, a nehodla nabizet v Unii zadné alternativni investi¢ni fondy
podle ¢lankt 39 a 40, povazuje se za referencni Clensky stat bud”

1) Clensky stat, v némz je usazena vétSina dotCenych alternativnich
investi¢nich fondi, nebo

i) Clensky stat, v némz se spravuje nejvetsi Cast aktiv.

c) Jestlize mimounijni sprdvce hodla nabizet pouze jeden unijni alter-
nativni investi¢ni fond, a to pouze v jednom Clenském staté, je
referenénim ¢lenskym statem:

1) domovsky clensky stat alternativniho investi¢niho fondu nebo
Clensky stat, v némz hodla spravce tento alternativni investi¢ni
fond nabizet, pokud je alternativni investi¢ni fond v nékterém
Clenském staté povolen nebo registrovan,

i) Clensky stat, v némz hodla spravce tento alternativni investi¢ni
fond nabizet, pokud alternativni investi¢ni fond neni povolen ani
registrovan v zadném clenském staté.

d) Jestlize mimounijni spravce hodla nabizet pouze jeden mimounijni
alternativni investi¢ni fond, a to pouze v jednom clenském state, je
referenénim ¢lenskym statem tento stat.

e) Jestlize mimounijni sprdvce hodlad nabizet pouze jeden unijni alter-
nativni investi¢ni fond, ovsem v riznych Clenskych statech, je refe-
renénim ¢lenskym statem:

1) domovsky clensky stat alternativniho investi¢niho fondu nebo
jeden z ¢lenskych statd, v némz jej spravce hodla skutecné nabi-
zet, pokud je alternativni investi¢ni fond v nékterém clenském
staté¢ povolen nebo registrovan, nebo

i) jeden z Clenskych statd, v némz jej spravce hodla skute¢né nabi-
zet, pokud neni alternativni investicni fond povolen ani regis-
trovan v zadném cClenském state.

f) Jestlize mimounijni spravce hodla nabizet pouze jeden mimounijni
alternativni investicni fond, ovSem v rGznych clenskych statech, je
referen¢nim ¢lenskym statem jeden z téchto Clenskych statu.
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g) Jestlize mimounijni spravce hodla nabizet v Unii nékolik unijnich
alternativnich investi¢nich fondu, je referencnim ¢lenskym statem:

i) domovsky c¢lensky stat alternativniho investi¢niho fondu nebo
Clensky stat, v némz spravce hodla skutecné nabizet vétSinu alter-
nativnich investi¢nich fondd, pokud jsou vSechny tyto alternativni
investi¢ni fondy povoleny nebo registrovany v témze clenském
state,

i) c¢lensky stat, v némz spravce hodla skutecné nabizet vétSinu alter-
nativnich investi¢nich fondl, pokud nejsou vSechny tyto alterna-
tivni investi¢ni fondy povoleny nebo registrovany v témze clen-
ském state.

h) Jestlize mimounijni spravce hodla nabizet né¢kolik unijnich i mimou-
nijnich alternativnich investi¢nich fondi, nebo nabizet v Unii nékolik
mimounijnich alternativnich investicnich fondu, je referencnim clen-
skym statem clensky stat, v némz tento spravce hodla skute¢né
nabizet vétSinu téchto alternativnich investi¢nich fondd.

Podle kritérii stanovenych v prvnim pododstavci pism. b), ¢) bodé¢ i),
pism. e), pism. f) a pism. g) bod¢ i) je mozné ur¢it i n€kolik referen-
¢nich ¢lenskych statd. V takovém piipadé Clenské staty vyzaduji, aby
mimounijni spravce, ktery hodla spravovat unijni alternativni investi¢ni
fondy, aniz by je nabizel, nebo nabizet v Unii podle ¢lanka 39 a 40
alternativni investicni fondy, jez spravuje, podal Zadost piisluSnym
organiim vsech c¢lenskych statd, které mohou byt piipadné podle kritérii
stanovenych v uvedenych pismenech a bodech referencnimi ¢lenskymi
staty, aby mezi sebou ur€ily, ktery stat je referenénim clenskym statem.
Tyto prislusné organy spoleéné do jednoho mésice ode dne, kdy
obdrzely tuto Zadost, rozhodnou o tom, ktery ¢lensky stat je referencnim
Clenskym statem mimounijniho spravce. Prislusné organy c¢lenského
statu, ktery je urCen jako referencni Clensky stat, o tomto jmenovani
informuji bez zbytecného prodleni pfislusného mimounijniho spravce.
Neni-li mimounijni spravce o rozhodnuti piislusnych organd fadné
informovan do sedmi dnti od pfijeti tohoto rozhodnuti nebo jestlize
pfislusné organy nepfijaly toto rozhodnuti ve lhuté jednoho mésice,
mize si tento spravce svijj referencni ¢lensky stat zvolit sdim na zékladé
kritérii uvedenych v tomto odstavci.

Spravce musi byt schopen prokazat, ze hodla v daném clenském staté
skute¢né nabizet alternativni investi¢ni fondy tim, ze pfislusSnym organt
daného clenského statu poskytne informace o své strategii pro nabizeni.

5. Clenské staty vyzaduji, aby mimounijni spréavce, ktery hodla spra-
vovat unijni alternativni investiéni fondy, aniz by je nabizel, nebo
nabizet v Unii podle ¢lankt 39 a 40 alternativni investi¢ni fondy, jez
spravuje, podal ve svém referenénim ¢lenském staté zadost o povoleni.

Piislusné organy po obdrzeni Zzadosti o povoleni zhodnoti, zda si
spravce urCil svij referencni Clensky stat zpisobem, ktery odpovida
kritériim stanovenym v odstavci 4. Jsou-li pfislusné organy toho nazoru,
ze tomu tak neni, zadost o povoleni podanou mimounijnim spravcem
odmitnou a toto odmitnuti zdivodni. Pokud jsou pfislusné organy
naopak toho nazoru, ze kritéria uvedena v odstavci 4 jsou splnéna,
ozndmi tuto skuteCnost orgdnu pro cenné papiry a trhy a pozadaji
tento organ o radu k hodnoceni, které provedly. Oznameni prislusnych
organli adresované organu pro cenné papiry a trhy obsahuje také
zdtivodnéni vybéru referencniho ¢lenského statu spraveem, jakoz i infor-
mace o strategii pro nabizeni daného spravce.
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Orgén pro cenné papiry a trhy poskytne pfislusSnym organim do
jednoho mésice ode dne, kdy obdrzel oznameni uvedené¢ ve druhém
pododstavci svoji radu, pokud jde o urceni referencniho clenského
statu v souladu s kritérii stanovenymi v odstavci 4. Organ pro cenné
papiry a trhy mize poskytnou radu s negativnim zavérem pouze tehdy,
domniva-li se, ze kritéria uvedend v odstavci 4 nebyla splnéna.

Béh lhtty stanovené v ¢l. 8 odst. 5 se na dobu, po kterou organ pro
cenné papiry a trhy provadi prezkum podle tohoto ¢lanku, pozastavuje.

Jestlize pfislusné organy hodlaji povoleni udé¢lit i pies radu organu pro
cenné papiry a trhy uvedenou ve tfetim pododstavci, informuji o tom
tento organ a uvedou své divody. Orgén pro cenné papiry a trhy
zvetejni skutecnost, ze se prislusné organy nefidi nebo nehodlaji fidit
jeho radou. Organ pro cenné papiry a trhy mize v jednotlivych piipa-
dech rovnéz rozhodnout o tom, Ze zvefejni divody, které prislusny
organ vedly k tomu, ze se radou nefidil. Pfislusné organy jsou o takovém
zvefejnéni pfedem informovény.

Jestlize ptislusné organy hodlaji povoleni udé¢lit i pfes radu organu pro
cenné papiry a trhy uvedenou ve tfetim pododstavci a spravce hodla
nabizet podilové jednotky nebo akcie alternativnich investi¢nich fondt,
které spravuje, v jinych Clenskych statech, nez je referencni Clensky stat,
informuji pfislusné organy referen¢niho ¢lenského statu o svém zameéru
a jeho davodech rovnéz prislusné organy téchto Clenskych stati. Podle
okolnosti informuji pfislusné organy referencniho c¢lenského statu
o svém zadméru a jeho divodech rovnéz pfislusné organy domovskych
Clenskych statd alternativnich investi¢nich fondd spravovanych
dotéenym spravcem.

6. Pokud pfislusné organy nékterého Cclenského statu nesouhlasi
s tim, jak sprdvce urcil referencni c¢lensky stat, mohou tyto organy
predlozit véc organu pro cenné papiry a trhy, ktery muze jednat na
zékladé¢ pravomoci, jez mu sveéfuje clanek 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

7.  Aniz je dotCen odstavec 8, povoleni muze byt udé€leno, pouze
pokud jsou splnény tyto dodateéné podminky:

a) spravce urcil svij referencni Clensky stat v souladu s kritérii uvede-
nymi v odstavci 4, pficemz toto urceni vychazi z poskytnutych infor-
maci o strategii pro nabizeni a dotcené piislusné organy splnily
postup uvedeny v odstavci 5;

b) spravce urcil svého pravniho zastupce, ktery je usazen v referenénim
Clenském staté tohoto spravce;

¢) pravni zastupce plni, spolu se spravcem, funkci kontaktni osoby
mimounijniho spravce, a to pro investory investujici do pfislusnych
alternativnich investi¢nich fondt, organ pro cenné papiry a trhy
a prislusné organy, pokud jde o cCinnosti, k jejichz vykonu ma
spravee v Unii povoleni, a musi byt dostatecné vybaven alespon
k zajistovani souladu s pfislusnymi ptedpisy podle této smérnice;

d) jsou uzavieny nalezité dohody o spolupraci mezi ptisluSnymi organy
referencniho cClenského statu spravce, piislusSnymi organy domov-
skych ¢lenskych statl dotéenych unijnich alternativnich investi¢nich
fondi a organy dohledu tfeti zemé, v niz je mimounijni spravce
usazen, zajistujici GCinnou vymeénu informaci, kterd pfislusnym
organim umozni plnit jejich povinnosti podle této smérnice;
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e) tfeti zemé, v niZ je mimounijni spravce usazen, neni uvedena na
seznamu nespolupracujicich zemi a uzemi vypracovaném Finan¢nim
akénim vyborem proti prani penéz a financovani terorismu;

f) tfeti zemé, v niz je mimounijni spravce usazen, podepsala s referen-
¢nim clenskym statem dohodu, kterd je plné v souladu se zasadami
stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové umluvy OECD o danich z piijmu
a majetku, vcetn¢ ptipadnych mnohostrannych danovych dohod,
a zajistuje UCinnou vymeénu informaci v oblasti dani;

g) prislusnym organtim nebrani v G¢inném dohledu podle této smérnice
pravni a spravni predpisy tfeti zemé& vztahujici se na spravce ani
omezeni dohledovych a vysetfovacich pravomoci organt dohledu
treti zemé.

Pokud pfislusné organy nékterého ¢lenského statu nesouhlasi s tim, jak
pfislusné organy referen¢niho ¢lenského statu spravce posoudily splnéni
podminek uvedenych v pismenech a), ¢) a g) tohoto odstavce, mohou
tyto organy piedlozit véc organu pro cenné papiry a trhy, ktery muze
jednat na zakladé pravomoci, jez mu svéfuje ¢lanek 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

Pokud pfisluSny orgdn unijniho alternativniho investicniho fondu
neuzavie v piimefené 1hité pozadovanou dohodu o spolupraci uvedenou
v prvnim pododstavci pism. d), mohou pfislusné organy referen¢niho
Clenského statu predlozit véc orgdnu pro cenné papiry a trhy, ktery
muze jednat na zaklad¢é pravomoci, jez mu sv€fuje Clanek 19 nafizeni
(EU) €. 1095/2010.

8. Povoleni se udé¢luje v souladu s kapitolou II, ktera se pouzije
obdobné pii splnéni téchto kritérii:

a) informace uvedené v ¢l. 7 odst. 2 se doplni o tyto informace:

i) zdivodnéni vybéru referencniho statu spravcem provedeného
v souladu s kritérii uvedenymi v odstavci 4, véetné informaci
o strategii pro nabizeni,

ii) seznam ustanoveni této smérnice, které spravce nemuze dodrzo-
vat, jelikoz jejich dodrzovani spravcem neni podle odstavce 2
slucitelné s dodrzovanim urcitych kogentnich ustanoveni prav-
nich predpisi, které se vztahuji na mimounijniho spravce nebo
na mimounijni alternativni investi¢ni fondy nabizené v Unii,

iii) pisemné podklady vychazejici z regulacnich technickych norem
vypracovanych organem pro cenné papiry a trhy svédcici o tom,
ze prislusné pravni predpisy tfeti zemé stanovi pravidla rovno-
cenna ustanovenim, jez neni mozné dodrZovat, ktera maji stejny
regulacni el a poskytuji investorim investujicich do pfislus-
nych alternativnich investi¢nich fondu stejnou uroven ochrany,
a ze spravce tato rovnocenna pravidla dodrzuje; tyto pisemné
podklady musi byt doplnény pravnim posudkem potvrzujicim,
ze v pravnich pfedpisech tieti zemé existuje piislusné nesluci-
telné kogentni ustanoveni, a obsahuji i popis jeho regula¢niho
ucelu a zptsobu ochrany investort, a
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iv) nazev ¢i jméno pravniho zastupce spravce a misto, kde je pravni
zastupce spravce usazen;

b) informace uvedené v ¢l. 7 odst. 3 se mohou tykat pouze unijnich
alternativnich investi¢nich fondd, které hodla spravce spravovat,
a téch alternativnich investicnich fondi spravovanych spravcem,
které tento spravce hodla nabizet v Unii s pasem;

c) ¢l. 8 odst. 1 pism. a) neni dotcen odstavec 2 tohoto ¢lanku;
d) ¢l. 8 odst. 1 pism. e) se nepouzije;

e) v ¢l. 8 odst. 5 se na druhy pododstavec hledi, jako by byl doplnén
o slova: ,,informace uvedené v ¢l. 37 odst. 8 pism. a)“.

Pokud prislusné organy jiné¢ho ¢lenského statu nesouhlasi s povolenim
udélenym prislusSnymi organy referencniho clenského statu spravce,
mohou tyto organy predlozit véc organu pro cenné papiry a trhy,
ktery mtze jednat na zakladé pravomoci, jez mu svéfuje Clanek 19
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

9. 'V pripad¢, ze se piislusné organy referencniho clenského statu
domnivaji, ze spravci mize byt na zaklad¢ odstavce 2 udélena vyjimka
z dodrzovani nékterych ustanoveni této smérnice, oznami to bez zbytec-
ného prodleni organu pro cenné papiry a trhy. Tento sviij nazor dolozi
informacemi, které v souladu s odst. 8 pism. a) body ii) a iii) poskytne
spravce.

Organ pro cenné papiry a trhy poskytne pfislusSnym organim do
jednoho mésice ode dne, kdy obdrzel oznameni podle prvniho
pododstavce, radu, pokud jde o udéleni vyjimky z dodrZovani této
smérnice z divodu neslucitelnosti predpisii podle odstavce 2. Tato
rada se miize zejména zaméfit na otazku, zda se zdaji byt podminky
pro udéleni vyjimky splnény, posuzovano na zaklad¢ informaci posky-
tnutych spravcem v souladu s odst. 8 pism. a) body ii) a iii) a regulac-
nich technickych norem pro rovnocennost. Orgédn pro cenné papiry
a trhy usiluje o vytvafeni jednotné evropské kultury dohledu a konzis-
tentnich dohledovych postupti a soucasné zajistuje, aby pfislusné
organy uplatiovaly tento odstavec konzistentnim zptusobem.

Béh lhtty stanovené v ¢l. 8 odst. 5 se na dobu, po kterou organ pro
cenné papiry a trhy provadi prezkum podle tohoto odstavce, pozasta-
vuje.

Jestlize prislusné organy referencéniho Clenského statu hodlaji povoleni
udélit i pfes radu organu pro cenné papiry a trhy uvedenou v druhém
pododstavci, informuji o tom tento orgén a uvedou své divody. Organ
pro cenné papiry a trhy zvefejni skutecnost, ze se pfislusné organy
nefidi nebo nehodlaji fidit jeho radou. Organ pro cenné papiry a trhy
muze v jednotlivych pfipadech rovnéz rozhodnout o tom, Ze zvefejni
davody, které vedly piislusné organy k tomu, Ze se stanoviskem nefidi.
Dotcené piislusné organy jsou o zamysleném zvetejnéni predem infor-
movany.

Jestlize ptislusné organy hodlaji povoleni udé¢lit i pfes radu organu pro
cenné papiry a trhy uvedenou v druhém pododstavci a spravce hodla
nabizet podilové jednotky nebo akcie alternativniho investi¢niho fondu,
ktery spravuje, v jinych ¢lenskych statech, nez je referencni ¢lensky stat,
informuji pfisluSné organy referencniho Clenského statu o svém zdméru
a jeho divodech rovnéz piislusné organy téchto Clenskych statd.
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Pokud prislusny organ nékterého Clenského statu nesouhlasi s tim, jak
pfislusné organy referencniho ¢lenského statu spravce uplatiuji tento
odstavec, mohou dotcené piislusné organy predlozit véc organu pro
cenné papiry a trhy, ktery mtze jednat na zakladé¢ pravomoci, jeZ mu
svéiuje ¢lanek 19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

10.  Piislusné orgdny referencniho clenského statu bez zbyte¢ného
prodleni informuji organ pro cenné papiry a trhy o vysledku prvniho
povolovaciho fizeni, o veSkerych zménach v povoleni udéleném spravcei
a o odnéti tohoto povoleni.

Pfislusné organy informuji organ pro cenné papiry a trhy o zadostech
o povoleni, které¢ zamitly, véetn¢ udaji o spravcich, ktefi tyto zadosti
podali, a o didvodech jejich zamitnuti. Organ pro cenné papiry a trhy
vede centralni rejstiik téchto dajli, ktery je na pozadani k dispozici
pfislusSnym organiim Unie. Prislusné organy s témito informacemi
zachazeji jako s divérnymi informacemi.

11.  Na wurceni referencniho clenského statu nema dalsi vyvoj
obchodni c¢innosti spravce v Unii zadny vliv. Nicméné jestlize spravce
zméni do dvou let od udéleni prvniho povoleni svou strategii pro nabi-
zeni a tato zména by méla vliv na urceni referenc¢niho ¢lenského statu,
pokud by plvodni strategii byla tato pozménéna strategie, spravce o této
zméné informuje pfislusné organy pivodniho referencniho clenského
statu pred jejim provedenim a urc¢i sviyj referencni ¢lensky stat v souladu
s kritérii uvedenymi v odstavci 4 a novou strategii pro nabizeni. Spravce
svlj vybér zdavodni tim, Ze svému puvodnimu referenénimu ¢lenskému
statu poskytne informace o nové strategii pro nabizeni. Soucasné mu
poskytne informace o tom, kdo bude jeho pravnim zastupcem, vcetné
jeho jména ¢i nazvu a mista, kde je usazen. Pravni zastupce musi byt
usazen v novém referencnim clenském state.

Puvodni referencni Clensky stat zhodnoti, zda je urCeni provedené
spravcem podle prvniho pododstavce spravné, a oznami to organu pro
cenné papiry a trhy. Organ pro cenné papiry a trhy poskytne radu
k hodnoceni provedenému ptislusSnymi organy. Oznameni piislusnych
organi adresované organu pro cenné papiry a trhy obsahuje také
zdivodnéni vybéru referencniho ¢lenského statu spravcem, jakoz i infor-
mace o jeho nové strategii pro nabizeni.

Orgén pro cenné papiry a trhy poskytne pfislusSnym organim do
jednoho meésice ode dne, kdy obdrzel oznameni uvedené v druhém
pododstavci, radu k jejich hodnoceni. Radu s negativnim zavérem
muize organ pro cenné papiry a trhy vydat pouze tehdy, domniva-li
se, ze kritéria uvedend v odstavci 4 nebyla splnéna.

Poté, co obdrzi radu organu pro cenné papiry a trhy podle tietiho
pododstavce, informuji ptislusné organy ptvodniho referencéniho c¢len-
ského statu mimounijniho spravce, jeho ptvodniho pravniho zastupce
a organ pro cenné papiry a trhy o svém rozhodnuti.

Pokud pfislusné organy puvodniho referencéniho ¢lenského statu s hodno-
cenim provedenym spravcem souhlasi, informuji o zméné rovnéz
pfislusné organy nového referencniho c¢lenského statu. Pivodni refe-
rencni Clensky stat bez zbyte¢ného odkladu predd novému referencnimu
Clenskému statu kopii povoleni spravce a dokumenti tykajicich se
dohledu nad nim. Ode dne pfedani povoleni a dohledové dokumentace
jsou organy odpovédnymi za povolovaci fizeni a za dohled nad
spraveem piislusné organy nového referencniho ¢lenského statu.



0201120061 — CS — 02.08.2021 — 005.001 — 65

Jestlize je vysledné hodnoceni pfislusnych organi v rozporu s radou
organu pro cenné papiry a trhy uvedenou v tfetim pododstavci:

a) Prislusné organy o tom informuji orgdn pro cenné papiry a trhy
a uvedou své diivody. Organ pro cenné papiry a trhy zvefejni skutec-
nost, ze se prislusné organy nefidi nebo nehodlaji fidit jeho radou.
Organ pro cenné papiry a trhy muze v jednotlivych ptipadech rovnéz
rozhodnout o tom, ze zvefejni divody, které pfislusné organy vedly
k tomu, ze se jeho radou nefidi. DotCené pfislusné organy jsou
o zamys$leném zvefejnéni predem informovany.

b) Jestlize spravce nabizi podilové jednotky nebo akcie alternativnich
investi¢nich fondd, které spravuje, v jinych ¢lenskych statech, nez je
ptivodni referenéni ¢lensky stat, pfislusné organy ptivodniho referen-
¢niho cClenského statu o svém zaméru a jeho divodech informuji
rovnéz prislusné organy téchto ¢lenskych statd. Podle okolnosti
prislusné informuji orgény referen¢niho clenského statu o svém
zaméru a jeho davodech rovnéz prislusné organy domovskych ¢len-
skych statd alternativnich investi¢nich fondli spravovanych dotéenym
spravcem.

12.  Jestlize ze skute¢ného vyvoje obchodni ¢innosti spravce v Unii
do dvou let po udéleni povoleni vyplyva, ze strategie pro nabizeni,
kterou spravce predlozil v ramci povolovaciho fizeni, neodpovida
skutecnosti nebo Ze spravce o ni poskytl nepravdivé udaje, ptipadné
jestlize spravce svou strategii pro nabizeni zméni, aniz by splnil poza-
davky odstavce 11, pfislusné organy plivodniho referenéniho ¢lenského
statu mu ulozi, aby urcil svij referenéni Clensky stat na zakladé své
skutecné strategie pro nabizeni. Postup podle odstavce 11 se pouZije
obdobné. Pokud spravce pozadavek prislusnych organtt nesplni,
odejmou mu piislusné organy povoleni, které vydaly.

Jestlize sprdvce zméni svou strategii pro nabizeni po uplynuti obdobi
uvedeného v odstavci 11 a hodla zménit na zakladé nové strategie pro
nabizeni referencni ¢lensky stat, mize piislusnym organiim pivodniho
referencniho Clenského statu podat zadost o zménu svého referencniho
¢lenského statu. Postup podle odstavce 11 se pouzije obdobné.

Pokud piislusné orgény nékterého Clenského statu nesouhlasi s vyhod-
nocenim provedenym pfti uréovani referencniho Clenského statu podle
odstavei 11 nebo tohoto odstavce, mohou tyto organy piredlozit véc
organu pro cenné papiry a trhy, ktery mize jednat na zakladé pravo-
moci, jez mu svéfuje Clanek 19 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

13.  Veskeré spory mezi piislusnymi organy referenc¢niho c¢lenského
statu spravce a timto spravcem se feSi v souladu s pravnimi piedpisy
referencniho Clenského statu a pied prislusSnymi soudy tohoto statu.

Veskeré spory mezi spravcem, piipadné alternativnim investiénim
fondem, a unijnimi investory tohoto alternativniho investi¢niho fondu
se fesi v souladu s pravnimi predpisy nekterého Clenského statu a pied
pfislusnymi soudy tohoto statu.

14.  Komise pfijme provadéci akty ke stanoveni postupu, kterym se
maji pfipadné referencni ¢lenské staty fidit, pokud spole¢né urcuji refe-
renéni Clensky stat podle odst. 4 druhého pododstavce. Tyto provadéci
akty se pfijimaji prezkumnym postupem podle ¢l. 59 odst. 2.
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15. Komise pfijme prostfednictvim aktl v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni tykajici se dohod o spolupraci uvedenych v odst. 7
pism. d) za ucelem vytvoreni spole¢ného ramce usnadiujiciho uzavirani
téchto dohod o spolupraci se tietimi zemémi.

16. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani tohoto
¢lanku miize organ pro cenné papiry a trhy vypracovat obecné pokyny,
v nichz blize stanovi podminky pro uplatiiovani opatfeni Komise tyka-
jicich se dohod o spolupraci uvedenych v odst. 7 pism. d).

17.  Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje ndvrhy regulacnich
technickych norem, ke stanoveni minimalniho obsahu dohod o spolu-
praci uvedenych v odst. 7 pism. d), aby se zajistilo, ze pfislusné organy
referen¢niho Clenského statu a prislusné organy hostitelského clenského
statu obdrzi dostate¢né informace nezbytné k tomu, aby mohly
vykonévat své dohledové a vySetiovaci pravomoci podle této smérnice.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

18.  Za tucelem dusledné harmonizace tohoto ¢lanku vypracuje organ
pro cenné papiry a trhy navrhy regulacnich technickych norem, kterymi
se blize stanovi postupy pro koordinaci a vyménu informaci mezi
prislusnym organem referencniho clenského statu a piislusSnym organy
hostitelskych ¢lenskych statt spravce.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

19.  Pokud pfislusny orgdn odmitne zddost o vyménu informaci podle
regulacnich technickych norem uvedenych v odstavei 17, mohou
dotené piislusné organy predlozit véc organu pro cenné papiry
a trhy, ktery mtze jednat na zakladé pravomoci, jez mu svéfuje ¢lanek
19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

20.  V souladu s ¢lankem 29 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 podporuje
organ pro cenné papiry a trhy u¢innou dvoustrannou a mnohostrannou
vymeénu informaci mezi pfislusSnymi organy referen¢niho ¢lenského statu
mimounijniho sprdvce a prislusSnymi organy hostitelskych c¢lenskych
stati dotéeného spravce, pficemz pIn¢ respektuje prislusnd ustanoveni
o duvérnosti a ochrané idajii obsazena v pfislusnych pravnich predpi-
sech Unie.

21.  V souladu s ¢lankem 31 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 plni organ
pro cenné papiry a trhy obecnou roli koordinatora mezi ptislusnymi
organy referencniho ¢lenského statu mimounijniho spravce a piisluSnymi
organy hostitelskych ¢lenskych stati dotycného spravce. Organ pro
cenné papiry a trhy mize zejména:

a) usnadiiovat vyménu informaci mezi dot¢enymi piislusnymi organy;

b) urCovat rozsah informaci, které musi piislusny organ referen¢niho
clenského statu poskytovat dotCenym hostitelskym pfislusnym orga-
num;
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¢) prijima veSkera vhodnd opatieni v pfipad¢ vyvoje, ktery muze
ohrozit fungovéani finan¢nich trhii s cilem podpofit koordinaci
opatieni pfijatych pfislusSnym organem referencniho clenského statu
a prisluSnymi organy hostitelskych c¢lenskych statd ve vztahu
k mimounijnimu spravci.

22.  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatfiovani tohoto
¢lanku mutize organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy provade-
cich technickych norem, kterymi se stanovi forma a obsah zadosti
uvedené v odst. 12 druhém pododstavci.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

23.  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani tohoto
¢lanku vypracuje organ pro cenné papiry a trhy navrhy regulacnich
technickych norem tykajicich se:

a) zplsobu, jakym musi spravce plnit pozadavky stanovené v této
smérnici, pokud je usazen ve tfeti zemi a zejména zplsobu posky-
tovani informaci podle ¢lankl 22 az 24;

b) podminky, za nichz je pravidlo obsazené¢ v pravnich predpisech,
které se vztahuji na mimounijniho spravce nebo na mimounijni alter-
nativni investiéni fondy, povaZovano za rovnocenné, majici stejny
regulacni Gcel a poskytujici pfisluSnym investorim stejnou uroven
ochrany.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 38

Srovnavaci hodnoceni udélovani povoleni mimounijnim spravcim
a dohledu nad nimi

1. Za ucelem dalsiho sjednocovani vysledkd dohledu v souladu
s ¢lankem 30 nafizeni (EU) €. 1095/2010 provede organ pro cenné
papiry a trhy jednou ro¢né srovnavaci hodnoceni vykonu dohledu
pfislusnymi organy s ohledem na udélovani povoleni mimounijnim
spraveum a dohled nad nimi podle ¢lanka 37, 39, 40 a 41.

2. Do 22. ¢ervence 2013 vypracuje organ pro cenné papiry a trhy
metody, které umozni objektivné zhodnotit a porovnat posuzované.

3.V ramci analyz srovnavaciho hodnoceni se posuzuje zejména:

a) mira sblizeni postuplii uplathovanych pfi dohledu, které bylo
dosazeno pii udélovani povoleni mimounijnim spravciim a dohledu
nad nimi;

b) mira, ve které postupy uplatiované pii dohledu dosahuji cilii stano-
venych touto smérnici;

¢) dosazena ucinnost a mira sblizeni, pokud jde o uplatiiovani ustano-
veni této smérnice, jejich provadécich opatieni a regulacnich
a provadécich technickych norem, které¢ na zakladé této smérnice
vypracoval organ pro cenné papiry a trhy, a to vcetné spravnich
opatieni a sankci, jez jsou uklddany mimounijnim spravetim
v ptipad¢é nedodrzeni této smérnice.
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4. Na zéklad¢ zaveri vyplyvajicich ze srovnavaciho hodnoceni mize
organ pro cenné papiry a trhy vydat podle ¢lanku 16 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010 obecné pokyny a doporuceni s cilem zavést pro mimou-
nijni spravce jednotné, ucinné a efektivni postupy dohledu.

5. Pfislusné organy vynalozi veskeré Usili, aby se témito obecnymi
pokyny a doporucenimi fidily.

6. Do dvou mésici od vydani obecnych pokynti nebo doporuceni
kazdy prislusny organ potvrdi, zda se témito obecnymi pokyny nebo
doporucenim fidi nebo hodla fidit. V pfipadé, ze se pfislusny organ
obecnymi pokyny nebo doporucenim nefidi nebo se jimi nehodla fidit,
informuje o tom organ pro cenné papiry a trhy a uvede své duvody.

7. Organ pro cenné papiry a trhy zvefejni skutecnost, ze se prislusny
organ obecnymi pokyny nebo doporucenim nefidi nebo nehodla fidit.
Organ pro cenné papiry a trhy mtze v jednotlivych ptipadech rovnéz
rozhodnout, Ze zvefejni, pro¢ se piislusny organ urCitymi obecnymi
pokyny nebo doporucenim nefidi. Doty¢ny pfislusny organ je o zamys-
leném zvetejnéni predem informovan.

8. Organ pro cenné papiry a trhy informuje prostfednictvim zpravy
uvedené v ¢l. 43 odst. 5 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 Evropsky parla-
ment, Radu a Komisi o obecnych pokynech a doporucenich vydanych
podle tohoto Clanku a o tom, které pfislusné organy se jimi nefidi,
a uvede v ni, jakym zpisobem hodla zajistit, aby se tyto organy
v budoucnu jeho doporucenimi a obecnymi pokyny fidily.

9. Komise tyto zpravy nalezit¢ zohledni pii svém piezkumu této
smérnice v souladu s ¢lankem 69, jakoz i pfi kazdém jejim dalSim
hodnoceni.

10.  Organ pro cenné papiry a trhy zvefejni osvédcené postupy, které
byly ur€eny v ramci téchto srovnavacich hodnoceni. Kromé toho mohou
byt zvetejnény vsechny dalsi vysledky srovnavacich hodnoceni, pokud
s tim pfislusny organ, ktery je pfedmétem srovnavaciho hodnoceni,
souhlasi.

Clanek 39

Podminky, za nichZ mohou byt unijni alternativni investi¢ni fondy
spravované mimounijnimi spravci nabizeny v Unii s pasem

1. Clenské staty zajisti, aby fadné povoleny mimounijni sprévce
mohl nabizet podilové jednotky nebo akcie jim spravované¢ho unijniho
alternativniho investicniho fondu profesiondlnim investortm v Unii
s pasem, jakmile jsou splnény podminky stanovené v tomto ¢lanku.

2. Pokud spravce hodld nabizet podilové jednotky nebo akcie unij-
nich alternativnich investi¢nich fondi ve svém referencnim Clenském
staté, predlozi prislusSnym organtim svého referen¢niho ¢lenského statu
ozndmeni o kazdém unijnim alternativnim investiénim fondu, ktery
hodla nabizet.

Toto oznameni musi obsahovat dokumenty a informace stanovené
v priloze III.
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3. Prislusné organy referencniho ¢lenského statu spravee sdéli spravei
nejpozdéji do 20 pracovnich dnt ode dne, kdy obdrzely oznameni se
vSemi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 2, zda mlze zah4jit nabi-
zeni alternativniho investicniho fondu uréeného v oznameni podle
odstavce 2 na tizemi tohoto ¢lenského statu. Prislusné organy referen-
¢niho clenského statu spravce mohou zakazat nabizet alternativni inves-
tiéni fond pouze v ptipadé€, ze sprava alternativniho investi¢niho fondu
provadéna timto spravce neni nebo nebude v souladu s touto smérnici
nebo ze spravce jinak nedodrzuje ¢i nebude dodrzovat tuto smérnici. Je-
li ptijato kladné rozhodnuti, mize spravce zahdjit nabizeni alternativ-
niho investi¢niho fondu ve svém referen¢nim c¢lenském staté ode dne,
kdy byl pfislusSnymi orgdny o tomto rozhodnuti informovan.

Prislusné organy referenc¢niho clenského statu spravce rovnéz informuji
organ pro cenné papiry a trhy a pfislusné organy alternativniho inves-
ticniho fondu, Ze spravce miZe zacit nabizet podilové jednotky nebo
akcie alternativniho investi¢niho fondu v referencnim c¢lenském staté
spravce.

4. Pokud spravce hodla nabizet podilové jednotky nebo akcie unij-
niho alternativniho investi¢niho fondu v jinych ¢lenskych statech, nez je
jeho referencni Clensky stat, predlozi pfisluSnym orgdniim svého refe-
renéniho c¢lenského statu ozndmeni o kazdém unijnim alternativnim
investiénim fondu, ktery hodla nabizet.

Toto oznameni musi obsahovat dokumenty a informace stanovené
v priloze 1V.

5.  Prislusné organy referencniho ¢lenského statu predaji oznameni se
vSemi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 4 pfislusSnym orgédnim
Clenskych statd, v nichz maji byt podilové jednotky nebo akcie alterna-
tivniho investi¢niho fondu nabizeny, a to nejpozdéji do 20 pracovnich
dnli ode dne, kdy ozndmeni obdrzely. K tomuto predani dojde pouze
tehdy, pokud sprava alternativniho investicniho fondu provadéna
spraveem je a bude v souladu s touto smérnici a pokud spravce
i jinak dodrzuje tuto smérnici.

Prislusné organy referencniho ¢lenského statu spravcee piilozi k oznameni
prohlaseni o tom, Ze dotéenému spravci bylo ud€leno povoleni spra-
vovat alternativni investi¢ni fondy s danou investi¢ni strategii.

6. Bezprostfedné¢ po predani oznameni se vSemi nezbytnymi
dokumenty informuji organy referencniho c¢lenského statu tohoto
spravee o jeho predani. Spravce smi zahdjit nabizeni tohoto alternativ-
niho investicniho fondu v pfislusnych hostitelskych c¢lenskych statech
ode dne, kdy byl informovan o tomto ptedani.

Prislusné organy referencniho ¢lenského statu spravce rovnéz informuji
organ pro cenné papiry a trhy a pfislusné organy alternativniho inves-
ticniho fondu, Ze spravce miZze zacit nabizet podilové jednotky nebo
akcie tohoto alternativniho investi¢niho fondu v hostitelskych ¢lenskych
statech spravce.

7.  Opatfeni uvedend v piiloze IV pism. h) se fidi pravnimi predpisy
a podléhaji dohledu hostitelskych ¢lenskych statd spravce.

8.  Clenské staty zajisti, aby oznameni spravce uvedené v odstavci 4
a prohlaseni uvedené v odstavci 5 byly vyhotovovany v jazyce obvy-
klém v oblasti mezinarodnich financi.

Clenské staty zajisti, aby jejich piisluiné organy umoznily piedavani
a uchovavani dokumentti uvedenych v odstavci 6 v elektronické
podobé.
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9. 'V pripadé podstatné zmény kterékoli z informaci poskytovanych
podle odstavce 2 nebo podle odstavce 4 oznami spravce tuto zménu
pisemné pfislusnym organlim svého referencniho c¢lenského statu
nejpozdéji jeden mésic pred jejim provedenim, jedna-li se o zménu
planovanou, nebo okamzité poté, co doslo k neplanované zmeéné.

Pokud by v dtsledku provedeni planované zmény sprava alternativniho
investicniho fondu provadéna timto spravcem prestala byt v souladu
s touto smérnici nebo pokud by v jejim disledku jiz spravce jinak
nedodrzoval tuto smérnici, piislusné organy referencniho clenského
statu spravce neprodlené ozndmi spravei, ze takovou zménu nesmi
provést.

Je-li planovana zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec nebo dojde-li k neplanované zmeéné, v jejimz disledku
sprava alternativniho investicniho fondu provadéna timto spravcem
prestane byt v souladu s touto smérnici nebo v jejimz dusledku jiz
spravee jinak nedodrzuje tuto smérnici, prislusné organy referencniho
¢lenského statu spravce piijmou veskerd nalezitd opatfeni podle ¢lanku
46, vcetn¢ vyslovného zakazu nabizeni tohoto alternativniho investic-
niho fondu, je-li to nezbytné.

Pokud jsou zmény piijatelné, protoze se nedotykaji souladu spravy
daného alternativniho investicniho fondu provadéné doty¢nym spravcem
s touto smérnici nebo jiného dodrzovani této smérnice spravcem alter-
nativniho investi¢niho fondu, pfislusné organy referen¢niho ¢lenského
statu bezodkladné informuji organ pro cenné papiry a trhy, jestlize se
tyto zmény tykaji ukonceni nabizeni urcitého alternativniho investi¢niho
fondu nebo nabizeni dalSiho alternativniho investi¢éniho fondu, a podle
okolnosti informuji o téchto zménach pfislusné organy hostitelskych
¢lenskych statl.

10.  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiiovani tohoto
¢lanku mtize organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy provade-
cich technickych norem, kterymi se stanovi:

a) forma a obsah vzoru ozndmeni uvedenych v odstavcich 2 a 4;
b) forma a obsah vzoru prohlaseni uvedeného v odstavci 5;

c) forma pfedani uvedeného v odstavci 5 a

d) forma pisemného ozndmeni uvedeného v odstavei 9.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

11.  Aniz je dotéen ¢l. 43 odst. 1, Clenské staty vyzaduji, aby byly
alternativni investi¢ni fondy spravované a nabizené spravcem nabizeny
pouze profesionalnim investortim.

Clanek 40

Podminky, za nichZ mohou byt mimounijni alternativni investi¢ni
fondy spravované mimounijnim spravcem nabizeny v Unii s pasem

1. Clenské staty zajisti, aby mohl Fidné povoleny mimounijni
spravce nabizet podilové jednotky nebo akcie jim spravovaného mimou-
nijniho alternativniho investiéniho fondu profesionalnim investorim
v Unii s pasem, jakmile jsou splnény podminky stanovené v tomto
¢lanku.
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2. Kromé pozadavki stanovenych touto smérnici pro unijni spravce,
musi byt u mimounijnich spravct splnény i tyto podminky:

a) jsou uzavieny nalezité dohody o spolupraci mezi piislusnymi organy
referencniho ¢lenského statu a organem dohledu tieti zemé, v niz je
mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, zajistujici alespon
ucinnou vymeénu informaci, kterd pfislusSnym organiim umozni plnit
jejich povinnosti podle této smérnice;

b) tfeti zem¢, v niz je mimounijni alternativni investicni fond usazen,
neni uvedena na seznamu nespolupracujicich zemi a izemi vypraco-
vaném Finanénim ak¢énim vyborem proti prani penéz a financovani
terorismu;

¢) tfeti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen,
podepsala s referenénim ¢lenskym statem a s kazdym dal$im clen-
skym statem, v némz maji byt podilové jednotky nebo akcie mimou-
nijniho alternativniho investi¢niho fondu nabizeny, dohodu, ktera je
zcela v souladu se zasadami stanovenymi v c¢lanku 26 vzorové
umluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajistuje ucinnou
vyménu informaci v oblasti dani v¢etné mnohostrannych daniovych
dohod.

Pokud pfislusné organy jiného clenského statu nesouhlasi s tim, jak
pfislusné organy referencniho clenského statu posoudily splnéni
podminek uvedenych v prvnim pododstavci pism. a) a b), mohou tyto
organy predlozit véc organu pro cenné papiry a trhy, ktery mize jednat
na zakladé pravomoci, jez mu svéfuje clanek 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

3. Spravce predlozi pfislusnym organtim svého referencniho clen-
ského statu oznameni o kazdém mimounijnim alternativnim investi¢nim
fondu, ktery hodla nabizet ve svém referen¢nim Clenském state.

Toto oznameni musi obsahovat dokumenty a informace stanovené
v priloze III.

4.  Prislusné organy referencniho ¢lenského statu spravce sdéli tomuto
spravci nejpozdéji do 20 pracovnich dnl ode dne, kdy ozndmeni se
vSemi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 3 obdrzely, zda mize
zahéjit nabizeni alternativniho investicniho fondu urceného v oznameni
podle odstavce 3 na uzemi tohoto clenského statu. Piislusné organy
referencniho Clenského statu spravce mohou zakazat spravci nabizet
alternativni investi¢ni fond pouze v pripadé, ze sprava alternativniho
investicniho fondu provadéna timto spravcem neni nebo nebude
v souladu s touto smérnici nebo ze spravce jinak nedodrzuje ¢i nebude
dodrzovat tuto smérnici. V ptipad¢ kladného rozhodnuti mize spravce
zah4jit nabizeni alternativniho investi¢niho fondu ve svém referencnim
Clenském staté ode dne oznameni tohoto rozhodnuti piislusnymi organy.

Prislusné organy referenéniho ¢lenského statu spravce rovnéz informuji
organ pro cenné papiry a trhy o tom, Ze sprdvce miZze zacit nabizet
podilové jednotky nebo akcie alternativniho investi¢niho fondu v refe-
renénim clenském staté spravce.

5. Pokud spravce hodld nabizet podilové jednotky nebo akcie
mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu i v jinych c¢lenskych
statech, nez je jeho referencni ¢lensky stat, predlozi pfisluSnym orgdntim
svého referenéniho Clenského statu oznameni o kazdém mimounijnim
alternativnim investicnim fondu, ktery hodla nabizet.

Toto oznameni musi obsahovat dokumenty a informace stanovené
v ptiloze 1V.
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6.  Prislusné organy referencniho ¢lenského statu predaji oznameni se
vSemi nezbytnymi dokumenty podle odstavce 5 prislusSnym organtim
¢lenskych stat, v nichz maji byt podilové jednotky nebo akcie alterna-
tivniho investi¢niho fondu nabizeny, a to nejpozdéji do 20 pracovnich
dnd ode dne, kdy oznameni obdrzely. K tomuto pfedani dojde pouze
tehdy, pokud sprava alternativniho investi¢niho fondu provadénd timto
spravcem je a bude v souladu s touto smérnici a pokud spravce i jinak
dodrzuje tuto smérnici.

Prislusné organy referencniho c¢lenského statu spravce k oznameni
pfilozi prohlaseni o tom, Ze doty¢nému spravci bylo udéleno povoleni
spravovat alternativni investi¢ni fond s danou investi¢ni strategii.

7.  Bezprostiedné¢ po predani oznameni se vSemi nezbytnymi
dokumenty informuji pfislusné organy referencniho clenského statu
spravce tohoto spravce o jeho predani. Spravce smi zahdjit nabizeni
tohoto alternativniho investiéniho fondu v pfislusnych hostitelskych
¢lenskych statech spravce ode dne, kdy byl o pfedani ozndmeni infor-
movan.

Piislus$né organy referencniho clenského statu spravce rovnéz informuji
organ pro cenné papiry a trhy, ze spravce muze zacit nabizet podilové
jednotky nebo akcie alternativniho investicniho fondu v hostitelskych
¢lenskych statech spravce.

8. Opatieni uvedend v piiloze IV pism. h) se fidi pravnimi predpisy
a podléhaji dohledu hostitelskych clenskych statl spravce, pokud tyto
Clenské staty nejsou referenénim ¢lenskym statem.

9.  Clenské staty zajisti, aby oznameni spravce uvedené v odstavci 5
a prohlaseni uvedené v odstavci 6 byly vyhotovovany v jazyce obvy-
klém v oblasti mezinarodnich financi.

Clenské staty zajisti, aby jejich prislugné organy umoznily predavani
a uchovavani dokumentti uvedenych v odstavci 6 v elektronické
podobé.

10. 'V pfipad¢ podstatné zmény kterékoli z informaci poskytovanych
podle odstavce 3 nebo podle odstavce 5 oznami spravce tuto zménu
pisemné piislusSnym organim svého referencniho c¢lenského statu
nejpozdéji jeden mésic pred jejim provedenim, jedna-li se o zménu
planovanou, nebo okamzité poté, co doslo k neplanované zméné.

Pokud by v dasledku provedeni planované zmény sprava alternativniho
investicniho fondu provadéna timto spravcem prestala byt v souladu
s touto smérnici nebo by v jejim disledku jiz spravce jinak nedodrzoval
tuto smérnici, ptislusné organy referencniho ¢lenského statu spravce
oznami spravci bez zbytecného prodleni, Ze zménu nesmi provést.

Je-1i planovana zména provedena bez ohledu na prvni a druhy pododsta-
vec, nebo dojde-li k neplanované zmeéné, v jejimz dusledku sprava
alternativniho investicniho fondu provadéna timto spravcem prestane
byt v souladu s touto smérnici nebo v jejimz dusledku jiz spravce
jinak nedodrzuje tuto smérnici, pfijmou pfislusné organy referencniho
Clenského statu spravce veskera nalezitd opatieni podle clanku 46,
vcetné vyslovného zakazu nabizeni tohoto alternativniho investi¢niho
fondu, je-li to nezbytné.
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Pokud jsou zmény pfijatelné, protoze se nedotykaji souladu spravy
daného alternativniho investicniho fondu provadéné spravcem s touto
smérnici nebo jiného dodrzovéani této smérnice spravcem, informuji
o tom prislusné organy referenéniho c¢lenského statu bezodkladné
organ pro cenné papiry a trhy, pokud se zmény tykaji ukonceni nabizeni
urcitych alternativnich investi¢nich fondi nebo nabizeni dalSich alterna-
tivnich investi¢nich fondi, a podle okolnosti informuji o téchto
zménach pfislusné organy hostitelskych Clenskych stath spravce.

11.  Komise prijme prostfednictvim akti v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni tykajici se dohod o spolupraci uvedenych v odst. 2
pism. a) za ucelem vytvoteni spole¢ného ramce usnadnujiciho uzavirani
téchto dohod o spolupréci se tfetimi zemémi.

12.  Za ucelem zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku muize
organ pro cenné papiry a trhy vypracovat obecné pokyny, v nichz blize
stanovi podminky pro uplatnovani opatfeni Komise tykajicich se dohod
o spolupraci uvedenych v odst. 2 pism. a).

13.  Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich
technickych norem ke stanoveni minimalniho obsahu dohod o spolupraci
uvedenych v odst. 2 pism. a), aby se zajistilo, Ze pfislusné organy
referencniho Clenského statu a prislusné organy hostitelskych ¢lenskych
stath obdrzi dostatecné informace nezbytné k tomu, aby mohly
vykondavat své dohledové a vySetfovaci pravomoci podle této smeérnice.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

14.  Za Gcelem disledné harmonizace tohoto ¢lanku vypracuje organ
pro cenné papiry a trhy navrh regulacnich technickych norem, kterymi
se blize stanovi pro koordinaci a vyménu informaci mezi piisluSnymi
organy referencniho Clenského statu a prislusnymi organy hostitelskych
¢lenskych stati spravce.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

15.  Pokud pfislusny organ odmitne zZadost o vymeénu informaci podle
regulacnich technickych norem uvedenych v odstavei 14, mohou
dot¢ené piislusné organy piedlozit véc orgdnu pro cenné papiry
a trhy, ktery mtze jednat na zakladé pravomoci, jez mu svéfuje ¢lanek
19 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

16.  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek uplatiovani tohoto
¢lanku, miZe organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy provade-
cich technickych norem, kterymi se stanovi:

a) forma a obsah vzoru ozndmeni uvedenych v odstavcich 3 a 5;

b) forma a obsah vzoru prohlaseni uvedeného v odstavci 6;

¢) forma predani uvedeného v odstavci 6 a

d) forma pisemného oznameni uvedeného v odstavci 10.
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Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle Clanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

17.  Aniz je doten ¢l. 43 odst. 1, Clenské staty vyzaduji, aby byly
alternativni investi¢ni fondy spravované a nabizené spravcem nabizeny
pouze profesionalnim investortim.

Clének 41

Podminky spravy alternativnich investicnich fondid usazenych
v jinych ¢lenskych statech, neZ je referencni c¢lensky stat,
mimounijnimi spravci

1. Clenské staty zajisti, aby smé&l povoleny mimounijni spravce spra-
vovat unijni alternativni investi¢ni fondy, které jsou usazeny v jiném
Clenském stateé, nez je jeho referentni Clensky stat, bud’ pfimo, nebo
prostiednictvim pobocky, pokud ma tento spravce povoleni ke spravé
daného typu alternativniho investicniho fondu.

2. Kazdy mimounijni spravce, ktery hodla spravovat unijni alterna-
tivni investicni fondy usazené v jiném Clenském staté, nez je jeho
referencni Clensky stat, poprvé, sdéli prisluSnym organim svého referen-
¢niho ¢lenského statu tyto informace:

a) Clensky stat, v némz hodla spravovat alternativni investi¢ni fondy
pfimo nebo prostfednictvim pobocky;

b) plan obchodnich c¢innosti, v némz jsou uvedeny zejména sluzby,
které hodlad poskytovat, a urceni alternativnich investi¢nich fondu,
které hodla spravovat.

3. Pokud mimounijni spravce hodla zridit pobocku, poskytne kromé
udaji pozadovanych v odstavci 2 jesté tyto informace:

a) organizacni strukturu pobocky;

b) adresu v domovském cClenském stateé alternativniho investi¢niho
fondu, kde 1ze ziskat potfebné dokumenty;

¢) jména a kontaktni tdaje osob odpovédnych za vedeni pobocky.

4. Do jednoho mésice od piijeti vSech nezbytnych dokumentt podle
odstavce 2 nebo do dvou mésici od pfijeti téchto dokument podle
odstavce 3 predaji piislusné organy referencéniho ¢lenského statu tyto
dokumenty pfiislusnym organtim hostitelskych Clenskych statt spravce.
K tomuto pfedani dojde pouze tehdy, pokud sprava alternativniho inves-
ticniho fondu provadéna timto spravcem je a bude v souladu s touto
smérnici a spravce i jinak dodrzuje tuto smérnici.

Piislusné organy referencniho clenského statu spravee piilozi k témto
dokumentim prohlaseni o tom, ze dotyénému spravci bylo udéleno
povoleni.

Prislusné organy referen¢niho ¢lenského statu piredani vSech nezbytnych
dokumenti neprodlen¢ oznami spravci. Po obdrzeni oznameni o predani
vSech dokumentd smi spravce zahajit poskytovani sluzeb v hostitelskych
¢lenskych statech spravce.

Pfislusné organy referencniho ¢lenského statu rovnéz informuji organ
pro cenné papiry a trhy, ze spravce muze zacit spravovat alternativni
investi¢ni fond v hostitelskych ¢lenskych statech spravce.
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5. Hostitelské Clenské staty spravce nestanovi pro dotycného spravce
zadné dalsi pozadavky tykajici se zalezitosti spadajicich do oblasti
pusobnosti této smérnice.

6. 'V piipad¢ zmény kterékoli z informaci poskytovanych podle
odstavce 2 nebo podle odstavee 3 oznami spravee tuto zménu pisemné
pfislusnym organim svého referenéniho clenského statu nejpozdéji
jeden mésic pred jejim provedenim, jedna-li se o zménu planovanou,
nebo okamzité poté, co doslo k neplanované zméné.

Pokud by v dasledku provedeni planované zmény sprava alternativniho
investiéniho fondu provadéna timto spravcem piestala byt v souladu
s touto smérnici nebo by v jejim disledku jiz spravee jinak nedodrzoval
tuto smérnici, piisluSné orgdny referencniho clenského statu spravce
neprodlen¢ oznami spravci, ze takovou zménu nesmi provést.

Je-li plénovand zména provedena bez ohledu na prvni a druhy
pododstavec nebo dojde-li k neplanované zméné, v jejimz duasledku
sprava alternativniho investicniho fondu provadéna timto spravce
prestane byt v souladu s touto smérnici nebo v jejimz dusledku jiz
spravee jinak nedodrzuje tuto smérnici, pfijmou pfislusné organy refe-
renéniho ¢lenského statu veskera nalezita opatieni podle clanku 46,
vcetné vyslovného zakazu nabizeni tohoto alternativniho investi¢niho
fondu, je-li to nezbytné.

Pokud jsou zmény piijatelné, protoze se nedotykaji souladu spravy
daného alternativniho investicniho fondu provadéné spravcem s touto
smérnici nebo jiného dodrzovani této smérnice spravcem, piislusné
organy referencniho Clenského statu bez zbytecného prodleni informuji
o téchto zménach pfislusné organy hostitelskych Cclenskych statd
spravce.

7.  Za ucelem zajisténi disledné harmonizace tohoto Clanku muze
organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy regulacnich technic-
kych norem, kterymi se blize stanovi informace, jez maji byt oznamo-
vany podle odstavci 2 a 3.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankt 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

8. Za ucelem zajiSténi jednotnych podminek uplatiiovani tohoto
¢lanku mtize organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy provade-
cich technickych norem zavadé¢jicich standardni formulafe, Sablony
a postupy pro predavani informaci v souladu s odstavci 2 a 3.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle Clanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 42

Podminky, za nichZ mohou byt alternativni investicni fondy
spravované mimounijnimi spravci nabizeny v c¢lenskych statech
bez pasu

1. AniZ jsou dotéeny ¢lanky 37, 39 a 40, mohou c¢lenské staty dovolit
mimounijnim spravcim, aby nabizeli profesionalnim investorim
vyhradné na jejich izemi podilové jednotky nebo akcie alternativnich
investi¢nich fondd, které spravuji, pokud dodrzuji alespon nasledujici
pravidla:
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a) mimounijni spravce dodrzuje ¢lanky 22, 23 a 24 s ohledem na kazdy
alternativni investi¢ni fond, ktery nabizi podle tohoto ¢lanku, a ¢lanky
26 az 30, pokud alternativni investicni fond, ktery nabizi podle
tohoto c¢lanku, spadd do oblasti pusobnosti ¢l. 26 odst. 1. Za
pfislusné organy a investory alternativnich investi¢nich fondt
uvedené v téchto ¢lancich se povazuji piislusné organy a investofi
alternativnich investi¢nich fondd ¢lenskych stati, v nichz je alterna-
tivni investi¢ni fond nabizen;

b) byly za Gcelem dohledu nad systémovym rizikem a v souladu s mezi-
narodnimi standardy uzavieny nélezité dohody o spolupraci mezi
ptislusnymi ¢lenskych statl, v nichz jsou alternativni investi¢ni
fondy nabizeny, pfipadné pfisluSnymi organy dotCeného unijniho
alternativniho investi¢niho fondu, a organy dohledu tfeti zemé,
v niz je mimounijni spradvce usazen, a podle okolnosti organy
dohledu tfeti zem¢, v niz je mimounijni alternativni investicni fond
usazen, zajiStujici alespon uCinnou vyménu informaci, ktera
prislusnym orgdnim dotCenych Clenskych stath umozni plnit jejich
povinnosti podle této smérnice;

¢) teti zemé, v niZ je mimounijni spravce nebo mimounijni alternativni
investi¢ni fond usazen, neni uvedena na seznamu nespolupracujicich
zemi a izemi vypracovaném Finan¢nim akénim vyborem proti prani
penéz a financovani terorismu.

Pokud pfislusné orgény unijniho alternativniho investiéniho fondu
neuzaviou pozadované dohody o spolupraci uvedené v prvnim
pododstavci pism. b) v pfiméfené 1hate, mohou piislusné organy clen-
ského statu, v némz ma byt dany alternativni investi¢ni fond nabizen,
ptedlozit véc organu pro cenné papiry a trhy, ktery muze jednat na
zékladé¢ pravomoci, jez mu sveéfuje Clanek 19 natizeni (EU)
¢. 1095/2010.

2. Clenské staty mohou pfijmout piisngjsi pravidla tykajici se
mimounijnich spravci nabizejicich podilové jednotky nebo akcie alter-
nativniho investicniho fondu investoriim na jejich uzemi pro ucely
tohoto c¢lanku.

3.  Komise piijme prostiednictvim aktd v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni tykajici se dohod o spolupraci uvedenych v odstavci 1,
za Ucelem vytvoreni spole¢né¢ho ramce usnadiujiciho uzavirani téchto
dohod o spolupraci se tietimi zemémi.

4. Za ucelem zajisténi jednotné¢ho uplathovani tohoto ¢lanku vypra-
cuje organ pro cenné papiry a trhy obecné pokyny, kterymi se stanovi
podminky uplatiovani opatieni Komise tykajicich se dohod o spolupraci
uvedenych v odstavci 1.

KAPITOLA VIIL

NABIZENI NEPROFESIONALNIM INVESTORUM

Clanek 43

Nabizeni alternativnich investi¢nich fonda spravci neprofesionalnim
investorum

1. Aniz jsou dotleny jiné nastroje prava Unie, mohou clenské staty
spraveum povolit, aby podilové jednotky nebo akcie alternativnich
investi¢nich fondl, které spravuji v souladu s touto smérnici, nabizeli
neprofesiondlnim investorim na jejich uzemi bez ohledu na to, zda jsou
tyto alternativni investi¢ni fondy nabizeny vnitrostatné ¢i preshrani¢né
nebo zda jsou unijni ¢i mimounijni.
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V téchto pripadech mohou c¢lenské staty stanovit pro spravce nebo pro
alternativni investi¢ni fondy ptisnéjsi pozadavky nez ty, které se vzta-
huji na alternativni investi¢ni fondy nabizené na jejich uzemi v souladu
s touto smérnici profesionalnim investoram. Clenské staty viak
nemohou stanovit piisnéjsi nebo dodatecné pozadavky pro unijni alter-
nativni investi¢ni fondy, jez jsou usazeny v jiném c¢lenském staté a nabi-
zeny pieshrani¢ng, nez pro alternativni investi¢ni fondy nabizené pouze
vnitrostatneé.

2. Clenské staty, které na svém tzemi povoli nabizeni alternativnich
investi¢nich fondi neprofesionalnim investortim, ozndmi do 22. ¢ervence
2014 Komisi a organu pro cenné papiry a trhy:

a) typy alternativnich investi¢nich fondi, které mohou spravci na jejich
uzemi nabizet neprofesionalnim investorim;

b) veskeré dodate¢né pozadavky, které ¢lensky stat stanovi pro nabizeni
alternativnich investi¢nich fondl neprofesionalnim investordm.

Clenské staty informuji Komisi a organ pro cenné papiry a trhy rovnéz
o veskerych pozdéjSich zménach tykajicich se prvniho pododstavce.

Clanek 43a

Zatizeni dostupné pro neprofesionalni investory

1. Aniz je dotCen ¢lanek 26 nafizeni (EU) 2015/760, clenské staty
zajisti, aby spravce v kazdém cClenském staté, v némz zamysli nabizet
podilové jednotky ¢i akcie nékterého alternativniho investi¢niho fondu
neprofesionalnim investorim, zajistil zafizeni k plnéni téchto ukola:

a) zpracovavat pokyny investori k upisu, platbé, odkupu a vyplaceni
souvisejicich s podilovymi jednotkami nebo akciemi alternativniho
investi¢niho fondu v souladu s podminkami stanovenymi v dokumen-
tech alternativniho investi¢niho fondu;

b) poskytovat investorim informace, jak mohou byt pokyny uvedené
v pismenu a) provadény a jak se vyplaci vynosy z odkupu a vypla-
ceni;

¢) usnadnovat nakladani s informacemi o uplathovani prav investort
vyplyvajicich z jejich investic do alternativniho investi¢niho fondu
v Clenském staté, ve kterém je alternativni investicni fond nabizen;

d) zpftistupnovat informace a dokumenty podle clankti 22 a 23 inves-
toram pro ucely kontroly a pofizovani jejich kopii;

e) poskytovat investorfim informace tykajici se Ukoll, které zafizeni
plni, na trvalém nosic¢i vymezeném v ¢l. 2 odst. 1 pism. m) smérnice
2009/65/ES a

f) plsobit jako kontaktni misto pro komunikaci s pfisluSnymi organy.

2. Clenské staty po spravci nepozaduji, aby byl v hostitelském ¢len-
ském staté fyzicky pfitomen, ani aby jmenoval tfeti osobu pro ucely
odstavce 1.
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3. Spravce zajisti, aby zafizeni k plnéni ukold uvedenych v odstavci
1, v€etné plnéni elektronickymi prostiedky, bylo zajisténo:

a) v ufednim jazyce nebo v né€kterém z tUfednich jazykt c¢lenského
statu, ve kterém je alternativni investicni fond nabizen, ¢i v jazyce
schvaleném pfislusnymi organy uvedeného clenského statu;

b) samotnym spravcem, nebo tfeti osobou podléhajici pfedpisim
a dohledu tykajicim se ukold, které maji byt provedeny, nebo
obéma témito subjekty;

Pro tcely pismene b) v ptipad¢, kdy ukoly plni tfeti osoba, musi byt
povéreni této treti osoby dolozeno pisemnou smlouvou, ktera stanovi,
které z ukoli uvedenych v odstavci 1 neprovadi spravce, a ze tieti
osoba obdrzi od spravce veskeré relevantni informace a dokumenty.

KAPITOLA IX

PRISLUSNE ORGANY

ODDIL 1

Urceni, pravomoci a postupy pro zjedndavani ndpravy

Clanek 44

Urceni prislusnych organi

Clenské staty ur¢i piisluSné organy, které maji plnit povinnosti stano-
vené touto smérnici.

O urceni téchto organt a o piipadném rozdéleni jejich plsobnosti infor-
muji organ pro cenné papiry a trhy a Komisi.

Prislusné organy musi byt organy vefejné moci.

Clenské staty vyzaduji, aby jejich ptisluiné organy stanovily vhodné
metody kontroly, zda spravci plni své povinnosti podle této smérnice,
a to pfipadné na zakladé¢ obecnych pokynti vydanych organem pro
cenné papiry a trhy.

Clének 45

Pusobnost prislusnych organi v ¢lenskych statech

1. Obezietnostni dohled nad spravcem spada do pusobnosti piislus-
nych organti domovského ¢lenského statu spravee, at’ jiz tento spravce
spravuje nebo nabizi alternativni investicni fondy v jiném clenském
stat¢ C¢i nikoli, aniZ jsou tim dotlena ustanoveni této smérnice, ktera
svéiuji dohled pfislusSnym organtim hostitelského clenského statu
spravce.

2. Dohled nad dodrzovanim clankt 12 a 14 spravcem spada do
pusobnosti pfislusnych organt hostitelského c¢lenského statu spravce,
pokud spravce spravuje nebo nabizi alternativni investi¢ni fondy
prostiednictvim pobocky v tomto Clenském staté.
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3. Prislusné organy hostitelského clenského statu spravce mohou
vyzadovat, aby spravce spravujici nebo nabizejici alternativni investi¢ni
fondy na jeho tzemi, at’ uz prostfednictvim pobocky ¢i jinak, posky-
toval informace nezbytné pro vykon dohledu nad dodrzovanim ptislus-
nych pravidel spravcem spadajicich do ptsobnosti dohledu pfislusnych
organd.

Tyto pozadavky nesméji byt piisnéjsi nez ty, které stanovi hostitelsky
Clensky stat spravce v souvislosti s kontrolou dodrzovani stejnych
pravidel spravci, pro né€z je tento Clensky stadt domovskym clenskym
statem.

4. Zjisti-li pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravce, Ze
spravce spravujici nebo nabizejici alternativni investicni fondy na tGzemi
tohoto ¢lenského statu, prostiednictvim pobocky ¢i jinak, porusuje jedno
z pravidel, jejichz dodrzovani spada do ptsobnosti jejich dohledu, natidi
dotyénému spravci, aby ukoncil toto porusSovani, a informuji o tom
pfislusné organy jeho domovského Clenského statu.

5. Pokud doty¢ny spravce odmitne poskytnout piisluSnym organtim
svého hostitelského ¢lenského statu informace spadajici do jejich ptisob-
nosti nebo nepfijme opatieni nezbytna k ukonceni porusovani podle
odstavce 4, pfislusné organy hostitelského c¢lenského statu spravce
o tom informuji pfislusné organy domovského ¢lenského statu spravce.
Ptislusné organy domovského c¢lenského statu spravee pii nejblizsi prile-
Zitosti:

a) prijmou veskera vhodna opatfeni, aby zajistily, ze doty¢ny spravce
poskytne informace pozadované piislusSnymi organy svého hostitel-
ského clenského statu podle odstavce 4 nebo ukon¢i dané poruso-
vani;

b) vyzadaji si nezbytné informace od piislusnych organti dohledu ve
tretich zemich.

Povahu opatfeni uvedenych v pismenu a) sdéli pfislusnym organiim
hostitelského c¢lenského statu spravce.

6. Pokud i pies opatfeni pfijatda piislusSnymi organy domovského
Clenského statu spravce podle odstavce 5 anebo proto, ze se tato
opatfeni ukdzi v daném cClenském staté jako nedostate¢nd nebo v ném
nejsou k dispozici, spravce i nadale odmita poskytnout informace poza-
dované prislusnymi organy svého hostitelského ¢lenského statu podle
odstavce 3 nebo nadale porusuje pravni nebo spravni piedpisy uvedené
v odstavci 4 platné ve svém hostitelském clenském staté, mohou
pfislusné organy hostitelského clenského stitu tohoto spravce poté, co
informuji pfislusné organy jeho domovského clenského statu, piijmout
vhodna opatfeni, aby mu zabranily v dalSim porusovani nebo aby ho
postihly, a to vcetné opatfeni podle ¢lankti 46 a 48, a pokud je to
nezbytné, aby mu zabranily uskutecnit jakékoli dal$i operace v jeho
hostitelském ¢lenském staté. Pokud spravce vykonava v hostitelském
Clenském staté spravu alternativnich investi¢nich fondd, mtize hosti-
telsky clensky stat vyzadovat, aby spravce prestal dané alternativni
investi¢ni fondy spravovat.

7. Pokud maji prislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravce
zjevné a prokazatelné¢ divody se domnivat, Ze tento spravce porusuje
povinnosti vyplyvajici z pravidel nespadajicich do plsobnosti jejich
dohledu, postoupi tato sva zjisténi ptislusnym organiim domovského
Clenského statu spravce a ty pfijmou vhodna opatfeni; mimo jiné si
v nezbytném piipadé vyzadaji dodatecné informace od prislusnych
organl dohledu v tfetich zemich.
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8. Pokud i pies opatfeni pfijata piislusSnymi organy domovského
Clenského statu spravce anebo proto, ze se tato opatieni ukazi jako
nedostate¢nd nebo Ze domovsky clensky stat spravee v priméfené
lhite opatieni nepiijme, jednd spravce i nadale zptisobem, ktery zjevné
poskozuje zajmy investorti dotéeného alternativniho investi¢niho fondu,
finan¢ni stabilitu nebo integritu trhu v hostitelském clenském state
spravce, mohou pfislusné organy hostitelského ¢lenského statu spravce
poté, co informuji pfislusné organy domovského clenského statu
spravece, prijmout veskera vhodna opatfeni na ochranu investorti dotce-
ného alternativniho investicniho fondu, financni stability a integrity trhu
v hostitelském c¢lenském staté, vcetné toho, Zze dotéenému spravci
mohou zabranit v dalSim nabizeni podilovych jednotek nebo akcif
dot¢eného alternativniho investicniho fondu v hostitelském c¢lenském
state.

9.  Postup uvedeny v odstavcich 7 a 8 se pouzije i v pfipadé, Ze
prislusné organy hostitelského clenského statu maji zjevné a prokaza-
telné divody pro nesouhlas s povolenim mimounijniho spravce, které
udelil referencni Clensky stat.

10.  Pokud dotéené pfislusné organy nesouhlasi s kterymkoli
z opatfeni, kterd piijaly pfislusné orgdny podle odstavci 4 az 9,
mohou véc predlozit organu pro cenné papiry a trhy, ktery muze jednat
na zakladé¢ pravomoci, jez mu svéfuje Clanek 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

11.  Organ pro cenné papiry a trhy je podle okolnosti ndpomocen pfi
sjedndvani a uzavirdni dohod o spoluprdci mezi pfisluSnymi organy
Clenskych statli a organy dohledu tfetich zemi, které jsou pozadovany
podle této smérnice.

Clanek 46

Pravomoci prislusnych organi
1. Pfislusné organy musi mit veskeré dohledové a vysetiovaci pravo-
moci, které jsou nezbytné pro plnéni jejich ukoli. Tyto pravomoci
vykonavaji témito zplsoby:
a) primo;
b) ve spolupraci s jinymi organy;
¢) na vlastni odpovédnost pfenesenim svych ukolil na jiné subjekty;
d) podanim zadosti u piislusnych soudnich organt.
2. Prislusné organy musi mit tyto pravomoci:

a) mit pfistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé a obdrzet jeho
kopii;

b) vyzadovat od kterékoli osoby informace, jeZ souviseji s ¢innostmi
spravce nebo alternativniho investi¢niho fondu, a v ptipad€ nutnosti
ji pfedvolat a vyslechnout za ucelem ziskani informaci;

¢) provadét kontroly na misté s predchozim ohlasenim nebo bez pred-
choziho ohlasenti;

d) pozadovat existujici zaznamy telefonnich hovort a datovych
prenosi;

e) vyzadovat ukonceni jakéhokoli jednani, které je v rozporu s predpisy
prijatymi k provedeni této smérnice;

f) pozadovat zmrazeni nebo obstaveni aktiv;
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g) pozadovat doCasny zakaz vykonu profesni Cinnosti;
h) pozadovat od spravci, depozitai ¢i auditorti poskytovani informaci;

i) prijmout jakékoli opatfeni k zajisténi toho, aby spravci nebo depo-
zitati nadale splnovali pfislusné pozadavky této smérnice;

j) pozadovat pozastaveni emise, odkupu nebo vyplaceni podilovych
jednotek v zajmu podilniki nebo vefejnosti;

k) odejmout povoleni udélené spravci nebo depozitafi;
1) postoupit véc k trestnimu fizeni;

m) pozadovat, aby auditofi nebo odbornici provedli ovéfovani C¢i
vySetfovani.

3. Pokud se prislusné organy referen¢niho ¢lenského statu domnivaji,
ze povoleny mimounijni spravce porusuje povinnosti vyplyvajici z této
smérnice, co nejdiive to oznami organu pro cenné papiry a trhy
s uvedenim veskerych divodu.

4. Clenské staty zajisti, aby pfisluiné organy mély pravomoci, které
jsou nutné k piijeti vSech nezbytnych opatfeni k zajiSténi fddného
fungovani trhtt v piipadech, kdy by cinnost jednoho nebo vice alterna-
tivnich investi¢nich fond na trhu urcitého finan¢niho nastroje mohla
ohrozit fadné fungovani dané¢ho trhu.

Clanek 47

Pravomoci a ptlisobnost organu pro cenné papiry a trhy

1. Orgén pro cenné papiry a trhy muze vypracovat a pravidelné
revidovat obecné pokyny tykajici se vykonu pravomoci pfislusnych
organli ¢lenskych statl vyddvat povoleni a jejich povinnosti vydavat
zpravy ulozenych touto smérnici.

Organ pro cenné papiry a trhy ma dale pravomoci nezbytné k plnéni
ukold, které mu svéfuje tato smérnice, vcetné kol uvedenych v ¢l. 48
odst. 3.

2. Pro vSechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro organ pro
cenné papiry a trhy a pro pfislusné organy nebo pro jakoukoli jinou
osobu, jiz organ pro cenné papiry a trhy povéfil urcitymi ukoly, véetné
auditori a odbornikl, s nimiz mé& organ pro cenné papiry a trhy
uzavieny smlouvy, plati povinnost mlcenlivosti. Informace, na které
se vztahuje povinnost mlcéenlivosti, nesmé&ji byt poskytnuty zadné
osob¢ ani organu s vyjimkou pfipadl, kdy je jejich poskytnuti nutné
pro soudni fizeni.

3. Veskeré informace vyménované podle této smérnice mezi organem
pro cenné papiry a trhy, pfislusnymi organy, organem pro bankovnictvi,
Evropskym organem dohledu (Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi) zfizenym natizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 (') a Evropskou radou pro systé-
mova rizika se povazuji za duvérné, ledaze organ pro cenné papiry
a trthy nebo dotyény pfislusny organ nebo jiny organ ¢i subjekt pfi
jejich sdéleni uvede, ze dané informace mohou byt poskytnuty, nebo
ze je jejich poskytnuti nutné pro soudni Fizeni.

(") UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48.
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4. Jsou-li splnény vSechny podminky uvedené v odstavci 5, muze
organ pro cenné papiry a trhy pozadat v souladu s ¢lankem 9 natizeni
(EU) ¢. 1095/2010 piislusné organy, aby podle okolnosti pfijaly tato
opatieni:

a) zakazaly nabizet v Unii podilové jednotky nebo akcie alternativnich
investi¢nich fond@i spravovanych mimounijnimi spravci, nebo
mimounijnich alternativnich investicnich fondd spravovanych unij-
nimi spravci bez povoleni pozadovaného ¢lankem 37, bez oznameni
pozadovaného clanky 35, 39 a 40, nebo bez dovoleni dotcené¢ho
¢lenského statu podle clanku 42;

b) ulozily mimounijnim spravcim omezeni v souvislosti se spravou
alternativniho investi¢niho fondu, pokud dojde k nadmérné koncen-
traci rizika na specifickém trhu na pfeshrani¢nim zékladg;

¢) ulozily mimounijnim spravcim omezeni v souvislosti se spravou
alternativniho investicniho fondu, pokud se jeho Cinnost mize stat
vyznamnym zdrojem rizika selhani protistrany ve vztahu k Gvérové
instituci nebo jiné systémoveé vyznamné instituci.

5. Orgéan pro cenné papiry a trhy mulze pfijmout rozhodnuti podle
odstavce 4 a v souladu s pozadavky stanovenymi v odstavci 6, jsou-li
splnény obé tyto podminky:

a) existuje vyznamné nebezpeci, zpusobené nebo posilené cinnosti
spravee, ze dojde k naruseni fadného fungovani a integrity financ-
niho trhu nebo stability celého finan¢niho systému v Evropské unii
nebo jeho ¢asti, které ma preshrani¢ni dopady, a

b) dotCeny pfislusny organ nepiijal opatfeni, kterd by toto nebezpeci
fesila, anebo pfijata opatieni nefesi toto nebezpeci dostatecné.

6.  Opatieni, kterd pfislusny organ nebo pfislusné organy piijmou
podle odstavce 4:

a) musi ucinné fesit nebezpe€i naruseni fadného fungovani a integrity
finan¢niho trhu nebo stability celého finan¢niho systému v Unii nebo
jeho casti nebo podstatné zlepSovat schopnost pfislusnych organd
toto nebezpeci sledovat;

b) nesméji vytvaret riziko regulacni arbitraze;

¢) nesmg&ji narusovat Gc¢innost financnich trhti neimérné k ptinosim
daného opatfeni; mimo jiné nesméji snizovat likviditu na téchto
trzich ani zvySovat nejistotu ucastnikt trhu.

7. Nez organ pro cenné papiry a trhy pozada pfislusné organy, aby
piijaly ¢i obnovily jakékoli opatfeni podle odstavce 4, konzultuje tam,
kde je to vhodné, Evropskou radu pro systémova rizika a dalsi rele-
vantni organy.

8. Organ pro cenné papiry a trhy oznami své rozhodnuti, kterym
zada prislusné organy, aby pfijaly nebo obnovily opatfeni podle ¢lanku
4, ptislusSnym organim referen¢niho clenského statu mimounijniho
spravce a prislusnym organim hostitelského ¢lenského statu tohoto
spravce. V tomto oznameni se uvedou alespon tyto udaje:

a) spravce a ¢innosti, na néz se opatfeni vztahuji, a délku jejich trvani;
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b) divody, pro¢ se organ pro cenné papiry a trhy domniva, ze je nutné
pfijmout opatfeni v souladu s vyse uvedenymi podminkami a poza-
davky stanovenymi timto clankem, vcetné dikazl, na nichz se tyto
divody zakladaji.

9.  Organ pro cenné papiry a trhy prezkoumava v ptiméfenych inter-
valech, nejméné vSak kazdé tfi mésice, opatfeni uvedend v odstavci 4.
Neni-li opatieni po uplynuti tohoto tfimési¢niho obdobi obnoveno, auto-
maticky pozbyva platnosti. Na obnovovani opatieni se vztahuji odstavce
5 az 8.

10.  Piislusné organy referencniho ¢lenského statu dotéeného mimou-
nijniho spravce mohou organ pro cenné papiry a trhy pozadat, aby své
rozhodnuti pfezkoumal. Pouzije se postup stanoveny v ¢l. 44 odst. 1
druhém pododstavci natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 48

Spravni sankce

1. Clenské staty stanovi pravidla pro ukladani opatieni a sankce za
poruseni vnitrostatnich predpisu ptijatych podle této smérnice a ptijmou
vSechna nezbytnd opatieni k zajisténi jejich uplatiovani. Aniz jsou
dotéeny postupy pro odnéti povoleni nebo pravo ¢lenskych statl ukladat
trestni sankce, zajisti Clenské staty v souladu se svym vnitrostatnim
pravem, aby mohla byt pfijata vhodnad spravni opatfeni nebo ukladany
spravni sankce odpovédnym osobam za nedodrzeni piedpisti pfijatych
k provedeni této smérnice. Clenské staty zajisti, aby tato opatfeni byla
udinna, ptiméfena a odrazujici.

2. Clenské staty stanovi, ze piisluiné organy mohou zvefejnit jaké-
koli opatfeni nebo sankci, které ulozi za poruSeni pfedpisi piijatych
k provedeni této smérnice, ledaze by toto zvefejnéni vazné ohrozilo
finan¢ni trhy, poSkodilo zajmy investor nebo zpiisobilo nepfimérenou
Skodu dotéenym osobam.

3. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje vyrocni zpravu o uplat-
novani spravnich opatfeni a ukladani sankci za poruseni piedpist pfija-
tych k provedeni této smérnice v jednotlivych clenskych statech.
Prislusné organy poskytuji organu pro cenné papiry a trhy informace,
které jsou k tomuto ucelu nezbytné.

Clének 49

Pravo na prezkum

1. PfisluSné organy pisemné odtvodni kazdé rozhodnuti o zamitnuti
nebo odnéti povoleni spravei ke spravé nebo nabizeni alternativnich
investi¢nich fonda a kazdé zamitavé rozhodnuti uc¢inéné pii uplatnovani
opatfeni pfijatych k provedeni této smérnice a toto odGvodnéni sdéli
zadatelim.

2. Clenské staty zajisti, aby kazdé rozhodnuti na zékladé pravnich
a spravnich pfedpist piijatych v souladu s touto smérnici bylo fadné
odliivodnéno a aby podléhalo soudnimu ptezkumu.
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Pravo na soudni pfezkum plati rovnéz v piipad¢, ze do Sesti mésict od
podani zadosti o povoleni obsahujici vSechny pozadované informace
neni vydano zadné rozhodnuti.

ODDIL 2

Spoluprdace mezi jednotlivymi prislu§nymi orgdny

Clanek 50

Povinnost spolupracovat

1.  Piislusné organy clenskych statd spolupracuji mezi sebou,
s orgadnem pro cenné papiry a trhy a s Evropskou radou pro systémova
rizika, kdykoli je to nezbytné pro Ucely plnéni jejich ukold podle této
smérnice nebo pro vykon jejich pravomoci podle této smérnice nebo
vnitrostatniho prava.

2. Clenské staty usnadiuji spolupraci podle tohoto oddilu.

3. Ptislusné organy vyuziji pro ucely spoluprace svych pravomoci i v
ptipadech, kdy vySetfované jednani nezaklddd poruSeni pfedpisu plat-
ného v jejich vlastnim ¢lenském staté.

4.  Prislusné organy clenskych statd neprodlené poskytnou sobé
navzajem i organu pro cenné papiry a trhy informace pozadované pro
ucely plnéni jejich kol podle této smérnice.

Prislusné organy domovského c¢lenského statu piedaji kopii ptislusnych
dohod o spolupraci, které uzaviely v souladu s ¢lankem 35, 37 nebo 40,
hostitelskym c¢lenskym statim dotéeného spravce. V souladu s postupy
tykajicimi se pfislusnych regulacnich technickych norem uvedenymi
v ¢l. 35 odst. 14, ¢l. 37 odst. 17 nebo ¢l. 40 odst. 14 pifedaji piislusné
organy domovského ¢lenského statu informace, které ziskaly od organt
dohledu tretich zemi na zaklad¢ dohod o spolupraci, jez s témito organy
dohledu ve vztahu ke spravci uzaviely, nebo piipadné podle ¢l. 45 odst.
6 nebo 7 prislusnym organtim hostitelskych ¢lenskych stati dotéeného
spravce.

Pokud se piisluSny organ hostitelského c¢lenského statu domniva, ze
obsah dohody o spolupraci, kterou domovsky ¢lensky stat dotéeného
spravce uzavfel v souladu s ¢lankem 35, 37 nebo 40, nespliiuje poza-
davky pfislusnych regulacnich technickych norem, mohou dotcené
ptislusné organy predlozit véc organu pro cenné papiry a trhy, ktery
muze jednat na zéklad¢é pravomoci, jez mu svéfuje Clanek 19 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

5. Pokud maji pfislusné organy nékterého c¢lenského statu zjevné
a prokazatelné divody k podezieni, ze spravce, nad nimz nevykonavaji
dohled, jedna nebo jednal v rozporu s touto smérnici, informuji o tom
co nejkonkrétnéji orgdn pro cenné papiry a trhy a pfislusné organy
domovského a hostitelského clenského statu dotéeného spravce. Piiji-
majici orgdny podniknou vhodné kroky a informuji orgdn pro cenné
papiry a trhy a piislusné organy, kter¢ informace piedaly, o vysledku
téchto krokii a, pokud je to mozné, také o vyznamném vyvoji, k némuz
doslo v mezidobi. Timto odstavcem nejsou dotéeny pravomoci piislus-
nych organd, které informace predaly.
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6. Za ucelem zajisténi jednotného uplatnovani této smérnice, pokud
jde o vyménu informaci, mize organ pro cenné papiry a trhy vypra-
covat navrhy provadécich technickych norem ke stanoveni podminek
uplatiovani této smérnice v souvislosti s postupy pro vyménu informaci
jak mezi piisluSnymi orgdny navzdjem, tak mezi pfisluSnymi orgény
a organem pro cenné papiry a trhy.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Clének 51

Predavani a uchovavani osobnich udaju

1. Na pfedavani osobnich Udajli mezi pfisluSnymi organy pouziji
prislusné organy smérnici 95/46/ES. Pokud jde o predavani osobnich
udaji organem pro cenné papiry a trhy piislusnym organtim ¢lenskych
statli nebo tretich zemi, dodrzuje organ pro cenné papiry a trhy nafizeni
(ES) ¢. 45/2001.

2. Udaje se uchovavaji po dobu nejvyse péti let.

Clanek 52

Poskytovani informaci ti'etim zemim

1. Pfislusny organ c¢lenského staitu mize tieti zemi v jednotlivych
pripadech predat tdaje a analyzu udaju, jsou-li splnény podminky stano-
vené¢ v c¢lanku 25 nebo 26 smérnice 95/46/ES a pokud je piislusny
organ clenského statu presvédcen, ze je predani nezbytné pro ucely
této smérnice. Treti zemé nesmi tyto Udaje predat jiné treti zemi bez
vyslovného pisemného souhlasu piislusného organu Clenského statu.

2. Prislusny orgéan ¢lenského statu poskytne informace, které obdrzel
od piislusného organu jiného clenského statu, organu dohledu treti
zemé, pouze pokud piislusny organ dotcené¢ho Clenského statu obdrzel
vyslovny souhlas ptislusného organu, ktery tyto informace poskytl, a za
predpokladu, Zze se informace poskytuji vyluéné pro ucely, ke kterym
tento prislusny organ udélil souhlas.

Clének 53

Vyména informaci tykajicich se moZnych systémovych dusledki
¢innosti spravce

1. Prislusné organy clenskych statd, které jsou odpovédné za udélo-
vani povoleni spravcim nebo dohled nad nimi podle této smérnice,
sdéluji informace pfislusSnym organiim jinych ¢lenskych statd, je-li to
dilezité pro sledovani a feSeni moznych dusledkid ¢innosti jednotlivych
spravett nebo skupin spravci pro stabilitu systémové vyznamnych
finan¢nich instituci a pro fadné fungovani trhi, na nichz spravci plisobi.
Informovany jsou rovnéz organ pro cenné papiry a trhy a Evropska rada
pro systémova rizika, které tyto informace predaji pfislusSnym organim
ostatnich ¢lenskych stath.

2. Za podminek stanovenych v ¢lanku 35 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010
sdéluji piislusné organy souhrnné informace o Cinnosti spravcl spada-
jicich do jejich plsobnosti organu pro cenné papiry a trhy a Evropské
radé pro systémova rizika.
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3.  Komise piijme prostiednictvim aktd v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatfeni, kterymi se blize stanovi obsah informaci poskytovanych
podle odstavce 1.

4. Komise pfijme provadéci akty, kterymi se blize stanovi, jakym
zplisobem a jak ¢asto méa dochazet k vyméné informaci podle odstavce
1. Tyto provadéci akty se pfijimaji pfezkumnym postupem podle ¢l. 59
odst. 2.

Cldanek 54
Spoluprace pii dohledu

1. Prislusné organy jednoho ¢lenského statu mohou pozadat prislusné
organy jin¢ho ¢lenského statu o spolupraci pti dohledu nebo ovétovani
na mist€¢ nebo Setieni na uzemi tohoto jiného clenského statu v ramci
svych pravomoci podle této smérnice.

Pokud prislusné organy obdrzi zadost o ovéfeni na misté nebo Setfeni,
ucini jeden z téchto kroki:

a) ovéfeni nebo Setfeni provedou samy;

b) umozni provést ovéteni nebo Setfeni zadajicimu organu;

¢) umozni provést ovéfeni nebo Setfeni auditorim nebo odbornikiim.

2.V pripadé uvedeném v odst. 1 pism. a) mlze piislusny organ
Clenského statu, ktery pozadal o spolupraci, pozadat, aby pracovniky
provadéjici ovéfovani nebo Setfeni mohli doprovodit jeho vlastni
pracovnici. Ovéfovani nebo Setfeni vSak podléha obecnému dohledu
Clenského statu, na jehoz Gzemi probiha.

V piipad€¢ uvedeném v odst. 1 pism. b) mize piisluSny organ clenského
statu, na jehoz uzemi ovéfovani nebo Setfeni probiha, pozadat, aby
pracovniky provadéjici ovéfovani nebo Setfeni mohli doprovodit jeho
vlastni pracovnici.

3.  Pfislusné organy mohou odmitnout vymeénu informaci nebo
vyhovét zadosti o spolupraci pii provadéni Setfeni nebo ovéfovani na
misté pouze v téchto piipadech:

a) Setfeni, oveéfovani na misté¢ nebo vyména informaci by mohly nepfi-
znivé ovlivnit svrchovanost, bezpeénost nebo vefejny potadek
dozadaného c¢lenského statu;

b) pied organy dozadaného clenského statu jiz bylo zahajeno soudni
fizeni ve vztahu ke stejnym osobdm a stejnym ¢inlim;

¢) v dozddaném c¢lenském staté jiz bylo ve vztahu ke stejnym osobam
a za stejné Ciny vydano pravomocné rozhodnuti.

Pfislusné organy informuji piislusné organy zadajici o spolupraci
o vSech rozhodnutich piijatych podle prvniho pododstavce vcetné
pfislusnych oddvodnéni.
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4. Za ucelem zajisténi jednotné¢ho uplatinovani tohoto ¢lanku, mize
organ pro cenné papiry a trhy vypracovat navrhy provadécich technic-
kych norem zavadéjicich jednotné postupy pro spolupraci mezi prislus-
nymi organy pii provadéni ovéfovani na misté a Setfeni.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci postupem podle ¢lanku 15 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010

Clanek 55

Urovnavani spori

V piipad¢ sporu mezi piisluSnymi organy clenskych statl ohledné
posouzeni, jednani nebo opomenuti jednoho z prislusnych organt
v oblastech, kde tato smérnice vyzaduje spolupraci a koordinaci mezi
piislusnymi organy z vice nez jednoho ¢lenského statu, mohou pfislusné
organy predlozit véc organu pro cenné papiry a trhy, ktery muze jednat
na zakladé pravomoci, jez mu svéfuje clanek 19 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010.

KAPITOLA X

PRECHODNA A ZAVERECNA USTANOVENI

Clének 56

Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢lancich
3,4,9, 12, 14 az 25, 34 az 37, 40, 42, 53, 67 a 68 je svéfena Komisi na
dobu ctyt let od 21. Cervence 2011. Komise pfedlozi zpravu o pfenesené
pravomoci nejpozdéji Sest mésic pred koncem tohoto Ctyfletého
obdobi. Pfeneseni pravomoci se automaticky prodluzuje o stejné¢ dlouha
obdobi, pokud je Evropsky parlament nebo Rada nezrusi v souladu
s ¢lankem 57.

2. Prijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené oznami
soucasn¢ Evropskému parlamentu a Radé.

3. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi
za podminek stanovenych v ¢lancich 57 a 58.

Clanek 57

Zruseni pieneseni pravomoci

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci
uvedené v ¢lancich 3, 4, 9, 12, 14 az 25, 34 az 37, 40, 42, 53, 67
a 68 kdykoli zrusit.

2. Organ, ktery zahdjil vnitini postup s cilem rozhodnout, zda zrusit
pfeneseni pravomoci, uvédomi v piimétené lhiit¢ pied pfijetim konec-
ného rozhodnuti druhy organ a Komisi a uvede pravomoc, jejiz
pfeneseni by mohlo byt zruSeno, a mozné diivody tohoto zruSeni.

3. Rozhodnutim o zruSeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném
blize urcenych. Rozhodnuti nabyva ucinku okamzité nebo k pozdéjSimu
dni, ktery v ném je upfesnén. Nedotyka se platnosti jiz platnych akti
v pienesené pravomoci. Bude zveiejnéno v Urednim véstniku Evropské
unie.
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Clanek 58

Namitky proti aktim v prenesené pravomoci

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou proti aktu v prenesené
pravomoci vyslovit namitku ve lhaté tii mésict ode dne oznameni.
Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi
o tfi meésice.

2. Pokud Evropsky parlament ani Rada ve lhité uvedené v odstavci
1 namitku proti aktu v pfenesené pravomoci nevyslovi, zvefejni se akt
v prenesené pravomoci v Urednim véstiku Evropské unie a vstupuje
v platnost dnem v ném stanovenym.

Pokud na zékladé¢ odtvodnéné zadosti Komise Evropsky parlament
a Rada uvédomi Komisi o svém tmyslu namitky proti aktu v pienesené
pravomoci nevyslovit, miize byt tento akt zveiejnén v Urednim véstiku
Evropské unie a vstupuje v platnost pred uplynutim této lhuty.

3. Akt v pfenesené pravomoci nevstoupi v platnost, pokud proti
nému Evropsky parlament nebo Rada ve lhité uvedené v odstavei 1
vyslovi namitku. Orgén, ktery vyslovuje namitku proti aktu v prenesené
pravomoci, ji odivodni v souladu s ¢lankem 296 Smlouvy o fungovani
EU.

Cléanek 59

Provadéci opati‘eni

1. Komisi je ndpomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, ziizeny
rozhodnutim Komise 2001/528/ES (). Tento vybor je vyborem ve
smyslu nafizeni (EU) ¢. 182/2011.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢lanek 5 nafizeni
(EU) ¢. 182/2011.

Clének 60

Povinnost informovat o odchylnych tpravach

Pokud c¢lensky stat vyuzije moznost odchylit se od této smérnice nebo
zvolit si ur€itou upravu podle ¢lanku 6, 9, 21, 22, 28, 43 a ¢l. 61 odst.
5, informuje o této skuteCnosti a piipadnych naslednych zménach
Komisi. Komise zvefejni tyto informace na internetovych strankach
nebo jinym zplsobem, ktery zajisti snadny pfistup k témto informacim.

Clének 61

Pirechodna ustanoveni

1. Spravci, ktefi vykondvaji Cinnost podle této smérnice pied
22. cervencem 2013, pfijmou veskera opatieni nezbytna k dosazeni
souladu s vnitrostatnim pravem zalozeném na této smérnici a podaji
zadost o udéleni povoleni do jednoho roku od uvedeného dne.

2. Clanky 31, 32 a 33 se nepouZiji na nabizeni podilovych jednotek
nebo akcii alternativnich investi¢nich fondd, jez jsou v soucasnosti pied-
métem vefejné nabidky na zakladé prospektu, ktery byl vypracovan
a zvefejnén v souladu se smérnici 2003/71/ES pred 22. Cervencem
2013, dokud je tento prospekt platny.

(") UF. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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3. Pokud spravce spravuje pied 22. ¢ervencem 2013 uzavieny alter-
nativni investicni fond, ktery po 22. Cervenci 2013 neprovadi zadné
dalsi investice, smi pokracovat ve spraveé tohoto alternativniho investic-
niho fondu bez povoleni podle této smérnice.

4.  Pokud spravce spravuje uzavieny alternativni investicni fond,
jehoz upisovaci obdobi pro investory skoncilo pfede dnem vstupu této
smérnice v platnost a ktery je zfizen na obdobi, jez uplyne nejpozdéji tii
roky od 22. ¢ervence 2013, mize tento spravce i nadale dany alterna-
tivni investi¢ni fond spravovat, aniz by musel dodrzovat tuto smérnici,
s vyjimkou ¢lanku 22 a pfipadné ¢lankd 26 az 30, anebo miZe podat
zadost o povoleni podle této smérnice.

5. Piislusné organy domovského Clenského statu alternativniho inves-
ticniho fondu nebo pfipadné prislusné organy domovského clenského
statu spravce, neni-li alternativni investi¢ni fond pravné upraven, mohou
do 22. cervence 2017 povolit, aby byly depozitafem jmenovany insti-
tuce uvedené v ¢l. 21 odst. 3 pism. a) a usazené v jiném Clenském state.
Tim neni dotceno plné uplatinovani ¢lanku 21, s vyjimkou odst. 5 pism.
a) uveden¢ho ¢lanku o misté, kde ma byt depozitai usazen.

Clanek 63
Zmény smérnice 2009/65/ES

Smérnice 2009/65/ES se méni takto:

1) Vklada se clanek, ktery zni:

., Cldnek 50a

S cilem zajistit soudrznost mezi odvétvimi a odstranit nesoulad mezi
zajmy firem, které transformuji Gveéry na obchodovatelné cenné
papiry a jiné finan¢ni nastroje (pivodci), a zajmy SKIPCP, které
do téchto cennych papirti nebo jinych financnich nastroji investuji,
pfijme Komise prostiednictvim akti v prenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 112a a za podminek stanovenych v c¢lancich
112b a 112c¢ opatieni, jimiz se stanovi:

a) pozadavky, které musi splnit ptivodce, aby SKIPCP sm¢l inves-
tovat do cennych papirGi nebo jinych finan¢nich nastroju tohoto
typu vydanych po 1. lednu 2011, v¢etn¢ pozadavkl, které zajisti,
ze si puvodce ponecha Cisty ekonomicky podil ve vysi nejméné
5 %;

b) kvalitativni pozadavky, které musi splnit SKIPCP, ktery investuje
do téchto cennych papirG nebo jinych finan¢nich nastroja.*
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2) V clanku 112 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené
v ¢lancich 12, 14, 23, 33, 43, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95
a 111 je sveéfena Komisi na dobu ¢tyf let od 4. ledna 2011.
Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci uvedena v clanku
50a je sveéfena Komisi na dobu ctyf let od 21. Cervence 2011.
Komise predlozi zpravu o prfenesené pravomoci nejpozdéji Sest
meésict pred koncem tohoto Ctyiletého obdobi. Pfeneseni pravomoci
se automaticky prodluzuje o stejné dlouhd obdobi, pokud je
Evropsky parlament nebo Rada nezrusi v souladu s ¢lankem 112a.*

3) V ¢lanku 112a se odstavec 1 nahrazuje timto:

1. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci
uvedené v Clancich 12, 14, 23, 33, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75,
78, 81, 95 a 111 kdykoli zrusit.”

Clanek 64
Zména naiizeni (ES) ¢. 1060/2009

V ¢l 4 odst. 1 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 se prvni pododstavec nahra-
zuje timto:

1. Uvérové instituce ve smyslu smérnice 2006/48/ES, investi¢ni
podniky ve smyslu smérnice 2004/39/ES, pojistovny v oblasti
pusobnosti prvni smérnice Rady 73/239/EHS ze dne 24. Cervence
1973 o koordinaci pravnich a spravnich predpisi tykajicich se
ptistupu k ¢innosti v pfimém pojisténi jiném nez zivotnim a jejiho
vykonu (*), pojistovny ve smyslu smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002 o zivotnim pojisté-
ni (**), zajistovny ve smyslu smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2005/68/ES ze dne 16. listopadu 2005 o zajisténi (¥*¥),
SKIPCP ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a sprav-
nich predpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papird (SKIPCP) (***%*), instituce zaméstna-
neckého penzijniho pojisténi ve smyslu smérnice 2003/41/ES a alter-
nativni investi¢ni fondy ve smyslu smérnice Evropského parlamentu
a Rady EU/61/2011 ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondd (*****) mohou pouzivat k regulatornim ucelim
pouze ratingy vydané ratingovymi agenturami usazenymi v Unii
a registrovanymi v souladu s timto nafizenim.

(*) Ur. vést. L 228, 16.8.1973, s. 3.
(**) Ur. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1.
(%) U vest. L 323, 9.12.2005, s. 1.
(***%) UK. vest. L 302, 17.11.2009, s. 32.
(e+*rx) UR vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.«
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Cldnek 65
Zména natizeni (EU) ¢. 1095/2010

V ¢l 1 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 se slova ,,jakéhokoliv prav-
niho pfedpisu tykajiciho se spravci alternativnich investi¢nich fonda
pfijatého v budoucnu“ nahrazuji slovy ,smérnice Evropského parla-
mentu a Rady EU/61/2011 ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich alterna-
tivnich investi¢nich fonda (*).

(*) UF. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.

Clének 66

Provedeni

1. Do 22. Cervence 2013 clenské staty piijmou a zvefejni pravni
a spravni predpisy nezbytné pro dosaZzeni souladu s touto smérnici.
Neprodlené sdéli Komisi znéni téchto predpisi a srovnavaci tabulku
mezi ustanovenimi téchto predpist a této smérnice.

2. Clenské staty pouziji pravni a spravni predpisy uvedené v odstavci
1 ode dne 22. Cervence 2013.

3. Bez ohledu na odstavec 2 pouziji Clenské staty pravni a spravni
predpisy nezbytné pro dosazeni souladu s c¢lanky 35 a 37 az 41
v souladu s aktem v pfenesené pravomoci pfijatym Komisi podle ¢l.
67 odst. 6 a ode dne v ném uvedeného.

4. Clenské staty zajisti, ze pravni a spravni predpisy piijaté ¢len-
skymi staty v souladu s ¢lanky 36 a 42 pozbydou platnosti v souladu
s aktem v pfenesené pravomoci piijatym Komisi podle ¢l. 68 odst. 6
a ode dne v ném uvedeného.

5. Predpisy uvedené v odstavci 1 prijaté Clenskymi staty musi obsa-
hovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi
jejich Gfednim vyhlaseni.

6.  Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostat-
nich pravnich predpist, které piijmou v oblasti ptisobnosti této smér-
nice.

Clanek 67
Akt v prenesené pravomoci v souvislosti s uplatiiovanim ¢lanku 35
a ¢lankd 37 az 41

1. Do 22. cervence 2015 pfedlozi organ pro cenné papiry a trhy
Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi:
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a) stanovisko k fungovani pasu pfi spravé nebo nabizeni unijnich alter-
nativnich investi¢nich fondt unijnimi spravci i podle ¢lankd 32 a 33
a k tomu, jak funguje nabizeni mimounijnich alternativnich investic-
nich fonda v ¢lenskych statech unijnimi spravci a sprava nebo nabi-
zeni alternativnich investi¢nich fondl v ¢lenskych statech mimounij-
nimi spravei podle piisluSnych vnitrostatnich rezimid stanovenych
v ¢lancich 36 a 42, a

b) radu tykajici se pouzivani pasu pii nabizeni mimounijnich alterna-
tivnich investi¢nich fonda v ¢lenskych statech unijnimi spravci a ke
spravé nebo nabizeni alternativnich investicnich fondl v ¢lenskych
statech mimounijnimi spravci podle pravidel stanovenych v c¢lanku
35 a v ¢lancich 37 az 41.

2. Organ pro cenné papiry a trhy zohlediiuje ve svém stanovisku
a rad¢ k pouzivani pasu pfi nabizeni mimounijnich alternativnich inves-
tiénich fondt v clenskych statech unijnimi spravci a ke spravé nebo
nabizeni alternativnich investi¢nich fondl v Clenskych statech mimou-
nijnimi spravci mimo jiné:

a) pokud jde o fungovani pasu pii spravé nebo nabizeni unijnich alter-
nativnich investicnich fondi unijnimi spravci:

i) vyuzivani pasu,

il) potize zaznamenané v souvislosti s:
— tcinnosti spoluprace mezi piisluSnymi organy,
— ucinnosti fungovéani systému oznamovani,
— ochranou investoru,

— tlohou orgénu pro cenné papiry a trhy jako zprostfedkova-
tele, veetné poctu piipadld a ucinnosti zprostiedkovani,

iii) G¢innost shromazd’ovani a sdileni informaci tykajicich se sledo-
vani systémového rizika pfisluSnymi vnitrostatnimi organy,
organem pro cenné papiry a trhy a Evropskou radou pro systé-
mova rizika;

b) pokud jde o to, jak funguje nabizeni mimounijnich alternativnich
investicnich fondt v Clenskych statech unijnimi spravci a sprava
nebo nabizeni alternativnich investi¢nich fondl v clenskych statech
mimounijnimi spravci podle pfislusnych vnitrostatnich rezimda:

i) dodrzovani veskerych pozadavki této smérnice, s vyjimkou
¢lanku 21, unijnimi spravei,

ii) dodrzovani ¢lanku 22, 23 a 24 a pripadné také ¢lankd 26 az 30
mimounijnimi spravci, pokud jde o kazdy nabizeny alternativni
investi¢ni fond,

iii) existenci a ucinnost dohod o spolupraci v oblasti dohledu nad
systémovym rizikem, jez jsou v souladu s mezinarodnimi stan-
dardy, mezi pfislusnymi organy clenského statu, v némz jsou
alternativni investicni fondy nabizeny, piipadné piisluSnymi
organy domovského clenského statu unijniho alternativniho
investi¢niho fondu a organy dohledu tfeti zemé, v niz je mimou-
nijni spravce usazen, a piipadn¢ organy dohledu tfeti zemé, v niz
je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen,
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iv) veskeré otazky tykajici se piipadné ochrany investord,

v) veskeré vlastnosti regula¢niho a dohledového ramce teti zemé,
které by mohly pfisluSnym organiim branit v G¢inném dohledu
podle této smérnice;

¢) pokud jde o fungovani obou systémi, piipadna naruseni trhu
a hospodaftské soutéze (rovnych podminek) nebo jakékoli konkrétni
obtize, na néZ spravci narazi pii vlastnim usazovani nebo pii nabi-
zeni jimi spravovanych alternativnich investi¢nich fonda ve kterékoli
tieti zemi.

3. Za timto ucelem piislusné organy clenskych statd predkladaji
Ctvrtletné organu pro cenné papiry a trhy informace o spravcich, ktefi
spravuji nebo nabizeji alternativni investi¢ni fondy pod jejich dohledem
jak podle reZzimu pasu stanoveného touto smérnici, tak podle vnitrostat-
nich rezimi, a informace potiebné k posouzeni bodi uvedenych
v odstavci 2, a to pocinaje vstupem v platnost vnitrostatnich pravnich
a spravnich predpisii nezbytnych k dosazeni souladu s touto smérnici
a az do doby, kdy organ pro cenné papiry a trhy vyda stanovisko podle
odst. 1 pism. a).

4. Pokud se organ pro cenné papiry a trhy domniva, ze v souvislosti
s ochranou investort, naruSenim trhu a hospodarské soutéze a sledo-
vanim systémového rizika neexistuji zavazné piekazky, které by branily
pouzivani pasu pfi nabizeni mimounijnich alternativnich investi¢nich
fondl v clenskych statech unijnimi spravci a pii spravé nebo nabizeni
alternativnich investi¢nich fondd v clenskych statech mimounijnimi
spravei podle pravidel stanovenych v ¢lanku 35 a v ¢lancich 37 az
41, vyda v této souvislosti kladnou radu.

5. Komise pfijme prostiednictvim akti v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, kterymi se blize stanovi obsah informaci poskytovanych
podle odstavce 2.

6. 'V souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 prijme Komise akt v pienesené pravomoci do tii mésict od piijeti
kladné rady a stanoviska organu pro cenné papiry a trhy a vezme pfitom
v uvahu kritéria uvedena v odstavci 2 a cile této smérnice, jako napfi-
klad wvnitini trh, ochranu investori a ucinné sledovani systémového
rizika, a stanovi datum pouzitelnosti pravidel stanovenych v ¢lanku
35 a v clancich 37 az 41 ve vSech ¢lenskych statech.

Pokud je proti aktu v pienesené pravomoci uvedeném v prvnim
pododstavci tohoto odstavce vyslovena namitka v souladu s ¢lankem
58, Komise znovu pfijme akt v pfenesené pravomoci, na jehoz zakladé
se pravidla stanovena v ¢lanku 35 a Clancich 37 az 41 stavaji pouzitel-
nymi ve vSech clenskych stitech, v souladu s c¢lankem 56 a za
podminek stanovenych v ¢lancich 57 a 58 pozdé€ji v okamziku, ktery
se ji bude zdat vhodny, a vezme pfitom v Gvahu kritéria uvedena
v odstavei 2 a cile této smérnice, jako napfiklad vnitini trh, ochranu
investorl a G¢inné sledovani systémového rizika.
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7. Pokud organ pro cenné papiry a trhy nevyda radu ve lhité stano-
vené v odstavci 1, vyzada si Komise tuto radu v nové lhute.

Clének 68

Akt v prenesené pravomoci v souvislosti s ukoncenim uplatiiovani
¢lankua 36 az 42

1. Tii roky ode dne vstupu v platnost aktu v prenesené pravomoci
uvedeného v €l. 67 odst. 6, na jehoz zdklad¢ se stavaji pravidla stano-
vena v ¢lanku 35 a v ¢lancich 37 az 41 pouzitelnymi ve vsSech clen-
skych statech, vyda organ pro cenné papiry a trhy Evropskému parla-
mentu, Radé a Komisi:

a) stanovisko k fungovani pasu unijnich spravcd pfi nabizeni mimou-
nijnich alternativnich investicnich fondli v Unii podle ¢lanku 35
a mimounijnich spravci pii spravé nebo nabizeni alternativnich
investi¢nich fondd v Unii podle ¢lankt 37 az 41 a k tomu, jak
funguje nabizeni mimounijnich alternativnich investi¢nich fondi
v Clenskych statech unijnimi spravci a sprava nebo nabizeni alterna-
tivnich investi¢nich fondl v ¢lenskych statech mimounijnimi spravci
podle pfislusnych vnitrostatnich rezimi upravenych v ¢lancich 36
ad2 a

b) radu ohledné ukonceni vnitrostatnich rezimi upravenych v ¢lancich
36 a 42 soubézné se zavedenim rezimu pasu v souladu s pravidly
stanovenymi v ¢lanku 35 a v Clancich 37 az 41.

2. Organ pro cenné papiry a trhy zohledni ve svém stanovisku a radé
ohledn¢ ukonceni vnitrostatnich reziml upravenych v €lancich 36 a 42
mimo jiné:

a) pokud jde o fungovani pasu unijnich spravci pfi nabizeni mimou-
nijnich alternativnich investi¢nich fondd v Unii a pfi spravé nebo
nabizeni alternativnich investi¢nich fonda v Unii,

i) vyuzivani pasu,

ii) potiZze zaznamenané v souvislosti s:

— Ucinnosti spoluprace mezi pfisluSnymi orgéany,

— ucinnosti fungovani systému oznamovani,

— oznaCovanim referen¢niho ¢lenského statu,

— tim, Ze pfisluSnym organtim brani v u¢inném dohledu pravni
a spravni predpisy tieti zem¢ vztahujici se na spravce nebo
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omezeni dohledovych a vySetiovacich pravomoci organt
dohledu tfeti zemé,

— ochranou investoru,

— pfistupem investorti v Unii,

— dopadem na rozvojové zemé,

— ulohou organu pro cenné papiry a trhy jako zprostfedkova-
tele, véetné poctu pripadd a ucinnosti zprostiedkovani,

iii) sjednavani, uzavirani, existenci a efektivitu pozadovanych dohod
o spolupraci,

iv) efektivitu shromazd’'ovani a sdileni informaci tykajicich se sledo-
vani systémového rizika vnitrostatnimi piislusSnymi organy,
organem pro cenné papiry a trhy a Evropskou radou pro systé-
mova rizika,

v) vysledky srovnavaciho hodnoceni uvedeného v ¢lanku 38;

b) pokud jde o to, jak funguje nabizeni mimounijnich alternativnich
investi¢nich fondli v ¢lenskych stitech unijnimi sprdvci a sprava
nebo nabizeni alternativnich investi¢nich fondl v clenskych statech
mimounijnimi spravci podle pfislusnych vnitrostatnich rezimi,

1) dodrzovani veskerych pozadavkl podle této smérnice, s vyjimkou
¢lanku 21, spravci,

ii) dodrzovani c¢lankt 22, 23 a 24 a piipadn¢ ¢lankt 26 az 30
mimounijnimi spravci, pokud jde o kazdy nabizeny alternativni
investi¢ni fond,

iii) existenci a ucinnost dohod o spolupraci v oblasti dohledu nad
systémovym rizikem, jez jsou v souladu s mezinarodnimi stan-
dardy, mezi pfislusnymi organy clenského statu, v némz jsou
alternativni investicni fondy nabizeny, piipadné piisluSnymi
organy domovského ¢lenského statu dotéeného unijniho alterna-
tivniho investi¢niho fondu a organy dohledu tieti zemé, v niz je
mimounijni spravce usazen, piipadné organy dohledu treti zemé,
v niz je mimounijni alternativni investiéni fond usazen,

iv) veskeré otazky tykajici se pfipadné ochrany investoru,

v) veskeré vlastnosti regulacniho a dohledového rdmce treti zeme,
které by mohly pfislusnym organim Unie branit v ucinném
dohledu podle této smérnice;

¢) pokud jde o fungovani obou systému, piipadnd naruseni trhu
a hospodafiské soutéze (rovnych podminek) a jakékoli ptipadné nega-
tivni dopady na piistup investorii nebo investice do rozvojovych
zemi ¢i v jejich prospéch;
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d) kvantitativni posouzeni, jez ur¢i pocet jurisdikei tfetich zemi, v nichz
maji sidlo spravci, ktefi nabizeji alternativni investicni fond
v nékterém clenském staté podle rezimu pasu upravené¢ho v clanku
40 nebo podle vnitrostatnich rezimd upravenych v clanku 42.

3. Za timto ucelem pfislusné organy predkladaji ¢tvrtletné organu pro
cenné papiry a trhy informace o spravcich, ktefi spravuji nebo nabizeji
alternativni investi¢ni fondy pod jejich dohledem jak podle rezimu pasu
stanoveného touto smérnici, tak podle vnitrostatnich rezimi, a to poci-
naje vstupem v platnost aktu v pienesené pravomoci uvedeného v ¢l. 67
odst. 6 a az do doby, kdy organ pro cenné papiry a trhy vyda stano-
visko podle odst. 1 pism. a) tohoto ¢lanku.

4. Pokud se organ pro cenné papiry a trhy domniva, ze v souvislosti
s ochranou investorti, narusenim trhu a hospodaiské soutéze nebo se
sledovanim systémového rizika neexistuji zavazné prekazky, které by
branily ukoncéeni vnitrostatnich rezima podle ¢lankt 36 a 42 a zavedeni
pasu pfi nabizeni mimounijnich alternativnich investi¢nich fondd v Unii
unijnimi spravci a pfi spravé nebo nabizeni alternativnich investi¢nich
fondl v Unii mimounijnimi spravci podle pravidel stanovenych v ¢lanku
35 a v ¢lancich 37 az 41 jako jediného moZného rezimu platného pro
tyto ¢innosti spraved v Unii, vyda v této souvislosti radu podporujici
toto ukonceni.

5. Komise pfijme prostiednictvim aktl v pienesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 opatieni, kterymi se blize stanovi obsah informaci poskytovanych
podle odstavce 2.

6.  V souladu s ¢lankem 56 a za podminek stanovenych v ¢lancich 57
a 58 prijme Komise akt v pienesené pravomoci do tii mésicti od pfijeti
kladné rady a stanoviska organu pro cenné papiry a trhy a vezme pfitom
v uvahu kritéria uvedena v odstavci 2 a cile této smérnice, jako napfi-
klad wnitini trh, ochranu investord a ucinné sledovani systémového
rizika, a stanovi datum, k némuz se musi ukoncCit vnitrostatni rezimy
upravené v Clancich 36 a 42 a rezim pasu stanoveny v ¢lanku 35 a v
¢lancich 37 az 41 se stane jedinym povinnym reZimem platnym ve
vSech Clenskych statech.

Pokud je proti aktu v prenesené pravomoci uvedeném v prvnim
pododstavei tohoto odstavce vyslovena namitka v souladu s ¢lankem
58, Komise znovu pfijme akt v pfenesené pravomoci, jimz se ukoncuji
vnitrostatni rezimy upravené v ¢lancich 36 a 42 a rezim pasu stanoveny
v ¢lanku 35 a v ¢lancich 37 az 41 se stane jedinym povinnym reZimem
platnym ve vSech clenskych statech, v souladu s ¢lankem 56 a za
podminek stanovenych v ¢lancich 57 a 58 pozdéji v okamziku, ktery
se ji bude zdat vhodny, a vezme pfitom v tUvahu kritéria uvedena
v odstavei 2 a cile této smérnice, jako naptiklad vnitini trh, ochranu
investorl a u¢inné sledovani systémového rizika.

7. Pokud organ pro cenné papiry a trhy nevyda radu ve lhité stano-
vené v odstavei 1, vyzada si Komise tuto radu v nové lhute.
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Cléanek 69

Pirezkum

1. Do 22. cervence 2017 zahaji Komise na zaklad¢ vefejné konzul-
tace a po projednani s ptislusnymi organy prezkum uplatiiovani a oblasti
plsobnosti této smérnice. Tento pfezkum provede analyzu zkuSenosti
ziskanych pfi uplatiovani této smérnice, posoudi dopad této smérnice na
investory, alternativni investicni fondy nebo spravce v Unii i ve tfetich
zemich, a zhodnoti, nakolik byly splnény jeji cile. Komise v ptipadé¢
potieby navrhne vhodné zmény. Soucasti prezkumu bude vseobecny
prehled fungovéani pravidel této smérnice a zkuSenosti ziskané pfi jejich
uplathovani, k nimz patfi:

a) nabizeni mimounijnich alternativnich investi¢nich fondt v ¢lenskych
statech unijnimi spravci podle vnitrostatnich rezimu;

b) nabizeni alternativnich investiénich fondd v ¢lenskych statech
mimounijnimi spravci podle vnitrostatnich rezima;

¢) sprava a nabizeni alternativnich investi¢nich fondt v Unii povole-
nymi spravci v souladu s touto smérnici podle rezimu pasu stano-
veného touto smérnici;

d) nabizeni alternativnich investicnich fondli v Unii jinymi osobami
nebo subjekty, nez jsou spravci, nebo jejich jménem;

e) investice do alternativnich investi¢nich fondli uskute¢néné evrop-
skymi profesionalnimi investory nebo jejich jménem;

f) dopady pravidel pro depozitafe stanovenych v c¢lanku 21 na trh
depozitart v Unii;

g) dopady pozadavkli na transparentnost a informacnich povinnosti
podle ¢lankt 22 az 24 a 28 a 29 na posuzovani systémovych rizik;

h) ptipadné negativni dopady na neprofesionalni investory;

i) dopady této smérnice na fungovani a zivotaschopnost fonda soukro-
mého kapitalu a fondu rizikového kapitalu;

j) dopad této smérnice na piistup investort v Unii;

k) dopad této smérnice na investice do rozvojovych zemi ¢i v jejich
prospéch;

1) dopad této smérnice na ochranu nekotovanych spolecnosti nebo
emitentd podle ¢lankti 26 az 30 této smérnice a na rovné podminky
mezi alternativnimi investicnimi fondy a jinymi investory po nabyti
vyznamné Ucasti nebo kontroly v nekétovanych spolecnostech nebo
emitentech.

Pii pfezkumu nabizeni nebo spravy alternativnich investi¢nich fondd
podle prvniho pododstavce pism. a), b) a ¢) Komise posoudi otazku,
zda je vhodné svéfit v této oblasti organu pro cenné papiry a trhy dalsi
dohledové pravomoci.

2. Pro ucely prezkumu podle odstavce 1 poskytuji clenské staty
Komisi kazdoro¢né informace o spravcich, ktefi spravuji nebo nabizeji
alternativni investi¢ni fondy pod jejich dohledem jak podle rezimu pasu
stanoveného touto smérnici, tak podle vnitrostatnich rezimi a uvedou
pritom datum provedeni a datum nabyti ucinnosti rezimu pasu v jejich
jurisdikei.
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Orgén pro cenné papiry a trhy poskytuje Komisi informace o vSech
mimounijnich spravcich, ktefi ziskali povoleni nebo pozadali o povoleni
podle ¢lanku 37.

K informacim uvedenym v prvnim a druhém pododstavci patfi:

a) informace o tom, kde jsou dotleni spravci usazeni;

b

~

identifikace unijnich alternativnich investi¢nich fondd piipadné spra-
vovanych nebo nabizenych témito spravci;

o
~

identifikace mimounijnich alternativnich investicnich fondt pfipadné
spravovanych unijnimi spravci, ale nenabizenych v Unii,

d

=

identifikace mimounijnich alternativnich investi¢nich fondt pfipadné
nabizenych v Unii;

e) informace o pfislusném rezimu, at' vnitrostatnim ¢i unijnim, v némz
provozuji pfislusni spravci svou ¢innost, a

f) veskeré dalsi informace, které umozni porozumét tomu, jak sprava
a nabizeni alternativnich investi¢nich fondt v Unii spravci probiha
v praxi.

3. Pii pfezkumu podle odstavce 1 se nalezité zohledni vyvoj na mezi-
narodni Grovni a jednani se tfetimi zemémi a mezindrodnimi organiza-
cemi.

4. Po dokonceni pfezkumu predlozi Komise bez zbyte¢ného prodleni
zpravu Evropskému parlamentu a Rad¢. Bude-li to vhodné, navrhne
Komise zmény této smérnice, pokud jde o jeji cile, disledky pro
ochranu investort, naruseni trhu a hospodaiské soutéze, sledovani systé-
mového rizika a potencialni dopady na investory, alternativni investi¢ni
fondy a spravce v Unii i ve tfetich zemich.

Clének 69a

Posouzeni rezimu pasu

Pred tim, nez vstoupi v platnost akty v pfenesené pravomoci uvedené
v ¢l. 67 odst. 6, na jejichz zaklad¢é se pravidla stanovena v ¢lanku 35
a v Clancich 37 az 41 stavaji pouzitelnymi, ptredlozi Komise Evrop-
skému parlamentu a Radé zpravu, v niz zohledni vysledek posouzeni
rezimu pasu stanoveného v této smeérnici, véetné rozsifeni tohoto rezimu
na mimounijni spravce. Ke zpravé ptipadné ptipoji legislativni navrh.

Cldnek 70
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni
v Urednim vestniku Evropské unie.
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Clének 71

Urceni

Tato smérnice je ur¢ena Clenskym statim.
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PRILOHA 1

1. Pfi spravé alternativniho investicniho fondu spravce vykonava alespon tyto
¢innosti spojené se spravou investic:

a) spravu portfolii;
b) fizeni rizik.

2. K dal§im ¢innostem, které muze spravce navic vykonavat pii kolektivni
spravé alternativniho investiéniho fondu, patii:

a) administrativni ukony:

i) pravni sluzby a Gcetni sluzby v rdmci spravy fondu,
i) vyfizovani zadosti o poskytnuti informaci od zakaznikd,
iii) ocenovani a stanovovani cen vcetné danovych pfiznani,
iv) sledovani dodrzovani pravnich a jinych ptedpist,
v) vedeni registru drziteld podilovych jednotek/akcionaid,
vi) rozdélovani zisku,

vii) emitovani a vyplaceni podilovych jednotek a akcii,

viil) smluvni vyrovnani (véetné odeslani osvédceni),

ix) vedeni zdznam;

b

=

nabizeni;

c) Cinnosti spojené s aktivy alternativnich investi¢nich fondu, totiz sluzby
nezbytné k plnéni povinnosti spravce pii spravé ciziho majetku, hospodai-
skou spravu, cCinnosti spojené se spravou nemovitosti, poradenstvi
podnikiim, pokud jde o kapitalové struktury, primyslovou strategii a souvi-
sejici zalezitosti, poradenstvi a sluzby ohledné spojeni a koupé podniku
a jiné sluzby spojené se spravou alternativniho investicniho fondu a spolec-
nosti a dalsich aktiv, do kterych tento alternativni investi¢ni fond investo-
val.
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PRILOHA II

ZASADY ODMENOVANI

1. Pfi vytvareni a uplatiiovani zasad celkového odménovani zahrnujiciho platy
a zvlastni penzijni vyhody pro kategorie pracovnikil, vcetné vrcholného
vedeni, zaméstnancti odpovédnych za ¢innosti spojené s podstupovanim rizik,
zaméstnancti v kontrolnich funkcich a vSech zaméstnanct, kterym je vypla-
cena celkovd odména, diky niz se dostdvaji do stejné prijmové skupiny jako
vrcholné vedeni a zaméstnanci odpovédni za ¢innosti spojené s podstupovanim
rizik, jejichz Cinnosti maji podstatny dopad na rizikovy profil spravei nebo
alternativnich investicnich fondt, které spravuji, dodrzuji spravci nasledujici
principy zpiisobem a v rozsahu, ktery odpovida jejich velikosti, vnitini orga-
nizaci a povaze, rozsahu a slozitosti jejich ¢innosti:

a) zasady odménovani jsou v souladu s fadnym a GCinnym fizenim rizik, toto
fizeni rizik podporuji a nepovzbuzuji k podstupovani rizik, které neni
slucitelné s rizikovym profilem, statutem nebo zakladacimi dokumenty
spravovanych alternativnich investi¢nich fondu;

b) zasady odménovani jsou v souladu s obchodni strategii, cili, hodnotami
a z4jmy spravce a spravovanych alternativnich investi¢nich fondd nebo
jejich investorti a zahrnuji opatfeni pro predchazeni stfetu zajmda;

c) fidici organ spravce ve své kontrolni funkci pfijima a pravidelné prezkou-
mava obecné zasady odménovani a odpovida za jejich provadeéni;

d) uplatilovani zidsad odménovani je nejméné jednou rocné podrobeno
centralni a nezavislé interni kontrole s cilem ujistit se, zda jsou dodrzo-
vany zasady a postupy odménovani piijaté fidicim organem v ramci jeho
kontrolni funkce;

e) zaméstnanci v kontrolnich funkcich jsou odméiovani podle miry plnéni
ukolt souvisejicich s jejich funkcemi, nezavisle na vysledcich obchodnich
utvart, které kontroluji;

f) na odménovani vrcholnych zaméstnanci odpovédnych za fizeni rizik
a dodrzovani pfedpisu dohlizi pfimo vybor pro odménovani,

g) je-li odmeéna vazana na vysledky, méla by byt celkova ¢astka odmény
zalozena na kombinaci posouzeni vysledkt daného jednotlivce a obchod-
niho tvaru nebo alternativniho investi¢niho fondu a posouzeni celkovych
vysledku spravce, piicemz pii posuzovani vysledkt daného jednotlivee by
se mélo piihlizet ke kritériim finanéniho i nefinanéniho charakteru;

h) posuzovani vysledkti je zasazeno do viceletého ramce odpovidajiciho
hospodatrskému cyklu alternativniho investiéniho fondu spravovaného
spraveem, aby se zajistilo, ze proces posouzeni bude zalozen na dlouho-
dobgjsich vysledcich a ze skute¢né vyplacené vykonnostni slozky odmény
budou rovnomérné rozlozeny do obdobi, v némz jsou zohlednény jak
pravidla pro zpétny odkup alternativniho investi¢niho fondu, ktery spra-
vuje, tak investi¢ni rizika s tim spojena;

i) smluvné zarucena pohybliva slozka odmény je poskytovana vyjimecné
a pouze v souvislosti s naborem novych zaméstnancii a je omezena na
prvni rok;

j) pevna a pohybliva slozka celkové odmény jsou piiméfené vyvazeny
a pevna slozka tvofi dostatecné velkou ¢ast celkové odmény, aby umoz-
novala provadéni plné flexibilniho systému vyplaceni pohyblivé slozky
odmeény, vcetné moznosti nevyplaceni pohyblivé slozky odmény;
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k)

platby spojené s predéasnym ukoncenim smlouvy odrazeji vysledky
dosazené v pribéhu doby a jsou koncipovany tak, aby nebyly odménou
za selhani;

méfeni vysledkti pouzivané jako zaklad pro vypocet pohyblivych slozek
odmeény nebo celkovych pohyblivych slozek odmény zahrnuje komplexni
mechanismus uprav zohlednujici vSechny relevantni typy stavajicich
i budoucich rizik;

m) pokud sprava alternativniho investi¢niho fondu nepfedstavuje méné nez

n)

0)

p)

Q

1)

50 % celkového portfolia spravovaného dotyénym spravcem, tvofi
v souladu s pravni strukturou alternativniho investicniho fondu a jeho
zakladacimi dokumenty nebo statutem znacnou ¢ast, nejméné vSak
50 %, pohyblivé slozky odmeény podilové jednotky nebo akcie dotéeného
alternativniho investi¢niho fondu nebo odpovidajici majetkova tucast ¢i
s akciemi spojené nastroje nebo obdobné nepenézité nastroje; pokud
sprava alternativniho investicniho fondu predstavuje méné nez 50 %
celkového portfolia, 50 % minimalni pozadavek se nepouzije.

Nastroje uvedené v tomto pismeni podléhaji vhodné ,,zadrzovaci® politice,
jejimz ucelem je pfizptsobit pobidky zajmum spravce, jim spravovanych
alternativnich investicnich fondi a investorti alternativnich investi¢nich
fonda. Clenské staty nebo jejich piislusné organy mohou typy a podobu
téchto nastroji omezit ¢i piipadné nékteré nastroje zakazat. Toto pismeno
se vztahuje jak na cast pohyblivé slozky odmény, jez byla v souladu
s pismenem n) odlozena, tak na ¢ast pohyblivé slozky odmény, jez odlo-
zena nebyla;

vyplata podstatné ¢asti, nejméné vsak 40 % pohyblivé slozky odmény, se
odklada na dobu, ktera je pfiméfena z hlediska zivotniho cyklu a pravidel
pro zpétny odkup dotéeného alternativniho investicniho fondu a nalezitym
zpusobem odpovida povaze rizik spojenych s piislusnym alternativnim
investiénim fondem.

Obdobi uvedené v tomto pismenu Cini nejméné tii az pét let, pokud neni
zivotni cyklus daného alternativniho investi¢éniho fondu kratsi; odmeéna,
kterd méa byt vyplacena v souladu s podminkami odkladu splatnosti, se
nepievadi rychleji, nez by tomu bylo na pomérném zakladé; v pripade
pohyblivé slozky odmény piedstavujici zvlast’ vysokou ¢astku se odklada
vyplata alespori 60 % této castky;

pohybliva slozka odmény, véetné Casti s odlozenou splatnosti, se vyplaci
¢i prevadi pouze v pfipadé, ze je to udrzitelné vzhledem k finanéni situaci
spravce jako celku a odivodnéné vzhledem k vysledkiim daného obchod-
niho utvaru, daného alternativniho investicniho fondu a dané¢ho jedno-
tlivee.

V piipadé slabych ¢i zapornych finanénich vysledki spravce nebo daného
alternativniho investicniho fondu je obvykle celkova pohybliva slozka
odmény podstatné snizena, at’ uz jde o stavajici odmény ¢i o vyplaty
jiz diive vydélanych castek, véetné systému malusii nebo zpétného
vymahani Castek;

penzijni politika je v souladu s obchodni strategii, cili, hodnotami a dlou-
hodobymi zajmy spravce a jim spravovanych alternativnich investi¢nich
fondu.

Pokud zaméstnanec opusti spravce prfed odchodem do dichodu, mél by
spravee zvlastni penzijni vyhody zadrzet po dobu péti let v podobé
nastrojii stanovenych v pismenu m). Pokud zaméstnanec odejde do
dtchodu, vyplati se zvlastni penzijni vyhody tomuto zaméstnanci v podobé
nastrojii stanovenych v pismenu m) a mély by byt zadrzovany po dobu
péti let;

zaméstnanci se musi zavazat, ze nebudou pouzivat osobni zajistovaci
strategie €1 pojisténi spojené s odménou ¢i odpovédnosti, jimiz by
mohli ohrozit vysledky usmérnovani rizik zakotveného v systémech jejich
odménovani;

pohybliva slozka odmény neni vyplacena s vyuzitim nastrojii ¢i metod,
které umoznuji obejit pozadavky této smérnice.
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2. Zasady uvedené v bodé 1 se vztahuji na vSechny druhy odmén vyplacené
spravcem, na veskeré Castky vyplacené piimo alternativnim investicnim
fondem, véetné odmény za zhodnoceni kapitalu, a na veskeré prevody podi-
lovych jednotek nebo akcii alternativniho investi¢niho fondu ve prospéch téch
kategorii pracovnikli véetné vrcholného vedeni, zaméstnanci odpovédnych za
¢innosti spojené s podstupovanim rizik, zaméstnanct v kontrolnich funkcich
a vSech zaméstnanci, kterym je vyplacena celkova odména, diky niz se
dostavaji do stejné piijmové skupiny jako vrcholné vedeni a zaméstnanci
odpovédni za Cinnosti spojené s podstupovanim rizik, jejichz ¢innosti maji
podstatny dopad na jejich rizikovy profil nebo na rizikové profily alternativ-
niho investi¢niho fondu, ktery spravuji.

3. Spravci, ktefi jsou vyznamni z hlediska své velikosti nebo z hlediska velikosti
alternativnich investi¢nich fondd, které spravuji, jakoz i z hlediska své vnitini
organizace a povahy, rozsahu a slozitosti svych Cinnosti, zfidi vybor pro
odméniovani. Vybor pro odménovani je slozen tak, aby mohl kompetentné
a nezavisle posuzovat zasady a postupy odménovani a rovnéz pobidky vytvo-
fené pro fizeni rizik.

Vybor pro odménovani odpovida za ptipravu rozhodnuti tykajicich se odmeé-
novani, véetné rozhodnuti, ktera maji dusledky pro riziko dotyéného spravce
nebo alternativniho investi¢niho fondu a jejich fizeni rizik a ktera maji byt
pfijata fidicim organem v ramci jeho kontrolni funkce. Vyboru pro odméiio-
vani predseda c¢len fidiciho organu, jenz v doty¢ném spravci nezastava zadné
vykonné funkce. Clenové vyboru pro odméiovani jsou &leny fidiciho organu,
ktefi v dotyCném spravci nezastavaji zadné vykonné funkce.
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PRILOHA 111

DOKUMENTY A INFORMACE POSKYTOVANE V Plvle'Pz}DE, ZE
SPRAVCE HODLA NABIZET ALTERNATIVNI INVESTICNi FONDY
VE SVEM DOMOVSKEM CLENSKEM STATE

a) Ozndmeni vcetné planu obchodnich Cinnosti s urenim alternativnich inves-
ti¢nich fonda, které hodla spravce nabizet, véetné informace o tom, kde jsou
alternativni investi¢ni fondy usazeny;

b) statut nebo zakladaci dokumenty alternativniho investi¢niho fondu;
c¢) totoznost depozitare alternativniho investi¢niho fondu;

d) popis alternativnich investicnich fondd nabizenych investorim nebo jakékoli
informace o nich;

e) informace o tom, kde je fidici alternativni investi¢ni fond usazen, pokud se
jedna o alternativni investi¢ni fond, ktery je podfizenym alternativnim inves-
ti¢nim fondem;

f) jakékoli dalsi informace uvedené v €l. 23 odst. 1 za kazdy alternativni inves-
ticni fond, ktery spravce hodld nabizet;

~

ptipadné informace o opatienich zavedenych proti nabizeni podilovych
jednotek nebo akcii daného alternativniho investicniho fondu neprofesi-
onalnim investorim, vcetné situace, kdy spravce spoléha pii poskytovani
investi¢nich sluzeb ve vztahu k danému alternativnimu investi¢niho fondu
na ¢innost nezavislych subjekti.

g
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PRILOHA IV

DOKUMENTY A INFORMACE POSKYTOVANE V PRIPADE, ZE

SPRAVCE HODLA NABIZET ALTERNATIVNI INVESTICNI FONDY

V JINYCH CLENSKYCH STATECH, NEZ JE JEHO DOMOVSKY
CLENSKY STAT

a) Ozndmeni vcetné planu obchodnich ¢innosti s urenim alternativnich inves-
ti¢nich fonda, které hodla spravce nabizet, véetné informace o tom, kde jsou
alternativni investi¢ni fondy usazeny;

b

~

statut nebo zakladaci dokumenty alternativniho investi¢niho fondu;

C

~

totoznost depozitaie alternativniho investi¢niho fondu;

d

=

popis alternativnich investi¢nich fondl nabizenych investorim nebo jakékoli
informace o nich;

e) informace o tom, kde je fidici alternativni investi¢ni fond usazen, pokud se
jedna o alternativni investi¢ni fond, ktery je podfizenym alternativnim inves-
ti¢nim fondem;

f) jakékoli dalsi informace uvedené v €l. 23 odst. 1 za kazdy alternativni inves-
ticni fond, ktery spravce hodld nabizet;

~

urceni Clenskych statd, v nichz spravce hodla nabizet podilové jednotky nebo
akcie dan¢ho alternativniho investi¢niho fondu profesionalnim investortim;

g

h) informace o opatienich pfijatych za ucelem nabizeni alternativnich investic-
nich fondu a piipadné informace o opatienich zavedenych proti nabizeni
podilovych jednotek nebo akcii daného alternativniho investi¢niho fondu
neprofesionalnim investorim, vcetné situace, kdy spravce spoléha pii posky-
tovani investi¢nich sluzeb ve vztahu k danému alternativnimu investi¢niho
fondu na ¢innost nezavislych subjektt;

i) nezbytné informace, v¢etné adresy pro fakturaci nebo pro sdélovani veskerych
pouzitelnych regulacnich poplatkii nebo uplatnitelnych nakladti ze strany
ptislusného organu hostitelského Clenského statu;

j) informace o zafizenich pro plnéni ukold podle ¢lanku 43a.
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