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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2025/415
ze dne 13. prosince 2024,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesiiujici dpravu kapitdlovych pozadavkd a minimdlni prvky programii

Y~ _ s

zdtéZovych testii pro vydavatele tokenii vizanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokeni

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/1114 ze dne 31. kvétna 2023 o trzich kryptoaktiv
a 0 zméné nafizen{ (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 a smérnic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937 (), a zejména na
¢l. 35 odst. 6 tieti pododstavec uvedeného nafizent,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Pozadavky stanovené v ¢l. 35 odst. 3 a 5 nafizeni (EU) 2023/1114 se pouziji také na instituce elektronickych penéz
vydévajici vyznamné elektronické penéZni tokeny v souladu s ¢l. 58 odst. 1 pism. b) uvedeného nafizeni, a pokud to
piislusny orgdn poZzaduje podle ¢l. 58 odst. 2 uvedeného nafizeni, na instituce elektronickych penéz vydavajici
elektronické penézni tokeny, které nejsou vyznamné.

(2)  Pii posuzovani okolnosti, za kterych se od vydavatelti tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich
tokentl vyzaduje vys$i kapital, by piislusné organy mély zvazit dopad, ktery by mohlo mit selhdni tokent na
finanéni stabilitu, véetné rozsahlych zpétnych vymén, spusténi prodeji za extrémné zvyhodnéné ceny v dusledku
finan¢nich potiZi rezervnich aktiv nebo vybéru vkladd, coz by mohlo zpisobit vyznamné naruseni trhu, mozné
negativni dtisledky pro financovani a systémova rizika v celém finan¢nim systému.

(3)  Vzhledem k novosti tokent vazanych na aktiva a elektronickych penéznich tokent a jejich vydavateld neexistuje
zadny univerzdlni rdmec pro posouzeni rizik. Proto by pfi rozhodovini o tom, zda je zvySeni kapitdlovych
pozadavkd opravnéné, mély ptislusné organy provést posouzeni vech piislusnych vydavatela piipad od ptipadu na
zakladé rozsahlého posouzeni vSech relevantnich rizikovych kritérii stanovenych v ¢l. 35 odst. 3 nafizeni
(EU) 2023/1114. Pozadavek na piipadné zvySeni kapitdlovych pozadavkd by mél zaviset na konkrétnich
okolnostech jednotlivych vydavatelti. Vydavatelé tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokend,
ktefi podléhaji témto kapitdlovym pozadavkim, by méli byt vidy adekvétné kapitalizovéni s ohledem na rizika,
kterym Celi. Pro uvedené rozsahlé posouzeni a vyhodnoceni by mély byt pouzity vSechny dostupné relevantni
historické a aktudlni informace. Obecné plati, ze zvy3eni kapitdlovych pozadavki by mélo byt pozadovdno pouze
v piipadg, Ze existuje vyssi stupen rizika, ktery jesté neni kryt, a opatteni piislu§ného vydavatele nejsou dostate¢né
ucinnd ke sniZeni téchto rizik.

(4)  Pokud pfislusny orgdn pozaduje zvyseni kapitdlovych pozadavki vydavatele tokent, méla by byt lhiita stanovend
pro splnéni tohoto zvyseni co nejkratsi, nebot pfislusny vydavatel, ktery uplatiiuje fadné a G¢inné Fizeni rizik, by
mél byt vidy dostate¢né kapitalizovan s ohledem na rizika, kterym Celi.

(5)  Pokud pfislusny orgn dojde k zdvéru, Ze rizika, v€etné volatility, spojend s konkrétnim tokenem vdzanym na aktiva
nebo elektronickym penéznim tokenem by mohla vést k vyznamnému zhorSeni finanéni situace piislusného
vydavatele nebo ovlivnit jeho finan¢ni stabilitu, mél by pfislusny organ stanovit pfislusnému vydavateli kratsf lhiitu
pro navyseni kapitalu.

() UK vést. L 150, 9.6.2023, s. 40, ELL: http://data.europa.cufelijreg/2023/1114/oj.
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(6) S cilem zajistit, aby vydavatelé tokenti vizanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent pfijimali spravnd
rozhodnuti o fizeni rizik, méli by tito vydavatelé a jejich relevantni pislusné orgdny rozumét finanénim
a opera¢nim rizikiim, kterd jsou spojena se zvy$enym pouzivanim tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokentl. Kromé toho by méli zvazit propojeni s ekosystémem vydavateld tokend v $irsim smyslu
a pfirozenou provazanost s tradi¢nim finan¢nim sektorem vyplyvajici z drzenych rezerv aktiv. Je proto nezbytné
piesnéji vymezit zatézové testy solventnosti a rizika likvidity vydavateld.

(7)  Pomoci zatézového testu likvidity by mél byt analyzovin dopad tzv. rizika runu, kterym se rozumi ndhly narst
zadosti o zpétnou vyménu tokend, jenZ vede k nucenému prodeji rezervnich aktiv zajistujicich tokeny. Je proto
nezbytné stanovit minimalni prvky zatézového testovani likvidity, naptiklad ty, které se tykaji spravy a fizeni,
datové infrastruktury, kategorizace rizik a Cetnosti.

(8)  Aby se zajistilo, Ze vysledky zdtézového testu budou stdle relevantni, mél by byt zatéZovy test solventnosti
u vydavatelti vyznamnych tokenti vizanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokenii provadén ctvrtletné
a u vydavateld tokenti vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent, které nejsou vyznamné,
pololetné. Zatézovy test likvidity by se mél provadét kazdy mésic.

(9)  Zatézové testy by mély zohlednovat zdvazné, aviak vérohodné scéndfe finan¢nich a nefinan¢nich obtiZi, jako jsou
likviditni $oky, Gvérové Soky, urokové Soky a Soky sménnych kurzg, riziko zpétné vymeény, provozni Soky a Soky
zplsobené tietimi stranami. Mély by rovnéz zajistit, aby byly zavedeny vnitini systémy spravy a fizeni a pFislusné
datové infrastruktury, které vydavatelim tokent vézanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent
a piislusnym orgdntim umozni porozumét pfislusnym charakteristikdm, kvantifikovat rizika a shromazdit dikazy

o tom, Ze tito vydavatelé priibézné G¢inné alokuji a zmirnujf rizika.

(10) Hlavni zdsadou je, Ze programy zdtéZzovych testd by se mély fidit podobnymi pravidly a p¥istupem jako zatéZové
testovani Gvérovych instituci podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (}). AvSak vzhledem
k tomu, Ze rizika ¢innosti souvisejicich s kryptoaktivy poskytovanych vydavateli tokent vazanych na aktiva nebo
elektronickych penéZznich tokent, ktef{ nejsou tivérovymi institucemi, se li$i od rizik tivérovych instituci, je nutné
pro ucely zdtézovych testl seskupit ¢innosti souvisejici s kryptoaktivy do jinych kategorii rizik. Seskupeni ¢innosti
a rizik souvisejicich s kryptoaktivy by navic mélo zajistit, Ze vydavatelé piislusnych tokent a prislusné orgny
budou schopni identifikovat vSechny funkce, procesy a subjekty spolu s jejich souvisejicimi riziky, véetné vsech
environmentalnich, socidlnich a spravnich faktord, a zjistit pfipadné problémy nebo rizika. Takovd zjisténi by méla
usnadnit navrhovéni a pfifazovani konkrétnich rizikovych scénditi v souvislosti s riznymi ¢innostmi piislusného
vydavatele. Scéndfe by mély byt pfesné vymezeny, aby bylo mozné kvantifikovat jejich potencidlni dopad, rozsah
moznych ztrdt a miru vérohodnosti spojenou s konkrétnimi zjiSténymi rizikovymi scéndfi. Pfi zjiStovani
konkrétnich rizik by proto pfislusny vydavatel mél urcit Casovy rdmec zdtéZového scéndfe, ktery by mél
u zatézového testu solventnosti ¢init tfi roky a u zdtézového testu likvidity aZ jeden rok.

(11) Toto nafizeni vychdzi z ndvrhi regulacnich technickych norem, které Komisi pfedlozil Evropsky orgdn pro
bankovnictvi (EBA).

(12) Orgédn EBA uskutecnil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regula¢nich technickych norem, z nichz toto nafizeni
vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a piinosy a pozidal o stanovisko skupinu subjektli pisobicich
v bankovnictvi zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (),

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o piistupu k cinnosti tivérovych instituc

a o obezfetnostnim dohledu nad tvérovymi institucemi a o zméné smérnice 2002/87[ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338, ELL http://data.curopa.eufeli/dir/2013/36/0j).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(Uf. vést. L 331, 15.12.2010, 5. 12, ELL http://data.europa.eu/elifreg/2010/10930j).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Oblast pisobnosti

Toto nafizenti se vztahuje na ndsledujici vydavatele tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent:

a) vydavatele tokenti vazanych na aktiva;
b)  instituce elektronickych penéz vydavajici vyznamné elektronické penézni tokeny;
0) instituce elektronickych penéz vydavajici elektronické penézni tokeny, které nejsou vyznamné, pokud to vyzaduje

piislusny orgdn podle ¢l. 58 odst. 2 nafizeni (EU) 2023/1114.

Cldnek 2

Postup

1. PHislusny orgdn domovského ¢lenského stitu (ddle jen ,pfislusny orgdn“) poskytne vydavateli tokentl vdzanych na
aktiva nebo elektronickych penéznich tokenti névrh svého rozhodnuti pozadovat navyseni kapitdlu v souladu s ¢l. 35
odst. 3 nafizen{ (EU) 2023/1114, pficem?z ndleZité zohledn{ stanoviska vyjadfend pfislusnym vydavatelem.

2. Navrh uvedeny v odstavci 1 stanovi:

a) ¢astku, o kterou musi byt kapitdl navySen, a procentni podil vyssi, nez je vyse rezervy aktiv vyplyvajici z pouziti
¢l. 35 odst. 1 prvniho pododstavce pism. b) natizeni (EU) 2023/1114;

b)  piislusné odavodnéni vyssiho stupné rizika;

0) zda tento vyS3i stupei rizika miize mit podstatny dopad na finanéni situaci p¥islusného vydavatele nebo na finanéni
stabilitu $irstho finan¢niho systému;

d)  zda tento vySsi stupen rizika vznikd nezdvisle na modelu spravy a fizeni pfislusného vydavatele nebo jeho
obchodnim modelu;

e) lhatu, ve které ptislusny vydavatel navysi sviij kapitdl v souladu s ¢lankem 3.
3. Vydavatel tokenti vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéinich tokent se vyjadii k jakémukoli z prvki

uvedenych v odstavci 2 do 25 pracovnich dnti od obdrzeni navrhu.

4. Piisludny orgdn ozndmi vydavateli tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent své konecné
rozhodnuti, které zahrnuje prvky uvedené v odstaveci 2.

5. Vydavatel tokenti vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent pfedlozi piislusnému organu do 25
pracovnich dni od obdrzeni rozhodnuti uvedeného v odstavci 4 podrobny plin navyseni kapitdlu ve lhité stanovené
piislusnym orgdnem. Plan obsahuje:

a) ¢asové vymezené kroky, konkrétni opatfeni a postupy k provedeni navyseni ve stanovené lhiit;
b)  potvrzeni, Ze ptedpoklddané pouziti polozek kapitdlu a kapitdlovych ndstroji ke splnéni pozadavku na navyseni

plné odpovida podminkdm stanovenym v ¢l. 35 odst. 2 nafizeni (EU) 2023/1114.

6.  Pokud je lhiita podle ¢lanku 3 stanovend pro dokonéeni navyseni kapitdlu delsi nez tii mésice, informuje vydavatel
tokenti Vazanych na aktiva nebo elektronickych penéZznich tokent pfislusné organy kazdy mésic o pokroku v provadéni
planu.

7. Vpiipadé, Ze nékterého kroku nebo postupu nelze dosdhnout ve lhaté respektujici poZadavky stanovené v ¢lanku 3,
vydavatel tokent1 vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokenti o tom neprodlené informuje pfisluiny orgén.
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8. Prislusny organ peclivé sleduje provadéni planu.

9. Pokud bylo zfizeno kolegium podle ¢l. 119 odst. 1 nafizeni (EU) 2023/1114, piislusny organ priabézné informuje
Evropsky orgdn pro bankovnictvi o vech informacich uvedenych v odstavcich 2 az 8, véetné ndvrhu a kone¢ného
rozhodnuti, planu a veskerych ptislusnych aktualizaci.

Cldnek 3

Lhdta

1. AniZ je dotlen odstavec 2, stanovi pfislusny orgdn vydavateli tokend vdzanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokent lhitu pro pfizptisobeni se vy$$im kapitdlovym pozadavkiim stanovenym na zdkladé posouzeni
piislusného organu podle ¢l. 35 odst. 3 nafizeni (EU) 20231114, kterd nesmi byt delsi neZ Sest mésicti od ozndmeni
kone¢ného rozhodnuti uvedeného v ¢l. 2 odst. 4.

2. Pii stanoveni lhity, v niZ se md vydavatel tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent
pfizptsobit vys$sim kapitdlovym pozadavkim, piislusny orgdn zohledni ptipadny vyssi stupen rizika, ktery miize mit
podstatny dopad na finan¢nf stabilitu $ir§tho finan¢niho systému nebo vydavatele, a pfipadné nedostatky ve spravé a fizeni
piislusného vydavatele nebo v jeho obchodnim modelu.

Clének 4

Kritéria

P pfijimani rozhodnuti uvedeného v ¢l. 35 odst. 3 nafizeni (EU) 2023/1114 musi pFislusny orgdn zvdzit vSechna
nasledujici kritéria pro posouzent rizik:

a) zda je pravdépodobné, Ze vydavatel tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokenii béhem
ndsledujicich 12 mésicti porusi pozadavky uvedené v ¢l. 34 odst. 1, 8 a 10 a clancich 36 az 39 nafizeni
(EU) 20231114, a to tak, Ze posoudi, zda se u vydavatele tokent vazanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokentl vyskytuji potencidlni nedostatky nebo slabd mista pfi uplatiiovani vech pozadavki stanovenych
v ¢lanku 34 a v ¢lancich 36 az 39 nafizeni (EU) 2023/1114;

b)  zdaje zajisténa zpétnd vyména v nomindlni a trzni hodnoté za béznych nebo napjatych trznich podminek;

0) zda existuje zvySené riziko vyznamného zhorseni hodnoty rezervnich aktiv nebo finanéni situace vydavatele tokent
vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokend;

d)  zda existuje zvySené operacni riziko vyplyvajici ze systémt vcetné zdkladniho distribuovaného registru a jakékoli
obchodni platformy, trzni infrastruktury nebo platebniho systému, které se pouzivaji pro vyddvini nebo prevod
tokent, a ze strany jinych poskytovatelt sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy, napf. spravcti, o néz se tokeny nebo
rezervni aktiva mohou opirat.

Clanek 5

Koncepce programu zatéZovych testi

1. Vydavatelé tokentl vizanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent zajisti, aby jejich program zdtézovych
testd byl schiidny a realisticky a aby vysledkem zatéZovych testil bylo informované rozhodovani na vSech drovnich fzeni
o viech stdvajicich a potencidlnich rizicich, kterd maji podstatny dopad na finanénf situaci vydavatele.

2. Vydavatelé tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéZnich tokent sviij program zétéZovych testl
pravidelné pfezkoumdvaji a vyhodnocuji, aby ur¢ili jeho Géinnost, spolehlivost a vhodnost jak s ohledem na rizikové
charakteristiky p#islusného vydavatele samotného, tak na rizikové charakteristiky pfislusnych vydavanych tokent,

vvvvv
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3. PH navrhovani programu zitéZovych test zohledni vydavatelé tokenti vdzanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokeni viechny nésledujici prvky:

a) ucinnost programu z hlediska splnéni jeho zamyslenych cilt;

b)  potiebu zlepsen;

0) zjisténé rizikové faktory, zdGvodnéni a ndvrh piislusnych scéndid, predpoklady modelu a citlivost vysledkd vici
témto predpokladiim, jakoz i tlohu odborného posouzeni s cilem zajistit, aby byl program doplnén spolehlivou

analyzou;

d)  vykonnost modelu, véetné jeho vykonnosti pii pouziti tidajii ziskanych mimo vzorek, jako jsou tdaje, které nebyly
pouzity pro vyvoj modelu;

e) zpusob zaclenéni moznych nepiznivych cykld, pfi nichZ se vzdjemné ovliviiuje solventnost a likvidita;

f) piiméfenost mozné provazanosti zatézovych testl solventnosti a zatéZovych testt likvidity;

g)  zpétnou vazbu od piislusnych orgdnti v rdmci jejich dohledovych nebo jinych zdtézovych testd;

h)  pfiméfenost datové infrastruktury (implementace systémi a kvalita dat);

i) odpovidajici tiroven zapojeni vrcholového vedeni a fidiciho orgénu;

j) viechny pfedpoklady, véetné obchodnich a/nebo Fidicich pfedpokladt, a zamyslend Fidici opatfeni na zdkladé tcelu,

druhu a vysledku zétéZovych testdl, vcetné posouzeni proveditelnosti fidicich opatieni v zdtéZovych situacich
a ménicim se podnikatelském prostiedi;

k)  pfiméfenost a transparentnost piislusné dokumentace.
4. Vsechny druhy provddénych zdtéZzovych test jsou v rdmci programu zdtézovych test ndlezité zdokumentovany.

5. Program zdtéZzovych testd se vyhodnocuje v rdmci celé organizace, napifklad vyborem pro rizika a internimi
auditory. Na hodnoceni tohoto procesu se podileji i organiza¢ni jednotky, které nejsou odpovédné za névrh a provadéni
programu, nebo nezavisli odbornici, a to s ohledem na pfislusné odborné znalosti konkrétnich subjektd.

6.  Vydavatelé tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent: zajisti, aby jak v ptipadé pocatecniho
ndvrhu, tak v pfipadé hodnoceni programu zatézovych testi probéhl Gcinny dialog se zapojenim odborniki ze vsech
podnikovych oblasti vydavatele a aby program a jeho aktualizace byly fddné prezkoumdny vedoucimi osobami a fidicim
organem vydavatele, které jsou rovnéz odpovédné za sledovani provddéni programu a dohled nad nim.

Cldnek 6

Druhy zitéZovych testi

1. Vydavatelé tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokendi provadéji zdtézovy test solventnosti
a zatézovy test likvidity.

2. Zatézovy test solventnosti zachycuje dopad urcitého vyvoje véetné makroekonomickych nebo mikroekonomickych
scéndftt na celkovou kapitdlovou pozici vydavatele tokend vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokend,
mimo jiné i na jeho minimdlni nebo dodate¢né kapitdlové pozadavky, a to prosttednictvim projekce kapitdlovych zdrojt
a pozadavkt vydavatele, zdiiraznénim jeho zranitelnych mist a posouzenim jeho schopnosti absorbovat ztrty a dopadu
na jeho solventnost.

3. Zatézovy test likvidity zachycuje dopad urcitého vyvoje véetné makroekonomickych nebo mikroekonomickych
scéndit z hlediska financovani a trzniho rizika a Sokd na likviditu rezervy aktiv a na celkovou likviditn{ pozici vydavatele
tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokenti, v¢etné dopadu na jeho minimdlni nebo dodate¢né
pozadavky na likviditu.
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4. Konkrétni podoba, slozitost a trovenn podrobnosti metodik zatéZovych testd musi odpovidat povaze tokent
véazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokend, véetné povahy, rozsahu a objemu prav na zpétnou vyménu,
jakoz i slozitosti, koncentraci a sloZeni rezervnich aktiv vydavatele.

Cldnek 7
Minimdlni Cetnost riznych zitéZovych testi
1. Zatézovy test solventnosti se provadi alesponi Ctvrtletné u vydavateld vyznamnych tokent vazanych na aktiva nebo

elektronickych penéZnich tokent a pololetné u vydavateld tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich
tokent, které nejsou vyznamné.

2. Zatézovy test likvidity se provadi u vSech vydavateld tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich
tokent alespoii jednou mési¢né.

Cldnek 8

Vnitini systémy sprivy a fizeni v rdmci provddéni zitéZovych testi

1. Program zdtéZzovych testt vydavatele tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent ptijimd jeho
fidici orgdn, ktery odpovidd za jeho provddéni v souladu s timto naf{zenim a nafizenim (EU) 2023/1114.

2. Soudlasti programu zatéZovych testd je posouzeni, zda ¢lenové fidictho orgdnu maji spole¢né dostate¢né znalosti,
dovednosti a zkuSenosti k tomu, aby mohli provadét vSechny nésledujici ¢innosti:

a) plné porozumét dopadu zdtéZovych situaci na celkovy rizikovy profil vydavatele;

b)  zajistit, aby v souvislosti s provadénim zatézovych testti byly pfidéleny jasné odpovédnosti a dostatecné zdroje, jako
jsou kvalifikované lidské zdroje a systémy informacnich technologif;

0) aktivné se zapojovat do diskusi se zaméstnanci podilejicimi se na zatéZovych testech a s osobami, kterym jsou tikoly
souvisejici se zatézovymi testy zaddvany externé;

d)  prezkoumavat klicové modelové pfedpoklady, vybér scéndit a obecné predpoklady, z nichZ zdtéZzové testy vychdzeji;

e) rozhodovat o nezbytnych Fdicich opatfenich a projednévat je s ptislusnymi orgény.

3. Program zdtéZzovych testd je koncipovdn tak, aby umozioval provadéni zdtézovych testt v souladu s piislusnymi
internimi zdsadami a postupy vydavatele.

4. Vydavatelé tokentl vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent: zajisti, aby vSechny prvky programu
zat€Zovych testd, véetné jeho posouzeni, byly ndlezit¢ zdokumentovany v internich zdsadach a postupech a ptipadné
pravidelné aktualizovany.

5. Vydavatelé tokent vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokenti zajisti, aby koncepce program
zdtézovych testd pocitala s uc¢innou komunikaci napf¢ jejich obory podnikdni a drovnémi fizeni s cilem zvysit
informovanost, zlepsit kulturu rizik a podnitit diskusi o stévajicich a potencidlnich rizicich, jakoZ i o moznych Fidicich
opattenich.

6.  Program zatéZovych testd je koncipovan jako nedilnd soucdst ramce fizeni rizik daného vydavatele. Zatézové testy
jsou navrZeny tak, aby podporovaly rtiznd obchodni rozhodnuti a procesy i strategické planovani. Strategickd rozhodnuti
zohlediiuji nedostatky, omezenti a zranitelnosti zji§téné béhem zatézovych testd.

7. Vystupy zdtézovych testl se pouziji jako vstupy do procesu stanoveni ochoty vydavatele podstupovat riziko a jeho
limitd a slouzi jako ndstroj planovani pro uréeni ¢innosti novych a stdvajicich obchodnich strategii a pro posouzeni
mozného dopadu na kapitdl a likviditu.
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Cldnek 9

Pfislusnd datovd infrastruktura pro programy zitéZovych testi

1. Vydavatelé tokent vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokend zajisti, aby byl program zatézovych
testd podporen odpovidajici a transparentni datovou infrastrukturou.

2. Vydavatelé tokend vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent: zajisti, aby jejich datovd infrastruktura
byla schopna reagovat na rozsdhlé datové potieby jejich program zatéZovych testi a aby méli zavedeny mechanismy
zajistujici nepretrzitou a konzistentni schopnost provadét zatézové testy podle plnu v souladu s programem.

3. Vydavatelé tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéZnich tokenti zajisti, aby datovd infrastruktura
umoziovala jak flexibilitu, tak odpovidajici Groven kvality a kontroly.

4. Vydavatelé tokent vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent zajisti, aby jejich datovd infrastruktura
byla pfiméfend jejich velikosti, sloZitosti a rizikovému a obchodnimu profilu a umoziiovala provadéni zatézovych testt
pokryvajicich vSechna podstatna rizika, kterym je instituce vystavena.

5. Vydavatelé tokendl vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokent vycleni dostatecné lidské, finanéni
a materialni zdroje, aby zajistili G¢inny rozvoj a Gidrzbu své datové infrastruktury, véetné systémi informacnich technologii.

Cldnek 10

Metodika, spolené referen¢ni parametry a vérohodnost pfedpokladis

1. Vydavatelé tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokenti urci nasledujici kategorie rizik:

a)  rizika tykajici se hodnoty, prevoditelnosti, likvidity, dostupnosti nebo sménitelnosti tokent vazanych na aktiva nebo
elektronickych penéznich tokent a rezervnich aktiv;

b)  rizika vyplyvajici ze systémii, o néz se tokeny vdzané na aktiva nebo elektronické penéZni tokeny opiraji, véetné
zdkladniho distribuovaného registru nebo jakékoli jiné technologie tokent a jakékoli obchodni platformy, trzni
infrastruktury nebo platebniho systému pouzivanych pro vyddvani nebo pfevod tokent;

0) rizika vyplyvajici z plnéni smluvnich ujedndni, kterd piislusny vydavatel uzaviel s jinymi vydavateli, poskytovateli
sluzeb souvisejicich s kryptoaktivy, finan¢nimi institucemi nebo jakoukoli jinou fyzickou ¢i pravnickou osobou za
ucelem vydani nebo pfevodu tokenti nebo za tG¢elem vytvofeni, spravy, tischovy nebo investovani rezervnich aktiv,
véetné jakychkoli ujedndni, na jejichz zdkladé vydavatel zadava tikoly externim subjektim.

2. Pro posouzeni rizik uvedenych v odstavci 1 uréi vydavatelé tokeni vdzanych na aktiva nebo elektronickych
penéznich tokent konkrétni rizikové scéndfe s vyuzitim historickych scénditi a/nebo hypotetickych scéndft ve vztahu
k riiznym kategoriim rizik uvedenym v odstavci 1.

3. Konkrétni rizikové scénate uvedené v odstavci 2 musi byt dobte definovany a jejich potencidlni dopad musi byt
kvantifikovatelny.
4. Pii urcovani konkrétnich rizik specifikuji vydavatelé tokenti vdzanych na aktiva nebo elektronickych penéznich

tokenti ¢asovy horizont tif let pro rizikové uddlosti tykajici se zadtéZového testu solventnosti a nejvice jeden rok pro
zatézovy test likvidity, rizikové aktivum a pfesny popis rizikového scénafe.

5. Vydavatelé tokenti vazanych na aktiva nebo elektronickych penéznich tokenti provedou kvantifikaci nebo ptiblizny
odhad zévaznosti a vérohodnosti stanovenych zatézovych scéndfd, jakoz i potencidlnich ztrdt plynoucich z téchto scéndra.
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Cldnek 11

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 13. prosince 2024.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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