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(Muut kuin lainsddtamisjarjestyksessd hyvaksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2015/61,
annettu 10 péivini lokakuuta 2014,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 tiydentimisesti luottolaitosten
maksuvalmiusvaatimuksen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta 26 pdivind kesikuuta 2013 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 575/2013 (!) ja erityisesti sen 460 artiklan,

seki katsoo seuraavaa:

1)

3)

Vuonna 2007 puhjenneen finanssikriisin alkuvaiheessa monilla luottolaitoksilla oli suuria vaikeuksia, koska ne
olivat lyoneet laimin likviditeettiriskin huolellisen hallinnan, vaikka ne olivat pitineet pddoman médrat riittdvina.
Erddt luottolaitokset ajautuivat lifan riippuvaisiksi lyhytaikaisesta rahoituksesta, joka tyrehtyi nopeasti kriisin
alettua. Ne altistuivat likviditeettivaatimuksille, koska niilli ei ollut riittavasti likvideja varoja pystydkseen
vastaamaan varojen nostopyyntoihin (likviditeetin ulosvirtaukseen) taloudellisesti kireind aikoina. Luottolaitokset
joutuivat realisoimaan varoja pakkomyynnissd, mikd johti itseddn vahvistavaan hintojen laskukierteeseen ja
markkinoiden luottamuksen puuttumiseen, mikd puolestaan sai aikaan vakavaraisuuskriisin. Monista luottolai-
toksista tuli lopulta liian riippuvaisia keskuspankkien tarjoamasta likviditeetistd, ja niille jouduttiin lopulta
myontdmédn pankkitukea, johon kiytettiin valtavia madrid julkisia varoja. Tami oli selvd osoitus siitd, ettd oli
tarpeen kehittdd yksityiskohtainen maksuvalmiusvaatimus, jonka tavoitteena olisi oltava timan riskin vélttiminen
vihentdmilld luottolaitosten riippuvaisuutta lyhytaikaisesta rahoituksesta ja keskuspankkien tarjoamasta
likviditeetistd parantamalla niiden kyky4 suoriutua dkillisistd maksuvalmiushairioista.

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 412 artiklan 1 kohdassa sdddetddn luottolaitoksia koskevasta maksuvalmiusvaati-
muksesta, joka on muotoiltu yleisluontoisesti siten, ettd laitoksilla on oltava "likvidejd varoja maird, jonka arvojen
summa kattaa likviditeetin ulosvirtaukset vihennettynd likviditeetin = sisddnvirtauksilla”. Asetuksen (EU)
N:o 575/2013 460 artiklan nojalla komissiolle siirretddn valta médrittdd yksityiskohtaisesti maksuvalmius-
vaatimus ja olosuhteet, joissa toimivaltaisten viranomaisten on mdairattavé luottolaitoksille tismilliset sisddn- ja
ulosvirtaustasot luottolaitoksiin kohdistuvien erityisten riskien huomioon ottamiseksi. Asetuksen (EU)
N:o 575/2013 johdanto-osan 101 kappaleen mukaisesti sddntojen olisi oltava vertailtavissa maksuvalmiusvaa-
timuksen kanssa sellaisena kuin se on esitetty Baselin pankkivalvontakomitean, jiljempina 'BCBS’, likviditeet-
tiriskin mittaamista, standardeja ja valvontaa koskevassa lopullisessa kansainvilisessd kehyksessd, unionin ja
kansalliset erityispiirteet huomioon ottaen. Ennen kuin maksuvalmiusvaatimus pannaan kokonaisuudessaan
tdytdntoon 1 paivind tammikuuta 2018 jdsenvaltioiden olisi voitava soveltaa luottolaitoksiin maksuvalmius-
vaatimusta, joka on enintdin 100 prosenttia kansallisen lainsddddnnon mukaisesti.

Olisi annettava BCBS:n maksuvalmiusstandardien mukaiset sddnnét, joissa maksuvalmiusvaatimus maédritellddn
luottolaitoksen likvidien varojen varannon ja sen likviditeetin nettoulosvirtausten viliseksi —suhteeksi
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30 kalenteripdivin stressikauden aikana. Likviditeetin nettoulosvirtaukset olisi laskettava vihentimalld
luottolaitoksen likviditeetin sisddnvirtaukset sen likviditeetin ulosvirtauksista. Maksuvalmiusvaatimus olisi
ilmaistava prosenttiosuutena, ja sille olisi vahvistettava 100 prosentin vdhimmadistaso sen jalkeen, kun maksuval-
miusvaatimus on pantu kokonaisuudessaan tdytintoon, mikd on osoitus siitd, ettd luottolaitoksella on riittavasti
likvideja varoja likviditeetin nettoulosvirtaustensa kattamiseen 30 péivdn stressikauden aikana. Stressikauden
aikana luottolaitoksen olisi voitava muuntaa likvidit varansa nopeasti kiteiseksi joutumatta turvautumaan
keskuspankin tarjoamaan likviditeettiin tai julkisiin varoihin, minkd seurauksena luottolaitoksen maksuvalmius
voi heiketd tilapdisesti alle 100 prosenttiin. Jos tilanne on timd tai todenndkoisesti muuttuu milloin tahansa
tillaiseksi, luottolaitosten olisi noudatettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 414 artiklassa sdddettyjd erityisvaa-
timuksia, joiden mukaan niiden on palautettava maksuvalmiutensa mahdollisimman pian vihimmaistasolle.

Ainoastaan vapaasti siirrettdvissd olevat varat, jotka voidaan muuntaa nopeasti kiteiseksi yksityisilli markkinoilla
lyhyessd ajassa ja ilman merkittdvdd arvonmenetystd, olisi maariteltivd luottolaitosten maksuvalmiuspuskureihin
sisaltyviksi likvideiksi varoiksi. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 kuudennen osan ja BCBS:n laatiman likvidien
varojen luokituksen mukaisesti asianmukaisissa sddnnoissd olisi erotettava toisistaan varat, joiden likvidiys ja
luottoluokka on erittdin korkea, eli tason 1 varat, sekd varat, joiden likvidiys ja luottoluokka on korkea, eli
tason 2 varat. Viimeksi mainitut varat olisi jacttava edelleen tasojen 2A ja 2B varoihin. Luottolaitosten olisi
pidettava riittivin monipuolista likvidien varojen varantoa ottaen huomioon niiden likvidiys ja luottoluokka.
Tamin vuoksi kuhunkin tasoon ja alatasoon olisi sovellettava arvonleikkauksia koskevia erityisvaatimuksia ja
kokonaispuskuria koskevia rajoja, ja tarvittaessa olisi sovellettava tasojen tai alatasojen sekd samalle tasolle tai
alatasolle kuuluvien likvidien varojen luokkien vililld eriytettyja vaatimuksia, joiden olisi oltava sitd tiukempia
mitd alhaisempi varojen likvidiysluokitus on.

Likvideihin varoihin olisi sovellettava tiettyjd yleisid ja toiminnallisia vaatimuksia sen varmistamiseksi, ettd ne
voidaan muuntaa kiteiseksi lyhyessd ajassa, tarvittaessa madrattyihin tason 1 varoihin sovellettavin poikkeuksin.
Niissd vaatimuksissa olisi tdsmennettdva, ettd likvidit varat olisi pidettdvd vapaina kaikista esteistd, jotka estavit
niiden myynnin, niiden olisi oltava helposti arvostettavissa ja listattuina virallisesti hyvaksyttyyn porssiin tai
kaupankiynnin kohteena aktiivisilla myynti- tai takaisinostomarkkinoilla. Vaatimuksilla olisi my6s varmistettava,
ettd likvidit varat ovat aina luottolaitoksen maksuvalmiuden hallintatoiminnon saatavilla ja valvonnassa ja ettd
maksuvalmiuspuskurin sisiltdimat varat hajautetaan asianmukaisesti. Hajautus on tirkedd sen varmistamiseksi, ettd
luottolaitoksen kyky realisoida nopeasti likvideja varoja ilman merkittivdd arvonmenetystd ei vaarannu sen
vuoksi, ettd kyseiset varat ovat alttiina yhteiselle riskitekijalle. Luottolaitoksia olisi myos vaadittava varmistamaan,
ettd niiden likvidit varat ovat samassa valuutassa kuin niiden likviditeetin nettoulosvirtaukset sen estimiseksi, ettd
liiallinen valuuttaepdtasapaino vaarantaa niiden kyvyn kdyttdd maksuvalmiuspuskuria tietyn valuutan mairaisten
likviditeetin ulosvirtausten kattamiseen stressikauden aikana.

Niiden suositusten mukaisesti, jotka Euroopan pankkiviranomainen, jiljempand 'EPV’, on antanut 20 piivdni
joulukuuta 2013 asetuksen (EU) N:o 575/2013 509 artiklan 3 ja 5 kohdan mukaisesti laatimassaan
kertomuksessa, kaikille jisenvaltioiden ja niiden keskuspankkien liikkeeseenlaskemien tai takaamien
joukkolainojen tyypeille olisi annettava tason 1 asema. Kuten EPV totesi, eri jisenvaltioiden vilisen syrjinnin
vastustamiselle on vankkoja toiminnan vakauden valvontaan littyvid perusteita, koska joidenkin valtion
joukkolainojen jittdmiselld tason 1 ulkopuolelle luotaisiin kannustimia sijoittaa muihin valtion joukkolainoihin
unionissa, mikd johtaisi sisimarkkinoiden pirstoutumiseen ja kasvattaisi riskid kriisin levidmisestd luottolaitosten
ja niiden joukkolainojen vililld ("pankkien ja valtioiden vilinen yhteys”). Kolmansien maiden osalta tason 1 asema
olisi annettava saamisille keskuspankeilta ja valtioilta, joille annetaan O prosentin riskipaino asetuksen (EU)
N:o 575/2013 kolmannen osan II osaston luottoriskisddntojen mukaisesti, kuten BCBS:n standardissa maarataan.
Saamisille aluehallinnoilta, paikallisviranomaisilta sekd julkisyhteis6iltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta olisi
annettava tason 1 asema vain silloin, kun niitd kohdellaan samoin kuin saamisia kyseisen valtion keskushal-
linnolta, joihin sovelletaan O prosentin riskipainoa samojen luottoriskisddntojen mukaisesti. Sama asema olisi
annettava saamisille sellaisilta kansainvalisiltd kehityspankeilta ja kansainvilisiltd organisaatioilta, joilla on
0 prosentin riskipaino. Kun otetaan huomioon, ettd kyseisilld varoilla on erittdin korkea likvidiys ja luottoluokka,
luottolaitosten olisi sallittava pitdd niitd varannoissaan rajoituksetta eikd niihin pitéisi soveltaa arvonleikkaus- tai
hajautusvaatimusta.

Luottolaitosten liikkeeseenlaskemia varoja ei yleensd pitdisi hyvaksyd likvideiksi varoiksi, mutta jdsenvaltioiden
tukemiin pankkivaroihin, kuten edistimislainanantajiin ja valtio-omisteisiin lainanantajiin sekd yksityisiin
pankkivaroihin, joilla on erillinen valtiontakaus, olisi sovellettava tason 1 kohtelua. Viimeksi mainitut ovat perua
finanssikriisistd, ja ne olisi poistettava vahitellen kdytostd, minkd vuoksi vain sellaiset pankkivarat, joilla on ennen
30 piivdd kesikuuta 2014 myonnetty tai sidottu valtiontakaus, olisi hyviksyttivd likvideiksi varoiksi. Myos
tiettyjen jdsenvaltioiden maéirittyjen omaisuudenhoitovirastojen liikkkeeseenlaskemia etuoikeusasemaltaan parhaita
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joukkovelkakirjoja olisi kohdeltava tason 1 varoina niiden vaatimusten mukaisesti, joita sovelletaan saamisiin
kyseisen jasenvaltion keskushallinnolta, mutta vain méaaraajan.

Katetut joukkolainat ovat luottolaitosten liikkeeseenlaskemia vieraan pddoman ehtoisia rahoitusvilineitd, joiden
vakuutena on katepooli, jonka varat ovat tyypillisesti kiinneluottoja tai julkisen sektorin velkaa, jolloin sijoittajien
saatavat ovat etuoikeutettuja maksukyvyttomyystilanteessa. Niiden antamat vakuudet ja tietyt lisiturvaomi-
naisuudet, kuten liikkeeseenlaskijalle asetettu vaatimus korvata jirjestimdttomat saamiset katepoolissa
joukkolainojen pariarvon ylittdvan arvon mukaan (“asset coverage” -vaatimus), ovat osaltaan tehneet katetuista
joukkolainoista suhteellisen vihariskisid, tuottavia rahoitusvilineitd, joilla on keskeinen asema useimpien
jasenvaltioiden kiinneluottomarkkinoiden rahoittajina. Tietyissd jdsenvaltioissa liikkeessd olevien katettujen
joukkolainojen liikkeeseenlasku ylittdd liikkeessd olevien valtion joukkolainojen mdaran. Erityisesti tietyt
luottoluokkaan 1  kuuluvat katetut joukkolainat tuottivat erinomaisia maksuvalmiustuloksia EPV:n
kertomuksessaan analysoimalla jaksolla 1 paivin tammikuuta 2008 ja 30 péivin kesdkuuta 2012 vilisend aikana.
EPV suositti kuitenkin ndiden katettujen joukkolainojen kohtelua tason 2A varoina BCBS:n standardien
mukaisesti. Ottaen huomioon edelld esitetyt nikemykset niiden joukkolainojen luottoluokasta, likvidiydestd ja
asemasta unionin rahoitusmarkkinoilla niitd luottoluokkaan 1 kuuluvia katettuja joukkolainoja on aiheellista
kohdella tason 1 varoina. Jotta voidaan valttdd lijalliset keskittyneisyysriskit, maksuvalmiuspuskurissa olevien
luottoluokkaan 1 kuuluvien katettujen joukkolainojen olisi erottava muista tason 1 varoista siind, ettd niiden
osuuden kokonaispuskurista olisi oltava enintddn 70 prosenttia ja niihin olisi sovellettava vahintddn 7 prosentin
arvonleikkausta ja hajautusvaatimusta.

Luottoluokkaan 2 kuuluvat katetut joukkolainat olisi hyvaksyttivd tason 2A varoiksi soveltaen samaa
enimmaismédrdd (40 prosenttia) ja arvonleikkausta (15 prosenttia) kuin muihin tille tasolle kuuluviin likvideihin
varoihin. Titd voidaan perustella saatavilla olevien markkinatietojen perusteella, jotka osoittavat, ettd
luottoluokkaan 2 kuuluvat katetut joukkolainat osoittivat suurempaa likvidiyttd kuin muut nithin verrattavissa
olevat tasojen 2A ja 2B varat, kuten luottoluokkaan 1 kuuluvat asuntolainavakuudelliset arvopaperit. Lisdksi
mahdollisuus hyviksyd ndmi katetut joukkolainat maksuvalmiuspuskuriin edistdisi puskurissa kaytettavissd
olevien varojen poolin hajautusta ja estdisi perusteettoman syrjinndn sekd tavanomaista jyrkemmdt vaikutukset
niiden ja luottoluokkaan 1 kuuluvien katettujen joukkolainojen vililli. Olisi kuitenkin huomattava, ettd
merkittdvd osa ndistd katetuista joukkolainoista siirtyi luottoluokkaan 2 sen jdsenvaltion luottoluokituksen
heikkenemisen vuoksi, johon niiden liikkeeseenlaskija oli sijoittautunut. Tdima heijastaa luottoluokituslaitosten
kdyttimiin menetelmiin tyypillisesti ~sisdltyvdd maakohtaista yldrajaa, jonka mukaan rahoitusvilineiden
luottoluokitus ei voi ylittdd tiettyd kyseisen julkisyhteison luottoluokitukseen liittyvdd tasoa. Tdmin vuoksi
maakohtaiset yldrajat estiviat kyseisissi jasenvaltioissa liikkeeseen laskettujen katettujen joukkolainojen
luokittelemisen luottoluokkaan 1 riippumatta niiden luottoluokasta, mikd puolestaan heikensi niiden likvidiyttd
verrattuna vastaavanlaatuisiin katettuihin joukkolainoihin, jotka laskettiin liikkkeeseen jdsenvaltioissa, joiden
luokitusta ei alennettu. Unionin rahoitusmarkkinat ovat muuttuneet tdstd syystd yhd hajanaisemmiksi, mika
korostaa tarvetta 16ytad asianmukainen vaihtoehto ulkoisille luottoluokituksille yhtend vakavaraisuuden valvontaa
koskevista perusteista, joita kaytetddn katettujen joukkolainojen ja muiden varojen luokkien likvidiyden ja
luottoriskin luokittelussa. Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009 (') 39 b artiklan
1 kohdan mukaisesti komissio antaa viimeistddn 31 pdivdnd joulukuuta 2015 kertomuksen, jossa vahvistetaan
vaihtoehtoiset keinot luottoluokituksille, jotta unionin oikeudesta voitaisiin poistaa unionin kaikki viittaukset
luottoluokituksiin sddntelytarkoituksissa 1 pdivddn tammikuuta 2020 mennessa.

Omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osalta EPV on suosittanut omien empiiristen havaintojensa ja BCBS:n
standardin mukaisesti, ettd vain luottoluokkaan 1 kuuluvat asuntolainavakuudelliset arvopaperit hyviksytdin
tason 2B varoiksi, joihin sovelletaan 25 prosentin arvonleikkausta. My6s tdstd suosituksesta on aiheellista poiketa
lagjentamalla tason 2B varoihin hyvidksyttavit varat tiettyihin omaisuusvakuudellisiin arvopapereihin, joiden
vakuutena on muita varoja. Laajempi hyvaksyttdvien omaisuuserien alaluokkien valikoima lisdisi hajautusta
maksuvalmiuspuskurissa ja helpottaisi reaalitalouden rahoittamista. Koska saatavilla olevat markkinatiedot
osoittavat lisaksi, ettd omaisuusvakuudellisten arvopapereiden ja muiden likvidien varojen, kuten valtion
joukkolainojen, vilinen korrelaatio on alhainen, pankkien ja valtioiden vilinen yhteys heikentyisi ja sisimark-
kinoiden pirstaleisuus vihenisi. On myos néyttod siitd, ettd sijoittajilla on epivakaiden finanssimarkkinoiden
jaksoilla  taipumusta “hamstrata” laadukkaita omaisuusvakuudellisia ~arvopapereita, joiden painotettu
keskimédrdinen elinaika on lyhyt ja takaisinmaksettavat mairdt suuria, koska ne voidaan muuntaa kiteiseksi
nopeasti ja ne muodostavat turvallisen likviditeettilihteen. Tamd koskee erityisesti omaisuusvakuudellisia
arvopapereita, joiden vakuutena on moottoriajoneuvolaina tai -leasingsopimus (autolainavakuudelliset

) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 piiviani syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista
pan p ) p Yy
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arvopaperit), silld niiden hintavolatiliteetti ja keskimaardiset spreadit olivat verrattavissa asuntolainavakuudellisiin
arvopapereihin  vuosina 2007-2012. Myos tiettyjen kuluttajaluottovakuudellisten arvopapereiden, kuten
luottokorttien, padluokkien likvidiys oli yhtd hyva. Sellaisten omaisuusvakuudellisten arvopapereiden salliminen,
joiden vakuutena on reaalitalouden varoja, kuten edelld mainittuja varoja ja lainoja pk-yrityksille, salliminen voisi
tukea talouskasvua, silld se antaisi sijoittajille myonteisen signaalin niistd varoista. Asianmukaisissa sddnnoissd
olisi sen vuoksi hyviksyttivd tason 2B varoiksi paitsi asuntolainavakuudelliset arvopaperit, myos arvopaperit,
joiden vakuutena on autolaina, kuluttajaluotto tai pk-yrityslaina. Maksuvalmiuspuskurin luotettavuuden ja
toimivuuden siilyttamiseksi kyseisten arvopapereiden hyviksymiselle olisi kuitenkin asetettava tiettyjd laatuvaa-
timuksia, jotka ovat yhdenmukaiset yksinkertaisiin, ldpindkyviin ja standardoituihin arvopaperistamisiin muussa
finanssialan lainsddddnnossd sovellettavien kriteerien kanssa. Erityisesti asuntolainavakuudellisia arvopapereita
koskeviin laatuvaatimuksiin olisi sisallytettdvi vaatimus tiettyjen luototusasteiden tai lainojen ja tulojen suhteiden
noudattamisesta; kyseistd vaatimusta ei kuitenkaan pitiisi soveltaa asuntolainavakuudellisiin arvopapereihin, jotka
on laskettu litkkeeseen ennen maksuvalmiusvaatimuksen soveltamisen alkamispdivdd. Jotta voidaan ottaa
huomioon se, ettd niiden omaisuusvakuudellisten arvopapereiden likvidiys, joiden vakuutena on kuluttajaluotto
tai pk-yrityslaina, ei ole yhtd korkea kuin asuntolaina- ja autolainavakuudellisten arvopapereiden, ensiksi
mainittuihin arvopapereihin olisi sovellettava suurempaa (35 prosentin) arvonleikkausta. Kaikkiin omaisuusvakuu-
dellisiin arvopapereihin olisi sovellettava muiden tason 2B varojen tavoin yleistd vaatimusta, jonka mukaan niiden
osuus maksuvalmiuspuskurista voi olla enintddn 15 prosenttia, ja lisiksi hajautusvaatimusta.

Muiden tasoille 2A ja 2B kuuluvien varojen luokitusta, vaatimuksia, enimmdismairid ja arvonleikkauksia
koskevien sddntojen olisi noudatettava tiiviisti BCBS:n ja EPV:n suosituksia. Osakkeita ja osuuksia yhteissijoitusyri-
tyksissd olisi toisaalta kohdeltava likvideind varoina, jotka kuuluvat samalle tasolle ja samaan luokkaan kuin yh-
teissjjoitusyrityksen kohde-etuudet.

Maksuvalmiusvaatimuksen madrityksessd on myos aiheellista ottaa huomioon maksuvalmiuden keskitetty hallinta
osuuskuntien ja laitosten suojajirjestelmaverkostoissa, joissa keskuslaitoksen tai -elimen asema vastaa
keskuspankin asemaa, koska verkoston jisenilld ei yleensd ole suoraa pddsyd keskuspankkiin. Asianmukaisissa
sdannoissd olisi sen vuoksi hyvaksyttdva likvideiksi varoiksi vaadittaessa maksettavat talletukset, jotka verkoston
jasenet ovat tehneet keskuslaitokseen, ja muu maksuvalmiusrahoitus, jota verkoston jdsenet voivat saada
keskuslaitokselta. Talletuksiin, joita ei voida pitdd likvideind varoina, olisi sovellettava etuoikeutettuja ulosvirtau-
sasteita, joita voidaan soveltaa toiminnallisiin talletuksiin.

Stabiilien vahittdistalletusten ulosvirtausasteen olisi vastattava oletusarvona olevaa 5 prosentin tasoa, mutta
kaikille luottolaitoksille, jotka kuuluvat talletusten vakuusjdrjestelmdin tietyt tiukat kriteerit tdyttavissd
jasenvaltiossa, olisi sallittava etuoikeutettu 3 prosentin ulosvirtausaste. Ensiksi olisi otettava huomioon se, ovatko
jasenvaltiot panneet tdytinto6n Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014[49/EU (!). Toiseksi
jasenvaltioiden jérjestelmien olisi noudatettava erityisvaatimuksia, jotka liittyvat takaisinmaksuaikaan, ennakkora-
hoitukseen ja lisdrahoitusvarojen saatavuuteen, jos jdrjestelmin varannot ovat suuren osto-option kohteena.
Kolmanneksi etuoikeutetun 3 prosentin tason soveltamiselle olisi saatava komission ennakkohyvaksynti, joka
olisi myonnettdvd vain, jos komissio on vakuuttunut siitd, ettd jdsenvaltion talletusten vakuusjdrjestelma
noudattaa edelld mainittuja kriteereitd eikd vihittiistalletusten sisimarkkinoiden toiminta aiheuta suurta huolta.
Etuoikeutettua 3 prosentin tasoa ei saa alkaa soveltaa stabiileihin véhittéistalletuksiin ennen 1 pdivdd tammikuuta
2019.

Luottolaitosten olisi voitava yksil6idd muut vahittdistalletukset, joihin sovelletaan korkeampia run-off-asteita.
Asianmukaisissa  sddnndissd, jotka perustuvat EPV:n ohjeisiin vihittdistalletuksista, jotka ovat erilaisten
ulosvirtausten kohteena, olisi vahvistettava kriteerit, joiden mukaan kyseiset vahittiistalletukset voidaan yksiloida
erityispiirteidensd perusteella, eli perustuen talletuksen kokonaismdirddn, talletuksen luonteeseen ja tuottoon,
sithen, kuinka todenndkoistd talletuksen nostaminen on, sekd siihen, asuuko tallettaja kyseisessd maassa vai
ulkomailla.

Ei voida olettaa, ettd luottolaitokset saavat aina maksuvalmiustukea muilta samaan ryhmdin tai samaan laitosten
suojajarjestelmddn kuuluvilta yrityksiltd aina, kun niilli on vaikeuksia maksuvelvoitteidensa tayttimisessa. Jos
maksuvalmiusvaatimuksen soveltamisesta yksittdiseen laitokseen ei ole myonnetty poikkeusta asetuksen (EU)
N:o 575/2013 8 tai 10 artiklan mukaisesti, kahden samaan ryhmiin tai samaan laitosten suojajrjestelmdan
kuuluvan luottolaitoksen vilisiin likviditeetin virtauksiin olisi periaatteessa sovellettava symmetrisid sisddn- ja
ulosvirtausasteita likviditeetin menettdmisen valttimiseksi sisimarkkinoilla edellyttien, ettd kdytossd on kaikki
tarvittavat suojatoimet ja asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet ennakkohyviksyntinsi. Tallainen

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/49/EU, annettu 16 pdivind huhtikuuta 2014, talletusten vakuusjirjestelmistd
(EUVLL173,12.6.2014,s.149).



17.1.2015

Euroopan unionin virallinen lehti

L11/5

(16)

(18)

etuoikeutettu kohtelu olisi myonnettivd likviditeetin virtauksille valtioiden rajojen yli vain objektiivisten
lisaperusteiden perusteella, mukaan lukien likviditeetin tarjoajan ja saajan alhainen likviditeettiriskiprofiili.

Sen estimiseksi, ettd luottolaitokset tukeutuvat ainoastaan ennakoituihin sisddnvirtauksiin tayttddkseen maksuval-
miusvaatimuksensa, ja sen varmistamiseksi, ettd hallussa olevien likvidien varojen mdidrd yltdd tietylle
vihimmiistasolle, niiden sisddnvirtausten madrille, joilla voidaan kuitata ulosvirtauksia, olisi asetettava ylaraja,
jonka mukaan niiden osuus odotettavissa olevien ulosvirtausten kokonaismadrdstd voi olla enintdin
75 prosenttia. Kun otetaan huomioon erikoistuneet litketoimintamallit, tdstd yldrajasta olisi kuitenkin voitava
poiketa joko kokonaan tai osittain suhteellisuusperiaatteen noudattamiseksi edellyttden, ettd poikkeuksille saadaan
toimivaltaisten viranomaisten ennakkohyviksynta. Tahin olisi sisallyttivd poikkeus, joka myonnetddn likviditeetin
virtauksille sellaisten ryhmien ja laitosten sisdisten suojajirjestelmien vililld, jotka ovat erikoistuneet nk. pass
through -kiinnitysluottojen myontdmiseen tai leasing- ja myyntilaskurahoitukseen. Lisiksi moottoriajoneuvohan-
kintojen rahoittamiseen tai kuluttajaluottolainoihin erikoistuneiden luottolaitosten olisi voitava soveltaa
korkeampaa 90 prosentin yldrajaa. Naitd poikkeuksia olisi voitava soveltaa seki yksittdisen laitoksen tasolla ettd
konsolidoidusti, mutta vain tiettyjen kriteerien tayttyessa.

Maksuvalmiusvaatimusta olisi sovellettava luottolaitoksiin seki yksittdisen laitoksen tasolla ettd konsolidoidusti,
jos toimivaltaiset viranomaiset eivdt vapauta yksittdisid laitoksia sen soveltamisesta asetuksen (EU) N:o 575/2013
8 tai 10 artiklan mukaisesti. Kolmansissa maissa sijaitsevien tytdryritysten konsolidoinnissa olisi otettava
asianmukaisesti huomioon kyseisissd maissa sovellettavat maksuvalmiusvaatimukset. Tdman vuoksi unionin
konsolidointisddntojen ei pitdisi mahdollistaa edullisempaa kohtelua kolmansissa maissa sijaitsevien tytaryritysten
likvideille varoille taikka likviditeetin ulos- tai sisddnvirtauksille kuin niille on sovellettavissa kyseisten kolmansien
maiden kansallisen lainsdddidnnon mukaisesti.

Komissio antaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 508 artiklan 2 kohdan mukaisesti lainsdddantovallan kayttajille
viimeistddn 31 pdivind joulukuuta 2015 kertomuksen siitd, olisiko kuudennessa osassa saddettyd maksuvalmius-
vaatimusta sovellettava sijoituspalveluyrityksiin ja miten tdmai olisi toteutettava. Kunnes kyseistd sddnnostd aletaan
soveltaa, sijoituspalveluyritysten olisi edelleen kuuluttava maksuvalmiusvaatimusta koskevan jdsenvaltioiden
kansallisen lainsddddnnon soveltamisalaan. Sijoituspalveluyrityksiin olisi kuitenkin sovellettava tdssd asetuksessa
sdddettyd maksuvalmiusvaatimusta konsolidoidusti, jos ne kuuluvat pankkiryhmiin.

Luottolaitosten edellytetddn asetuksen (EU) N:o 575/2013 415 artiklan mukaisesti ilmoittavan toimivaltaisille vi-
ranomaisilleen maksuvalmiusvaatimuksen, joka madritetddn yksityiskohtaisesti tissd asetuksessa.

Jotta luottolaitoksille annettaisiin riittdvasti aikaa noudattaa yksityiskohtaista maksuvalmiusvaatimusta
kokonaisuudessaan, vaatimus olisi otettava kayttoon asteittain asetuksen (EU) N:o 575/2013 460 artiklan
2 kohdassa vahvistetun aikataulun mukaan alkaen 60 prosentin vahimmaismairastd 1 pdivana lokakuuta 2015 ja
nousten 100 prosenttiin 1 pdivind tammikuuta 2018,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

I OSASTO

MAKSUVALMIUSVAATIMUS

1 artikla

Kohde

Téssd asetuksessa vahvistetaan sddnnot asetuksen (EU) N:o 575/2013 412 artiklan 1 kohdassa sdddetyn maksuvalmius-
vaatimuksen yksityiskohtaista médritystd varten.

1.

2 artikla

Soveltamisala ja soveltaminen

Titd asetusta sovelletaan Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (') nojalla valvottaviin

luottolaitoksiin.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivdand kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-
toimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338).
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2. Luottolaitosten on noudatettava tdtd asetusta yksittdisen laitoksen tasolla asetuksen (EU) N:o 575/2013 6 artiklan
4 kohdan mukaisesti. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa luottolaitoksen kokonaan tai osittain timén asetuksen
soveltamisesta yksittdisen laitoksen tasolla asetuksen (EU) N:o 575/2013 8 ja 10 artiklan mukaisesti edellyttden, ettd
kyseisissd artikloissa sdddetyt edellytykset tdyttyvat.

3. Jos ryhmidn kuuluu yksi tai useampi luottolaitos, EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen, EU:ssa emoyritykseni
toimivan rahoitusalan holdingyhtion méirdysvallassa olevan laitoksen tai EU:ssa emoyrityksend toimivan rahoitusalan
sekaholdingyhtion mdiariysvallassa olevan laitoksen on tdytettdvd tdssd asetuksessa sdddetyt velvoitteet konsolidoidun
aseman perusteella asetuksen (EU) N:o 575/2013 11 artiklan 3 kohdan ja kaikkien seuraavien sddnnosten mukaisesti:

a) kolmansien maiden varat, jotka tdyttavit II osastossa sdddetyt vaatimukset ja ovat kolmannessa maassa sijaitsevan
tytaryrityksen hallussa, ei saa hyviksyi likvideiksi varoiksi konsolidointia varten, jos kyseisid varoja ei voida pitdd
likvideind varoina maksuvalmiusvaatimuksen vahvistavan kolmannen maan kansallisen lainsddddnnén nojalla;

b) kolmannessa maassa sijaitsevassa tytaryrityksessd tapahtuvat likviditeetin ulosvirtaukset, joihin sovelletaan kyseisen,
maksuvalmiusvaatimuksen  vahvistavan kolmannen maan kansallisen lainsdddinnon nojalla  korkeampia
prosenttiosuuksia kuin I osastossa mddritetddn, on konsolidoitava kolmannen maan kansallisessa lainsddddnnossd
médritettyjen korkeampien tasojen mukaisesti;

¢) kolmannessa maassa sijaitsevassa tytaryrityksessd tapahtuvat likviditeetin sisddnvirtaukset, joihin sovelletaan kyseisen,
maksuvalmiusvaatimuksen ~vahvistavan kolmannen maan kansallisen lainsddddnnon nojalla matalampia
prosenttiosuuksia kuin Il osastossa mddritetddn, on konsolidoitava kolmannen maan kansallisessa lainsddddnnossi
madritettyjen matalampien tasojen mukaisesti;

d) ryhmdin kuuluviin sijoituspalveluyrityksiin on sovellettava timdn asetuksen 4 artiklaa konsolidoidun aseman
perusteella ja asetuksen (EU) N:o 575/2013 412 artiklaa likvidien varojen mdiritelmin, likviditeetin ulos- ja
sisddnvirtausten osalta sekd yksittdisten laitosten tasolla ettd konsolidoidusti. Muilta osin kuin mité tdssd alakohdassa
sdddetddn sijoituspalveluyrityksiin on sovellettava edelleen jisenvaltioiden kansallisessa lainsddddnnossd vahvistettua
sijoituspalveluyrityksid koskevaa yksityiskohtaista maksuvalmiusvaatimusta, kunnes asetuksen (EU) N:o 575/2013
508 artiklan mukainen maksuvalmiusvaatimus maaritetdan;

e) 33 artiklan 3 ja 4 kohdassa tarkoitetusta erikoistuneesta luottolaitoksesta johtuvien sisddnvirtausten mdadrd
hyviksytdan konsolidoidulla tasolla vain samasta yrityksestd lihtevien ulosvirtausten mairdan saakka.

3 artikla
Miiritelmiit

Tissd asetuksessa tarkoitetaan

1) ‘tason 1 varoilla’ varoja, joiden likvidiys ja luottoluokka on erittdin korkea asetuksen (EU) N:o 575/2013
416 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetulla tavalla;

2) ‘’tason 2 varoilla’ varoja, joiden likvidiys ja luottoluokka on korkea asetuksen (EU) N:o 575/2013 416 artiklan
1 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetulla tavalla; tason 2 varat jaetaan edelleen tasojen 2A ja 2B varoihin timan
asetuksen II osaston 2 luvun mukaisesti;

3) ’maksuvalmiuspuskurilla’ likvidien varojen mdardd, joka luottolaitoksella on hallussaan timin asetuksen II osaston
mukaisesti;

4) ’raportointivaluutalla’ valuuttaa, jonka mairdisend asetuksen (EU) N:o 575/2013 kuudennen osan II ja III osastoissa
tarkoitetut likviditeettierdt on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle kyseisen asetuksen 415 artiklan 1 kohdan
mukaisesti;

5) ‘'varojen kattavuutta koskevalla vaatimuksella’ varojen suhdetta velkoihin, joka madritetddn katettujen joukkolainojen
osalta erillisid takauksia varten jdsenvaltion tai kolmannen maan kansallisessa lainsdddidnnossi;

6) ’pk-yrityksilli’ komission suosituksessa 2003/361/EY (') mdiriteltyjd mikroyrityksid sekd pienid ja keskisuuria
yrityksid;

7) likviditeetin nettoulosvirtauksilla® maardd, joka saadaan vahentimilld luottolaitoksen likviditeetin sisddnvirtaukset
sen likviditeetin ulosvirtauksista timén asetuksen III osaston mukaisesti;

(") Komission suositus 2003/361/EY, annettu 6 pdivind toukokuuta 2003, mikroyritysten sekd pienten ja keskisuurten yritysten
madritelmastd (EUVL L 124, 20.5.2003, s. 36).
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8) ‘vahittaistalletuksella’ velkaa luonnolliselle henkilolle tai pk-yritykselle, jos pk-yritys voitaisiin lukea luottoriskien
standardimenetelmalld tai IRB-menetelmalld vihittdisvastuuryhmdin, tai velkaa yhtiolle, johon voidaan soveltaa
asetuksen (EU) N:o 575/2013 153 artiklan 4 kohdassa sdddettyd kohtelua, ja kun tillaisen pk-yrityksen tai yhtion
tekemien talletusten yhteenlaskettu maird on ryhmadtasolla enintddn 1 miljoona euroa;

9) ’rahoitusalan asiakkaalla’ asiakasta, jonka pédasiallisena liiketoimintana on yksi tai useampi direktiivin 2013/36/EU
liitteessa I luetelluista toimista tai joka on jokin seuraavista:

a) luottolaitos,

b) sijoituspalveluyritys,

¢) rahoituslaitos,

d) arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio (securitisation special purpose entity, SSPE),
e) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys (yhteissijoitusyritys),

f) vaihtuvapddomainen sijoitusjirjestely,

g) vakuutusyritys,

h) jilleenvakuutusyritys,

i) rahoitusalan holdingyhtio tai rahoitusalan sekaholdingyhtio;

10

=

‘henkilokohtaisella sijoitusyhtiolla’ yritystd tai sddtiotd, jonka omistaja tai todellinen omistaja ja edunsaaja on
luonnollinen henkild tai toisiinsa ldheisessd sidossuhteessa olevien luonnollisten henkiloiden ryhma ja jonka ainoana
tarkoituksena on omistajien omaisuuden hoito ja joka ei harjoita muuta kaupallista, teollista tai ammatillista
toimintaa. Henkilokohtaisella sijoitusyhtiolld voi olla muita oheistoimintoja, kuten omistajien varojen erottelu
yrityksen varoista, omaisuuden siirtymisen helpottaminen perheen sisilli tai varojen jakamisen estiminen
perheenjdsenen kuoleman jilkeen, edellyttden, ettd ndmai liittyvit sijoitusyhtion tirkeimpédn tehtdvdin, joka on
omistajien omaisuuden hoito;

stressilld” luottolaitoksen vakavaraisuuden tai likviditeettiaseman &killistd tai vakavaa heikkenemistd sellaisten
markkinaolosuhteissa tapahtuvien muutosten tai laitoskohtaisten tekijoiden vuoksi, joiden seurauksena voi ilmetd
olennainen riski siitd, ettei luottolaitos kykene tdyttdimdin sitoumuksiaan niiden erddntyessd seuraavien
30 kalenteripaivan kuluessa;

11

—

12

—

limiittiluotoilla” vakuudellisia lainoja, jotka myonnetddn asiakkaille kaupankdyntivarastoon kuuluvien vivutettujen
positioiden ottamista varten.

4 artikla
Maksuvalmiusvaatimus
1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 412 artiklan 1 kohdan mukainen yksityiskohtainen maksuvalmiusvaatimus vastaa
luottolaitoksen maksuvalmiuspuskurin suhdetta sen likviditeetin nettoulosvirtauksiin 30 kalenteripdivian stressikauden
aikana, ja se on ilmaistava prosenttiosuutena. Luottolaitosten on laskettava maksuvalmiusvaatimuksensa seuraavan

kaavan mukaisesti:

maksuvalmiuspuskuri

= maksuvalmiusvaatimus (%
likviditeetin nettoulosvirtaukset 30 kalenteripéivin stressikauden aikana (%)

2. Luottolaitosten maksuvalmiusvaatimuksen on oltava vahintdian 100 prosenttia.

3. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetdin, luottolaitokset voivat muuttaa likvidit varansa rahaksi kattaakseen
likviditeetin nettoulosvirtauksensa stressikausien aikana, vaikka tillainen likvidien varojen kdytté voi johtaa niiden
maksuvalmiusvaatimuksen alenemiseen alle 100 prosenttiin tdllaisten kausien aikana.

4. Jos luottolaitoksen maksuvalmiusvaatimus on alentunut tai sen voidaan kohtuudella odottaa alenevan milloin
tahansa alle 100 prosenttiin, sithen sovelletaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 414 artiklassa sdddettyd vaatimusta.
Luottolaitoksen on siihen asti, kun se tdyttdd 2 kohdassa tarkoitetun maksuvalmiusvaatimuksen uudelleen, ilmoitettava
maksuvalmiusvaatimus toimivaltaiselle viranomaiselle komission tiytintdonpanoasetuksen (EU) N:o 680/2014 (')
mukaisesti.

(") Komission tdytdntoonpanoasetus (EU) N:o 680/2014, annettu 16 pdivdnd huhtikuuta 2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisista laitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvii raportointia koskevista teknisisti tdytantd6npanos-
tandardeista (EUVLL 191, 28.6.2014,s. 1).
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5. Luottolaitosten on laskettava maksuvalmiusvaatimuksensa ja seurattava sitd raportointivaluutan médriisend ja
jokaisen sellaisen valuutan mdirdisend, josta on ilmoitettava erikseen asetuksen (EU) N:o 575/2013 415 artiklan
2 kohdan mukaisesti, sekd laskettava velkansa ja seurattava sitd raportointivaluutan mddrdisend. Luottolaitosten on
ilmoitettava maksuvalmiusvaatimus toimivaltaiselle viranomaiselleen tdytint66npanoasetuksen (EU) N:o 680/2014
mukaisesti.

5 artikla
Stressiskenaariot sovellettaessa maksuvalmiusvaatimusta

Seuraavia skenaarioita voidaan pitdd osoituksina olosuhteista, joissa luottolaitoksen voidaan katsoa olevan stressin
kohteena:

a) luottolaitoksen vihittiistalletusten ulosvirtaus huomattavilta osin;

b) vakuudettoman tukkurahoituskapasiteetin osittainen tai tdydellinen menettiminen, mukaan lukien tukkutalletukset ja
muut ehdollisen rahoituksen ldhteet, kuten saadut sidotut tai sitomattomat likviditeetti- tai luottojirjestelyt;

c) vakuudellisen lyhytaikaisen rahoituksen osittainen tai taydellinen menettdminen;
d) ylimaardiset likviditeetin ulosvirtaukset, jotka johtuvat luottoluokituksen alenemisesta kolmella pykalalla;

e) markkinoiden lisddntynyt epdvakaus, joka vaikuttaa vakuuksien arvoon tai laatuun taikka luo ylimédraisia
vakuustarpeita;

f) likviditeetti- ja luottosopimuksia koskevat ennakoimattomat nostot;

g) mahdollinen velvollisuus velan takaisinostoon tai sopimuksenulkoisten velvoitteiden tayttimiseen.

II OSASTO
MAKSUVALMIUSPUSKURI

1 LUKU

Yleiset siinnikset
6 artikla
Maksuvalmiuspuskurin koostumus

Jotta likvidit varat voidaan hyviksyd osaksi luottolaitoksen maksuvalmiuspuskuria, niiden on tdytettdvi kaikki seuraavat
vaatimukset:

a) jiljempana 7 artiklassa sdddetyt yleiset vaatimukset;
b) jiljempéna 8 artiklassa sdddetyt toiminnalliset vaatimukset;

¢) hyviksyttavyyskriteerit, joiden mukaan ne voidaan luokitella tason 1 tai tason 2 varoiksi 2 luvun mukaisesti.

7 artikla
Likvidejd varoja koskevat yleiset vaatimukset
1. Jotta luottolaitoksen varoja voidaan pitii likvideind varoina, niiden tdytettavd 2—6 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

2. Varojen on koostuttava luottolaitoksen hallussa olevasta omaisuudesta, oikeudesta, saamisesta tai korosta, ja niiden
on oltava kiinnittimattomia. Tdssd tarkoituksessa omaisuuserd on katsottava kiinnittimattomaksi, jos luottolaitokseen ei
sovelleta lainsddddntoon, sopimukseen tai sddntelyyn perustuvaa rajoitusta tai muuta rajoitusta, joka estdd sitd
realisoimasta, myymastd, siirtdmastd, luokittelemasta tai yleisesti luovuttamasta téllaista omaisuuserdd aktiivisen suoran
myynnin tai takaisinostosopimuksen kautta seuraavien 30 kalenteripdivin aikana. Seuraavat omaisuuserdt katsotaan
kiinnittimattomiksi:

a) poolissa olevat varat, jotka ovat kiytettdvissd vilittomasti vakuutena lisdrahoituksen hankkimiseksi luottolaitoksen
saatavilla olevien sidottujen mutta vield rahoittamattomien luottolimiittien perusteella. Tahin sisdltyvit varat, jotka
luottolaitos on sijoittanut keskuslaitokseen osuuskuntaverkostossa tai laitosten suojajirjestelmissi. Luottolaitosten on
oletettava, ettd poolissa olevat varat ovat kiinnitettyjd likviditeetin lisddmiseen perustuvassa jdrjestyksessd, joka
pohjautuu luvussa 2 vahvistettuun likviditeettiluokitukseen alkaen varoista, joita ei hyviksyta likviditeettipuskuriin;

b) varat, jotka luottolaitos on saanut vakuutena luottoriskin vdhentimistd varten takaisinmyyntitransaktiossa tai
arvopapereilla toteutettavissa liiketoimissa ja jotka luottolaitos voi luovuttaa.
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3. Varojen liikkeeseenlaskija ei saa olla luottolaitos itsensd, sen emoyritys, lukuun ottamatta julkisyhteisjd ja julkisoi-
keudellisia laitoksia, jotka eivdt ole luottolaitoksia, sen tytdryritys tai sen emoyrityksen toinen tytdryritys taikka
arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio, jolla on ldheiset sidokset luottolaitokseen.

4. Varojen liikkeeseenlaskija ei saa olla mikddn seuraavista:

a) toinen luottolaitos, paitsi jos liikkeeseenlaskija on 10 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa tai 11 artiklan 1 kohdan
a ja b alakohdassa tarkoitettu julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos, jos kyse on 10 artiklan 1 kohdan
f alakohdassa tai 11 artiklan 1 kohdan c tai d alakohdassa tarkoitetusta katetusta joukkolainasta tai jos omaisuuserd
kuuluu 10 artiklan 1 kohdan e alakohdassa kuvailtuun luokkaan;

b) sijoituspalveluyritys;

¢) vakuutusyritys;

d) jalleenvakuutusyritys;

e) rahoitusalan holdingyhtio;

f) rahoitusalan sekaholdingyhtio;

g) mikd tahansa muu yhteiso, joka harjoittaa yhtd tai useampaa direktiivin 2013/36/EU liitteessd I luetelluista
toiminnoista. Tatd artiklaa sovellettaessa arvopaperistamista varten perustettujen erillisyhtididen ei katsota kuuluvan
tdssd alakohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin.

5. Varojen arvo on voitava méirittdd laajalle levitettyjen ja helposti saatavilla olevien markkinahintojen perusteella. Jos
markkinahintoja ei ole saatavilla, varojen arvo on voitava maédrittid helposti laskettavalla kaavalla, joka perustuu
julkisesti saatavilla oleviin tietoihin eikd riipu merkittavésti vahvoista oletuksista.

6.  Varojen on oltava listattuina virallisesti hyviksyttyyn porssiin, tai niilld on kdytiavd kauppaa joko aktiivisen suoran
myynnin kautta tai yksinkertaisen takaisinostotransaktion kautta yleisesti hyvaksytyilld takaisinostomarkkinoilla. Niitd
kriteereitd on tarkasteltava erikseen kunkin markkinan osalta. Omaisuuserd, joka on otettu kaupankdynnin kohteeksi
jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa sijaitsevassa organisoidussa kaupankiyntipaikassa, joka ei ole virallisesti
hyviksytty porssi, on katsottava likvidiksi vain, jos kaupankiyntipaikka tarjoaa aktiiviset ja laajat markkinat varojen
suoralle myynnille. Luottolaitoksen on otettava huomioon seuraavat vihimmaiskriteerit sen arvioimiseksi, tarjoaako
kauppapaikka tissd kohdassa tarkoitetut aktiiviset ja laajat markkinat:

a) alempia ajanjaksoja koskevat tiedot markkinoiden laajuudesta ja syvyydestd, josta ovat osoituksena pienet osto- ja
myyntihintojen erot, suuri kaupankdyntivolyymi ja markkinatoimijoiden runsaus ja vaihtelevuus;

b) vankan markkinainfrastruktuurin olemassaolo.

7. Edelld 5 ja 6 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia ei sovelleta seuraaviin:

a) 10 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut setelit ja kolikot;

b) 10 artiklan 1 kohdan b ja d alakohdassa ja 11 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut saamiset keskuspankeilta;
¢) 12 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettu rajoitetusti kaytettava sidottu likviditeettisopimus;

d) 16 artiklassa tarkoitetut talletukset ja muu rahoitus osuuskuntaverkostoissa ja laitosten suojajirjestelmissa.

8 artikla
Toiminnalliset vaatimukset

1. Luottolaitoksilla on oltava kdytossddn toimintalinjat ja rajoitukset, joilla varmistetaan, ettd niiden hallussa olevat
likvidit varat, joista niiden maksuvalmiuspuskuri koostuu, ovat aina asianmukaisesti hajautettuja. Tdssd tarkoituksessa
luottolaitosten on otettava huomioon hajautuksen laajuus eri likvidien varojen luokkien vililld ja timan osaston 2 luvussa
tarkoitetussa samassa likvidien varojen luokassa sekd muut asianmukaiset hajautukseen liittyvat tekijit, kuten liikkeeseen-
laskijoiden ja vastapuolten tyypit tai kyseisten liikkeeseenlaskijoiden ja vastapuolten maantieteellinen sijainti.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa erityisid rajoituksia tai vaatimuksia luottolaitoksen hallussa oleville likvideille
varoille sen varmistamiseksi, ettd tissd kohdassa asetettua vaatimusta noudatetaan. Tallaisia rajoituksia tai vaatimuksia ei
kuitenkaan sovelleta

a) seuraaviin tason 1 varoihin:
i) 10 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut setelit ja kolikot;

ii) 10 artiklan 1 kohdan b ja d alakohdassa tarkoitetut saamiset keskuspankeilta;
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iii) 10 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetut varat, jotka edustavat saamisia tai takauksia kansainvalisiltd
kehityspankeilta ja organisaatioilta;

b) 10 artiklan 1 kohdan ¢ ja d alakohdassa tarkoitetut tason 1 varojen luokat, jotka edustavat saamisia tai takauksia
keskus- tai aluehallinnoilta, paikallisviranomaisilta taikka julkisyhteisoiltd tai julkisoikeudellisilta laitoksilta,
edellyttien, ettd luottolaitos pitdd hallussaan kyseistd omaisuuserdd kattaakseen jasenvaltion tai kolmannen maan
valuutan mdirdiset likviditeetin nettoulosvirtaukset, jotka ovat stressitestien kohteena, tai kun on kyse keskus- tai
aluehallinnon, paikallisviranomaisten taikka julkisyhteisojen tai julkisoikeudellisten laitosten liikeeseenlaskemasta
omaisuuserdsta;

c¢) 12 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettu rajoitetusti kéytettava sidottu likviditeettisopimus.

2. Luottolaitosten on voitava helposti saada likvideji varojaan ja muuttaa ne rahaksi milloin tahansa
30 kalenteripdivin stressikauden aikana suoralla myynnilla tai takaisinostosopimuksella yleisesti hyviksytyilld takaisinos-
tomarkkinoilla. Likvidien varojen katsotaan olevan helposti luottolaitoksen saatavilla, jos luottolaitoksen mahdolli-
suudelle muuttaa tallainen omaisuuserd rahaksi oikea-aikaisesti ei ole oikeudellisia eikd kdytdnnon esteita.

Varojen, joita kéytetddn erillisten takausten antamiseen strukturoiduissa transaktioissa tai luottolaitosten toimintakus-
tannusten kattamiseen, ei katsota olevan helposti luottolaitoksen saatavilla.

Varoja, joita pidetddn hallussa kolmannessa maassa, jossa niiden vapaalle siirtokelpoisuudelle ei ole rajoituksia, on
katsottava olevan helposti saatavilla vain siltd osin kuin luottolaitos kiyttdd kyseisid varoja likviditeetin ulosvirtausten
kattamiseen asianomaisessa kolmannessa maassa. Hallussa pidettivien varojen, jotka on médritelty ei-vaihdettavassa
valuutassa, on katsottava olevan helposti saatavilla vain siltd osin kuin luottolaitos kdyttdd kyseisid varoja kyseisen
valuutan médraisten likviditeetin ulosvirtausten kattamiseen.

3. Luottolaitosten on varmistettava, ettd niiden likvidit varat ovat luottolaitoksen sisdisen maksuvalmiuden hallinta-
toiminnon valvonnassa. Tamédn vaatimuksen tdyttyminen on osoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle joko

a) sijoittamalla likvidit varat erilliseen pooliin, joka on maksuvalmiuden hallintatoiminnan suorassa hallinnassa, ja
kiyttimailld varoja ainoastaan ehdollisen rahoituksen lihteend, myos stressikausien aikana;

b) ottamalla kayttoon sisdisid jarjestelmia ja tarkastuksia, jotta maksuvalmiuden hallintatoiminto voi harjoittaa tehokasta
operatiivista valvontaa likvidien varojen muuttamiseksi rahaksi mind tahansa ajankohtana 30 kalenteripdivin
stressikauden aikana ja jotta ehdolliset varat ovat sen saatavilla rikkomatta voimassa olevia litketoiminta- tai riskinhal-
lintastrategioita. Omaisuuserdd ei saa sisillyttdd maksuvalmiuspuskuriin varsinkaan silloin, kun sen myynti
korvaamatta sitd 30 kalenteripdivin stressikauden aikana poistaisi suojan, joka loi avoimen riskiposition, joka ylitti
luottolaitoksen sisdiset rajoitukset;

c) vaihtoehtojen a ja b yhdistelmilldi edellyttden, ettd toimivaltainen viranomainen on katsonut yhdistelmin
hyviksyttavaksi.

4. Luottolaitosten on sddnnollisesti ja vdhintdan kerran vuodessa muutettava rahaksi riittdvin edustava otos hallussaan
olevista likvideistd varoista suoralla myynnilld tai yksinkertaisella takaisinostosopimuksella hyviksytyilld takaisinosto-
markkinoilla. Luottolaitosten on kehitettava strategioita luovuttaakseen likvidien varojen otoksia, jotka soveltuvat

a) kyseisten varojen markkinoillepddsyn ja kiyttokelpoisuuden testaamiseen;
b) luottolaitoksen varojen oikea-aikaisten realisointiprosessien tehokkuuden testaamiseen;

¢) sen riskin minimoimiseen, ettd markkinoille lahetetddn negatiivisia signaaleja sen tuloksena, ettd luottolaitos muuttaa
varojaan rahaksi stressikausien aikana.

Ensimmdisessd alakohdassa sdddettyd vaatimusta ei sovelleta 10 artiklassa tarkoitettuihin tason 1 varoihin, lukuun
ottamatta erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja, 12 artiklan 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettuun rajoitetusti
kiytettavaidn sidottuun likviditeettisopimukseen tai 16 artiklassa tarkoitettuihin talletuksiin ja muuhun maksuvalmiusra-
hoitukseen osuuskuntaverkostoissa ja laitosten suojajirjestelmissa.

5. Edelld 2 kohdassa sdddetty vaatimus ei saa estdd luottolaitoksia suojautumasta likvideihin varoihinsa liittyvaltd
markkinariskiltd edellyttden, ettd seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) luottolaitos ottaa kiyttoon asianmukaiset sisiiset jarjestelyt 2 ja 3 kohdan mukaisesti varmistaakseen, ettd kyseiset
varat ovat edelleen helposti saatavilla ja maksuvalmiuden hallintatoiminnon valvonnassa;

b) likviditeetin nettoulosvirtaukset ja -sisddnvirtaukset, jotka johtuvat suojan varhaisesta sulkemisesta, otetaan huomioon
kyseisen omaisuuserin arvostuksessa 9 artiklan mukaisesti.
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6.  Luottolaitosten on varmistettava, ettd likvidien varojen jakautuminen eri valuuttoihin vastaa likviditeetin nettoulos-
virtauksia eri valuutoissa. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin tarvittaessa vaatia luottolaitoksia vihentdmain
valuuttaepdtasapainoa rajoittamalla tietyn valuutan mdirdisten likviditeetin nettoulosvirtausten osuutta stressikauden
aikana siten, ettd pidetddn hallussa likvidejd varoja, jotka eivit ole kyseisen valuutan médraisid. Tétd rajoitusta voidaan
soveltaa vain raportointivaluuttaan tai valuuttaan, josta voidaan ilmoittaa erikseen asetuksen (EU) N:o 575/2013
415 artiklan 2 kohdan mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten on otettava timdn kohdan mukaisesti mahdollisesti
sovellettavien valuuttaepdtasapainoa koskevien rajoitusten tason maarityksessd huomioon vihintddn seuraavat seikat:

a) kykeneeko luottolaitos toteuttamaan minké tahansa seuraavista toimista:

i) kéyttdmain likvidejd varojaan likviditeetin tuottamiseen sen valuutan mdairdisend, jossa likviditeetin nettoulos-
virtaukset syntyvit, ja asianomaisella lainkéyttoalueella;

ii) tekemddn valuutanvaihtosopimuksia ja hankkimaan varoja ulkomaan valuuttamarkkinoilla stressitilanteissa, jotka
vastaavat 4 artiklassa sdddettyd 30 kalenteripdivin stressikautta;

iii) siirtdmdédn ylimédrdisen likviditeetin valuutasta toiseen, ryhminsd lainkdyttoalueelta toiselle ja ryhmiénsi oikeus-
henkiloltd toiselle stressitilanteissa, jotka vastaavat 4 artiklassa sdddettyd 30 kalenteripdivin stressikautta;

b) valuuttakurssien &killisten haitallisten vaihteluiden vaikutukset eri valuuttojen mdardisiin positioihin ja kaytossd
olevien valuuttasuojien tehokkuuteen.

Tdmin kohdan mukaisesti asetetut valuuttaepitasapainon rajoitukset on katsottava direktiivin 2013/36/EU 105 artiklan
mukaiseksi erityiseksi maksuvalmiusvaatimukseksi.

9 artikla
Likvidien varojen arvostaminen

Luottolaitoksen on laskettava maksuvalmiusvaatimuksensa likvidien varojensa markkina-arvon perusteella. Likvidien
varojen markkina-arvosta vihennetddn soveltuvin osin 2 luvun ja 8 artiklan 5 kohdan b alakohdan mukaiset
arvonleikkaukset.

2 LUKU

Likvidit varat
10 artikla
Tason 1 varat

1. Tason 1 varoihin saa kuulua ainoastaan yhteen tai useampaan seuraavista luokista kuuluvia varoja, jotka tdyttavit
aina jdljempénd vahvistetut hyviksyttavyyskriteerit:

a) kolikot ja setelit;
b) seuraavat saamiset keskuspankeilta:
i) wvarat, jotka edustavat saamisia tai takauksia Euroopan keskuspankilta (EKP) tai jasenvaltion keskuspankilta;
ii) varat, jotka edustavat saamisia tai takauksia kolmansien maiden keskuspankeilta, edellyttden, ettd valittu ulkoinen
luottoluokituslaitos (ECAI) luokittelee saamiset keskuspankilta tai keskushallinnolta asetuksen (EU) N:o 575/2013
114 artiklan 2 kohdan mukaisesti vdhintdan luottoluokkaan 1;
iii) varannot, jotka luottolaitoksella on i tai ii alakohdassa tarkoitetussa keskuspankissa, edellyttden, ettd luottolaitos
voi nostaa kyseiset varannot milloin tahansa stressikausien aikana ja tillaisen noston edellytykset on maaritetty

asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen ja EKP:n tai keskuspankin vilisessd sopimuksessa;

c) varat, jotka edustavat saamisia tai takauksia seuraavilta keskus- tai aluehallinnoilta, paikallisviranomaisilta taikka
julkisyhteisoiltd tai julkisoikeudellisilta laitoksilta:

i) jdsenvaltion keskushallinto;

ii) kolmannen maan keskushallinto edellyttien, ettd valittu ECAI luokittelee sen asetuksen (EU) N:o 575/2013
114 artiklan 2 kohdan mukaisesti vihintdan luottoluokkaan 1;
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iii) jasenvaltion aluehallinnot tai paikallisviranomaiset edellyttden, ettd varoja kisitellddn kuten saamisia jisenvaltion
keskushallinnolta asetuksen (EU) N:o 575/2013 115 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

iv) ii alakohdassa tarkoitettujen kolmansien maiden aluehallinnot tai paikallisviranomaiset edellyttden, ettd niiden
varoja kisitellddn kuten saamisia kolmannen maan keskushallinnolta asetuksen (EU) N:o 575/2013 115 artiklan
4 kohdan mukaisesti;

v) julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset edellyttden, ettd varoja kisitellidn kuten saamisia jdsenvaltion
keskushallinnolta tai iii alakohdassa tarkoitetuilta aluehallinnoilta tai paikallisviranomaisilta asetuksen (EU)
N:o 575/2013 116 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

d) varat, jotka edustavat saamisia tai takauksia sellaiselta kolmannen maan keskushallinnolta tai keskuspankilta, jota
valittu ECAI ei luokittele asetuksen (EU) N:o 575/2013 114 artiklan 2 kohdan mukaisesti luottoluokkaan 1,
edellyttden, ettd luottolaitos voi tdlloin hyviksya varat tason 1 varoiksi vain sellaisten likviditeetin nettoulosvirtausten
kattamiseksi, jotka ovat stressitestien kohteena ja jotka ovat saman valuutan mairdisid kuin kyseiset varat.

Jos omaisuuserd ei ole kolmannen maan kansallisen valuutan méirdinen, luottolaitos voi hyviksyd varat tason 1
varoiksi vain sellaisten likviditeetin nettoulosvirtaustensa mairddn saakka, jotka ovat stressitestien kohteena ja
kyseisen ulkomaan valuutan mdirdisid sekd vastaavat sen operaatioita lainkdyttoalueella, jolla maksuvalmiusriski
otetaarn;

e) luottolaitosten liikkeeseenlaskemat varat, jotka tdyttavit vihintddn jommankumman seuraavista vaatimuksista:

i) liikkeeseenlaskija on jdsenvaltion keskus- tai aluehallinnon taikka paikallisviranomaisen rekisteroiméd tai
perustama, keskushallinnolla tai paikallisviranomaisella on lakisditeinen velvollisuus suojella luottolaitoksen
taloudellista perustaa ja siilyttdd sen elinkelpoisuus koko sen elinkaaren ajan ja saamisia tapauksen mukaan
kyseiseltd alue- tai paikallisviranomaiselta kasitellddn kuten saamisia jasenvaltion keskushallinnolta asetuksen (EU)
N:o 575/2013 115 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

ii) luottolaitos on edistimislainojen antaja, joka ymmadrretddn titd artiklaa sovellettaessa miksi tahansa luottolai-
tokseksi, jonka tarkoituksena on edistdd unionin tai kyseisen jisenvaltion keskus- tai aluehallinnon taikka edistami-
slainoin, joiden myo6ntdminen ei perustu kilpailuun eikd voiton tavoitteluun, edellyttden, ettd vihintdin
90 prosenttia sen myontimistd lainoista on suoraan tai vilillisesti keskus- tai aluehallinnon taikka paikallisvira-
nomaisen takaamia ja ettd saamisia tapauksen mukaan kyseiselle aluehallinnolle tai paikallisviranomaiselle
késitelldan kuten saamisia jdsenvaltion keskushallinnolle asetuksen (EU) N:o 575/2013 115 artiklan 2 kohdan
mukaisesti;

f) wvastuut erittdin laadukkaiden katettujen joukkolainojen muodossa, joiden on tdytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

i) ne ovat direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja joukkovelkakirjalainoja tai tayttavit
vaatimukset, jotka ovat edellytykseni sille, ettd nithin voidaan soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan
4 tai 5 kohdassa siddettyd kohtelua;

i) katepooliin sisltyvit saamiset laitoksilta tdyttivit asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan
¢ alakohdassa ja 129 artiklan 1 kohdan viimeisessd alakohdassa sdddetyt edellytykset;

iii) katettuihin joukkolainoihin sijoittava luottolaitos ja liikkeeseenlaskija tayttivit asetuksen (EU) N:o 575/2013
129 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun avoimuusvaatimuksen;

iv) niiden liikkeeseenlaskumidrd on vahintddn 500 miljoonaa euroa (tai vastaava mdaird kotimaan valuutan
madrdisend);

v) valittu ECAI luokittelee katetut joukkolainat asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 4 kohdan mukaisesti
vihintddn luottoluokkaan 1, vastaavaan luottoluokkaan lyhytaikaisen luottoluokituksen tapauksessa tai, jos
luottoluokitusta ei ole kaytettdvissd, joukkolainoihin sovelletaan 10 prosentin riskipainoa kyseisen asetuksen
129 artiklan 5 kohdan mukaisesti;

vi) katepooli tdyttdd aina varojen kattavuutta koskevan vaatimuksen, joka on vihintddn 2 prosenttia suurempi kuin
maédrd, joka vaaditaan katettuihin joukkolainoihin liittyvien saamisten kattamiseksi;

g) varat, jotka edustavat saamisia tai takauksia asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta
kansainvilisiltd kehityspankeilta ja 118 artiklassa tarkoitetuilta kansainvalisiltd organisaatioilta.
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2. Edelld 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen erittdin laadukkaiden katettujen joukkolainojen markkina-arvosta on
tehtdvd vahintddn 7 prosentin arvonleikkaus. Lukuun ottamatta 15 artiklan 2 kohdan a ja b alakohdassa mainittuja
yhteissijoitusyritysten osakkeita ja osuuksia muiden tason 1 varojen arvosta ei vaadita arvonleikkausten tekemista.

11 artikla
Tason 2A varat

1. Tason 2A varoihin saa kuulua ainoastaan yhteen tai useampaan seuraavista luokista kuuluvia varoja, jotka tayttavit
aina jiljempand vahvistetut hyvaksyttavyyskriteerit:

a) varat, jotka edustavat saamisia tai takauksia jasenvaltion aluehallinnoilta, paikallisviranomaisilta taikka julkisyhteisoilta
tai julkisoikeudellisilta laitoksilta, jos niiltd oleviin saamisiin sovelletaan 20 prosentin riskipainoa tapauksen mukaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 115 artiklan 1 ja 5 kohdan sekd 116 artiklan 1, 2 ja 3 kohdan mukaisesti;

b) varat, jotka edustavat saamisia tai takauksia kolmannen maan keskushallinnolta tai keskuspankilta taikka kolmannen
maan aluehallinnolta, paikallisviranomaiselta taikka julkisyhteisoltd tai julkisoikeudelliselta laitokselta, edellyttden, ettd
niihin sovelletaan 20 prosentin riskipainoa tapauksen mukaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 114 artiklan 2 kohdan
taikka 115 tai 116 artiklan mukaisesti;

¢) vastuut laadukkaiden katettujen joukkolainojen muodossa, joiden on tdytettiva kaikki seuraavat vaatimukset:

i) ne ovat direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja joukkovelkakirjalainoja tai tayttavit
vaatimukset, jotka ovat edellytykseni sille, ettd nithin voidaan soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan
4 tai 5 kohdassa sdddettyd kohtelua;

ii) katepooliin sisiltyvdt saamiset laitoksilta tdyttavit asetuksen (EU) Nio 575/2013 129 artiklan 1 kohdan
¢ alakohdassa sdddetyt edellytykset;

iif) katettuihin joukkolainoihin sjjoittava luottolaitos ja liikkeeseenlaskija tayttivit asetuksen (EU) N:o 575/2013
129 artiklan 7 kohdassa sdddetyn avoimuusvaatimuksen;

iv) niiden liikkeeseenlaskumidrd on vahintddn 250 miljoonaa euroa (tai vastaava mdaird kotimaan valuutan
maardisend);

v) valittu ECAI luokittelee katetut joukkolainat asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 4 kohdan mukaisesti
vihintddn luottoluokkaan 2, vastaavaan luottoluokkaan lyhytaikaisen luottoluokituksen tapauksessa tai, jos
luottoluokitusta ei ole kaytettdvissd, joukkolainoihin sovelletaan 20 prosentin riskipainoa kyseisen asetuksen
129 artiklan 5 kohdan mukaisesti;

Ranid

katepooli tdyttdd aina varojen kattavuutta koskevan vaatimuksen, joka on vdhintddn 7 prosenttia suurempi kuin
mdird, joka vaaditaan katettuihin joukkolainoihin liittyvien saamisten kattamiseksi. Jos katetut joukkolainat, jotka
on sijoitettu luottoluokkaan 1, eivit kuitenkaan tdytd 10 artiklan 1 kohdan f alakohdan iv alakohdan mukaista
erittdin laadukkaille katetuille joukkolainoille asetettua vahimmaisliikkeeseenlaskumairad mutta tayttavat i, ii, iii ja
iv alakohdassa sdidetyt laadukkaita katettuja joukkolainoja vaatimukset, niithin on sen sijaan sovellettava varojen
kattavuutta koskevaa 2 prosentin vahimmaisvaatimusta;

vi

d) kolmansien maiden luottolaitosten liikkeeseenlaskemat vastuut katettujen joukkolainojen muodossa, joiden on
taytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

i) ne ovat kolmannen maan kansallisen lainsddddnnon mukaisia katettuja joukkolainoja, jotka kyseisen kolmannen
maan on mddriteltdvd luottolaitosten tai liikkeeseenlaskun takaavan luottolaitoksen kokonaan omistaman
tytdryrityksen liikkeeseenlaskemiksi vieraan pddoman ehtoisiksi arvopapereiksi ja joiden vakuutena on katepooli,
jonka varoja joukkovelkakirjanhaltijoiden on voitava kidyttdd suoraan lainapiddoman ja koron takaisinmaksuun
etusijajirjestyksessd likkkeeseenlaskijan maksukyvyttomyystilanteessa;

ii) liikkeeseenlaskija ja katetut joukkolainat ovat kolmannen maan kansallisen lainsddddnn6n mukaisen, joukkovelka-
kirjanhaltijoiden suojaksi tarkoitetun erityisen julkisen valvonnan kohteena, ja kolmannessa maassa sovellettavien
valvonta- ja sddntelyjdrjestelyiden on oltava vihintddn unionissa sovellettavia vastaavia;

iif) katettujen joukkolainojen vakuutena on yksi tai useampia asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan
b alakohdan, d alakohdan i alakohdan, f alakohdan i alakohdan tai g alakohdan mukaisen omaisuuserdpoolin
tyypeistd. Jos pooli koostuu kiinteistovakuudellisista lainoista, sen on tdytettdvd asetuksen (EU) N:o 575/2013
208 artiklassa ja 229 artiklan 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset;

iv) katepooliin sisiltyvdt saamiset laitoksilta tdyttdvit asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan
c alakohdassa ja 129 artiklan 1 kohdan viimeisessd alakohdassa sdddetyt edellytykset;

v) katettuihin joukkolainoihin sijoittava luottolaitos ja liikkeeseenlaskija tdyttivit asetuksen (EU) N:o 575/2013
129 artiklan 7 kohdassa sdddetyn avoimuusvaatimuksen;
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vi) valittu ECAI luokittelee katetut joukkolainat asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 4 kohdan mukaisesti
vihintddn luottoluokkaan 1, vastaavaan luottoluokkaan lyhytaikaisen luottoluokituksen tapauksessa tai, jos
luottoluokitusta ei ole kéytettdvissd, joukkolainoihin sovelletaan 10 prosentin riskipainoa kyseisen asetuksen
129 artiklan 5 kohdan mukaisesti; sekd

vii) katepooli tayttdd aina varojen kattavuutta koskevan vaatimuksen, joka on vahintddn 7 prosenttia suurempi kuin
madrd, joka vaaditaan katettuihin joukkolainoihin liittyvien saamisten kattamiseksi. Jos katettujen joukkolainojen
liikkeeseenlaskumédrd on kuitenkin vihintdin 500 miljoonaa euroa (tai vastaava médrd kotimaan valuutan
mddraisend), niihin on sen sijaan sovellettava varojen kattavuutta koskevaa 2 prosentin vaatimusta;

e) yritysten joukkolainat, jotka tdyttavit kaikki seuraavat vaatimukset:

i) wvalittu ECAI luokittelee ne asetuksen (EU) N:o 575/2013 122 artiklan mukaisesti vahintddn luottoluokkaan 1 tai
vastaavaan luottoluokkaan lyhytaikaisen luottoluokituksen tapauksessa;

ii) arvopapereiden litkkeeseenlaskumdird on vihintdan 250 miljoonaa euroa (tai vastaava maird kotimaan valuutan
maardisend);

iii) arvopapereiden enimmaismaturiteetti litkkeeseenlaskun aikaan on kymmenen vuotta.

2. Kuhunkin tason 2A varojen markkina-arvoon on tehtdva vahintddn 15 prosentin arvonleikkaus.

12 artikla
Tason 2B varat

1. Tason 2B varoihin saa kuulua ainoastaan yhteen tai useampaan seuraavista luokista kuuluvia varoja, jotka tdyttavit
aina jdljempand vahvistetut hyvaksyttavyyskriteerit:

a) omaisuusvakuudellisten arvopapereiden muodossa olevat vastuut, jotka tdyttavit 13 artiklassa sdddetyt vaatimukset;
b) yritysten joukkolainat, jotka tdyttivat kaikki seuraavat vaatimukset:

i) wvalittu ECAI on sijoittanut ne vihintédin luottoluokkaan 3 asetuksen (EU) N:o 575/2013 122 artiklan mukaisesti
tai vastaavaan luottoluokkaan lyhytaikaisen luottoluokituksen tapauksessa;

ii) arvopapereiden liikkeeseenlaskumaird on vihintddn 250 miljoonaa euroa (tai vastaava maird kotimaan valuutan
maardisend);

iii) arvopapereiden enimmadismaturiteetti liikkkeeseenlaskun aikaan on kymmenen vuotta;
c) osakkeet edellyttden, ettd ne tayttavit kaikki seuraavat vaatimukset:

i) ne ovat osa jasenvaltion tai kolmannen maan keskeistd osakeindeksid, jonka jisenvaltion toimivaltainen
viranomainen tai kolmannen maan asianomainen viranomainen on yksiloinyt tdtd alakohtaa sovellettaessa. Jos
toimivaltainen viranomainen tai muu viranomainen ei ole tehnyt paitostd keskeisistd osakeindekseistd,
luottolaitosten on katsottava sellaisiksi kyseiselld lainkdyttoalueella sijaitsevista johtavista yrityksistd koostuvat
osakeindeksit;

ii) ne ovat luottolaitoksen kotijasenvaltion valuutan mdaariisid tai, jos ne ovat eri valuutan madréisid, ne katsotaan
tason 2B varoiksi vain sithen médrddn asti, joka kattaa kyseisen valuutan mdirdiset likviditeetin nettoulos-
virtaukset, jotka ovat stressitestien kohteena, tai likviditeetin ulosvirtaukset silli lainkdyttoalueella, jolla
likviditeettiriski otetaan; sekd

iii) ne ovat osoitetusti aina luotettava likviditeetin lihde myds stressikausien aikana. Tdmin vaatimuksen katsotaan
tayttyvin, jos osakkeen porssikurssi aleni enintddn 40 prosenttia tai sen arvonleikkaus nousi enintdin
40 prosenttiyksikkod 30 kalenteripdivan markkinastressikauden aikana; sekd

d) rajoitetusti kaytettdvit sidotut likviditeettisopimukset, jotka voidaan tehdd EKP:n kanssa, jasenvaltion keskuspankin
kanssa tai kolmannen maan keskuspankin kanssa edellyttien, ettd 14 artiklassa sdddetyt vaatimukset tayttyvit;

e) vastuut laadukkaiden katettujen joukkolainojen muodossa, joiden on tdytettivd kaikki seuraavat vaatimukset:

i) ne ovat direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdassa tarkoitettuja joukkovelkakirjalainoja tai tayttavit
vaatimukset, jotka ovat edellytyksend sille, ettd niihin voidaan soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013
129 artiklan 4 tai 5 kohdassa sdddettyd kohtelua;

ii)  katettuihin joukkolainoihin sijoittava luottolaitos tdyttdd asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 7 kohdassa
sdddetyn avoimuusvaatimuksen;
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i) katettujen joukkolainojen liikkeeseenlaskija asettaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 7 kohdan
a alakohdassa tarkoitetut tiedot sijoittajien saataville vdhintddn neljannesvuosittain;

iv) niiden liikkeeseenlaskumidrd on vihintddn 250 miljoonaa euroa (tai vastaava mddrd kotimaan valuutan
maardisend);

v) katettujen joukkolainojen vakuutena on ainoastaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan
d alakohdan i tai e alakohdassa tarkoitettuja varoja;

vi) kohde-etuutena olevien likvidien varojen pooli koostuu yksinomaan vastuista, joihin voidaan soveltaa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 125 artiklan mukaisesti enintddn 35 prosentin riskipainoa;

vii) katepooli tdyttdd aina varojen kattavuutta koskevan vaatimuksen, joka on vihintddn 10 prosenttia suurempi
kuin médr3, joka vaaditaan katettuihin joukkolainoihin liittyvien saamisten kattamiseksi;

vii) liikkeeseenlaskijana toimivan luottolaitoksen on julkistettava kuukausittain tieto siitd, ettd katepooli tdyttdd
varojen kattavuutta koskevan 10 prosentin vaatimuksen;

f) niiden luottolaitosten osalta, jotka eivit sddntdjensd mukaan pysty uskonnon harjoittamiseen liittyvistd syistd pitdad
hallussaan korkoa tuottavia varoja, korkoa tuottamattomat varat, jotka ovat saamisia tai takauksia keskuspankeilta tai
kolmannen maan keskushallinnolta tai keskuspankilta taikka kolmannen maan aluehallinnolta, paikallisviranomaiselta
tai julkisyhteisolti tai julkisoikeudellisesta laitokselta, edellyttden, ettd valittu ECAI luokittelee kyseiset varat asetuksen
(EU) N:o 575/2013 114 artiklan mukaisesti vihintddn luottoluokkaan 5 tai vastaavaan luottoluokkaan lyhytaikaisen
luottoluokituksen tapauksessa.

2. Kaikkien tason 2B varojen markkina-arvosta on tehtdvid seuraavat vahimmaisarvonleikkaukset:

a) tason 2B arvopaperistamisiin sovelletaan 13 artiklan 14 kohdassa sdddettyd arvonleikkausta;

b) 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin yritysten joukkolainoihin sovelletaan 50 prosentin arvonleikkausta;
c¢) 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettuihin osakkeisiin sovelletaan 50 prosentin arvonleikkausta;

d) 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuihin katettujen joukkolainojen ohjelmiin tai liikkeeseenlaskuihin sovelletaan
30 prosentin arvonleikkausta;

e) 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettuihin korkoa tuottamattomiin varoihin sovelletaan 50 prosentin arvonleikkausta.

3. Niiden luottolaitosten osalta, jotka eivit sddntdjensd mukaan pysty uskonnon harjoittamiseen liittyvistd syistd pitdd
hallussaan korkoa tuottavia varoja, toimivaltainen viranomainen voi sallia poikkeamisen tdmdn artiklan 1 kohdan
b alakohdan ii ja iii alakohdista edellyttien, ettd on nayttod siitd, ettei saatavilla ole riittdvisti korkoa tuottamattomia
varoja, jotka tdyttavit kyseiset vaatimukset, ja asianomaiset korkoa tuottamattomat varat ovat riittdvan likvidejd
yksityisilld markkinoilla.

Méiritettdessd, ovatko korkoa tuottamattomat varat riittivin likvideji sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa,
toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon seuraavat tekijat:

a) saatavilla olevat tiedot niiden markkinalikviditeetistd, mukaan lukien kaupankiyntivolyymit, havaitut osto- ja
myyntihintojen erot, hintavolatiliteetti ja hintavaikutukset; sekd

b) muut tekijit, joilla on merkitystd varojen likviditeetin kannalta, mukaan lukien aiempia ajanjaksoja koskevat tiedot
kyseisten korkoa tuottamattomien varojen markkinoiden laajuudesta ja syvyydestd, markkinatoimijoiden lukumaari ja
vaihtelevuus sekd vankan markkinainfrastruktuurin olemassaolo.

13 artikla
Tason 2B arvopaperistamiset

1. Edelld 12 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettuja omaisuusvakuudellisten arvopapereiden muodossa olevia
vastuita on pidettdva tason 2B arvopaperistamisina, jos ne tdyttavit 2-14 kohdassa sdddetyt kriteerit.
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2. Arvopaperistamisposition ja position perustana olevien vastuiden on téytettdva kaikki seuraavat vaatimukset:

a) valittu ECAI luokittelee position asetuksen (EU) N:o 575/2013 251 tai 261 artiklan mukaisesti vdhintddn
luottoluokkaan 1 tai vastaavaan luottoluokkaan lyhytaikaisen luottoluokituksen tapauksessa;

b) positio on arvopaperistamisen ylimmissd etuoikeusluokassa tai ylimmissd etuoikeusluokissa ja silli on korkein
etuoikeusasema transaktion koko voimassaoloajan. Naissd tarkoituksissa etuoikeusluokka on katsottava ylimmaksi,
jos taytintoonpanoilmoituksen ja mahdollisen erddntymisilmoituksen toimittamisen jilkeen etuoikeusluokka ei ole
saman arvopaperistamistransaktion tai -jarjestelmdn muita etuoikeusluokkia huonompi lainapdioma- ja
korkomaksujen saannin osalta, lukuun ottamatta vaateita, jotka liittyvit korko- tai valuuttajohdannaissopimuksiin,
palkkioihin tai muihin vastaaviin maksuihin asetuksen (EU) N:o 575/2013 261 artiklan mukaisesti;

c) asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 66 alakohdassa tarkoitettu arvopaperistamista varten perustettu
erillisyhtié on hankkinut kohde-etuuksiin liittyvit vastuut tavalla, joka on tiytintoonpanokelpoinen mihin tahansa
kolmanteen osapuoleen nihden, ja kyseiset vastuut ovat myyjin (alullepanijan, jdrjestdjin tai alkuperdisen
lainanantajan) ja timin velkojien ulottumattomissa myos myyjan maksukyvyttomyystilanteessa;

d) kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden siirtoon arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhti6lle ei voida soveltaa
ankaria transaktion perdyttimistd koskevia sddnnoksid lainkdyttoalueella, jolla myyjd (alullepanija, jarjestdjd tai
alkuperdinen lainanantaja) on rekisteroity. Tima koskee muun muassa mutta ei ainoastaan siannoksid, joiden nojalla
myyjin (alullepanijan, jirjestdjan tai alkuperidisen lainanantajan) selvitysmies voi kumota kohde-etuuksiin liittyvien
vastuiden myynnin yksinomaan silld perusteella, ettd myynti on tapahtunut tietyn ajanjakson aikana ennen myyjin
maksukyvyttomyyden toteamista, tai sadnnoksid, joiden mukaan arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio voi
estdd tillaisen kumoamisen vain, jos se voi osoittaa, ettei se ollut tietoinen myyjan maksukyvyttomyydestd myynnin
tapahtuessa;

e) kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden hallintoa sddnnellddn hallinnointisopimuksella, joka sisdltad hallinnoinnin
jatkuvuutta koskevia miidrdyksid vahintddn sen varmistamiseksi, ettei se, ettd hallinnoija laiminlyd maksunsa tai
muuttuu maksukyvyttomaksi, johda hallinnoinnin lopettamiseen;

f) arvopaperistamista koskevissa asiakirjoissa on jatkuvuutta koskevia maidrdyksid vahintddn sen varmistamiseksi, ettd
johdannaissopimusten vastapuolet ja likviditeetin tarjoajat korvataan uusilla, jos ne tapauksen mukaan laiminlyovit
maksunsa tai muuttuvat maksukyvyttomiksi;

g) arvopaperistamisposition vakuutena on sellaisten kohde-etuuksiin liittyvien homogeenisten vastuiden pooli, jotka
kuuluvat kaikki vain yhteen seuraavista alaluokista, tai sellaisten kohde-etuuksiin liittyvien homogeenisten vastuiden
pooli, jotka koostuvat i ja ii alakohdassa tarkoitettujen asuntolainojen yhdistelmasta:

i) asuntolainat, joiden vakuutena on ensisijainen kiinnitys, joka on myonnetty yksityishenkiloille vakituisen asunnon
hankintaa varten, edellyttden, ettd toinen seuraavista kahdesta edellytyksesti tayttyy:

— pooliin sisdltyvit lainat tdyttavit keskimdirin asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan
d alakohdan i alakohdassa sdddetyn luototusastevaatimuksen;

— sen jdsenvaltion kansallisessa lainsdddinnossd, jossa lainat myonnetddn, siddetddn lainojen ja tulojen
suhteeseen perustuvasta ylirajasta maédrille, jonka velallinen voi saada asuntolainaa varten, ja kyseinen
jasenvaltio on antanut mainitun lainsddddnnon tiedoksi komissiolle ja EPV:lle. Lainojen ja tulojen suhteeseen
perustuva yldraja lasketaan velallisen vuotuisten bruttotulojen perusteella ottaen huomioon velallisen
verovelvoitteet ja muut sitoumukset sekd riski korkojen muutoksista laina-aikana. Kunkin pooliin sisiltyvin
asuntolainan tapauksessa se prosenttiosuus velallisen bruttotuloista, joka voidaan kiyttdd lainanhoitoon,
mukaan lukien korko, lainapddoma ja maksut, saa olla enintddn 45 prosenttia;

ii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitetut tdysin taatut asuntolainat
edellyttden, ettd lainat tdyttivdt kyseisessi kohdassa sdddetyt vakuuden asettamista koskevat vaatimukset ja
asetuksen (EU) N:o 575/2013 129 artiklan 1 kohdan d alakohdan i alakohdassa sdidetyn luototusastevaa-
timuksen;

i) muut kuin liikekiinteiston hankintaa tai laajentamista koskevat kaupalliset lainat, leasingsopimukset ja luottojdr-
jestelyt jasenvaltioihin sijoittautuneiden yritysten kanssa pdiomamenojen tai liiketoimintojen rahoittamiseksi
edellyttden, ettd salkun tasapainottamiseksi vihintddn 80 prosenttia pooliin sisiltyvistd lainanottajista on pienid ja
keskisuuria yrityksid arvopaperistamisen liikkeeseenlaskuajankohtana eikd yksikdin lainanottajista ole asetuksen
(EU) N:o 575/2013 artiklan 4 1 kohdan 3 alakohdan maaritelman mukainen laitos;
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iv) autolainat ja autoleasingsopimukset lainanottajille tai vuokraajille, jotka ovat sijoittautuneet jisenvaltioon tai
asuvat jasenvaltiossa. Naissd tarkoituksissa niihin kuuluvat myos lainat tai leasingsopimukset, joilla rahoitetaan
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2007/46/EY 3 artiklan 11 ja 12 alakohdassa madriteltyjd
moottoriajoneuvoja tai perdvaunuja, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissa 2003/37/EY tarkoitettuja
maatalous- tai metsitraktoreita, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2002/24/EY 1 artiklan 2 kohdan
b ja c alakohdassa madriteltyja moottoripyorid tai kolmipyorid taikka direktiivin 2007/46/EY 2 artiklan 2 kohdan
c alakohdassa tarkoitettuja telaketjuin liikkuvia ajoneuvoja. Tillaiset lainat tai leasingsopimukset voivat sisiltdd
taydentdvid vakuutus- ja palvelutuotteita tai ajoneuvojen lisdosia sekd leasingsopimusten tapauksessa leasingvuok-
rattujen ajoneuvojen jadnnosarvon. Kaikkien pooliin sisdltyvien lainojen ja leasingsopimusten vakuutena on oltava
ajoneuvoa koskeva ensisijainen luottoerd tai vakuus taikka arvopaperistamista varten perustetulle erillisyhtiolle
myonnetty asianmukainen takaus, kuten omistuksenpiditystd koskeva mairdys;

v) lainat ja luottojirjestelyt yksityishenkiloille, jotka asuvat jisenvaltiossa henkilokohtaisten tai perhesyiden taikka
kotitalouksien kulutukseen liittyvien syiden vuoksi;

h) positio ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 63 alakohdassa tarkoitetussa uudelleenarvopaperistamisessa tai
242 artiklan 11 alakohdassa tarkoitetussa synteettisessd arvopaperistamisessa;

i) kohde-etuuksiin liittyvdt vastuut eivit sisdlld siirtokelpoisia rahoitusvilineitd tai johdannaisia, lukuun ottamatta
rahoitusvilineitd, jotka arvopaperistamista varten perustettu erillisyhtio itse tai muut arvopaperistamisrakenteeseen
sisdltyvdt osapuolet ovat laskeneet liikkeeseen, ja johdannaisia, joita kdytetddn valuuttariskiltd ja korkoriskiltd
suojautumiseen;

j) arvopaperistamisen liikkeeseenlaskun aikaan tai mind tahansa liikkeeseenlaskun jilkeisend ajankohtana, jona se
sisillytetddn kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden pooliin, kohde-etuuksiin liittyvdt vastuut eivit sisdlli saamisia
luottohdirioisiltd velallisilta (tai tapauksen mukaan luottohdirivisiltd takaajilta), jos luottohiiridinen velallinen (tai
luottohdiridinen takaaja) on lainanottaja (tai takaaja), joka

i) on ajautunut konkurssiin, sopinut velkojiensa kanssa velkojen mitdtdinnistd tai uudelleenjdrjestelystd taikka
saanut tuomioistuimen myontimddn velkojilleen ulosmittausoikeuden tai korvauksen omaisuusvahingoista
alullepanopiivii edeltdvien kolmen vuoden aikana tapahtuneen maksulaiminlyonnin tuloksena;

ii) on merkitty viralliseen rekisteriin henkildistd, joilla on huonot luottotiedot;

iiiy on saanut ECAllta luottoluokituksen tai muun luottopisteytyksen, joka viittaa olennaiseen riskiin siitd, ettd
sopimusperusteisia maksuja ei suoriteta, verrattuna timin tyyppisten lainojen keskimdiirdiseen velalliseen
kyseiselld lainkayttoalueella;

k) arvopaperistamisen liikkeeseenlaskun aikaan tai mind tahansa liikkeeseenlaskun jilkeisend ajankohtana, jona se
siséllytetddn kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden pooliin, kohde-etuuksiin liittyvat vastuut eivit sisilld asetuksen (EU)
N:o 575/2013 178 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita.

3. Arvopaperistamispositioiden takaisinmaksu ei saa olla strukturoitu siten, ettd se riippuu pédasiassa kohde-etuuksiin
liittyvien vastuiden vakuutena olevien varojen myynnistd. Timd sddnnos ei kuitenkaan saa estdd niiden vastuiden
myohempid uusimista tai jdlleenrahoittamista.

4. Arvopaperistamistransaktion rakenteen on tdytettdvi seuraavat vaatimukset:

a) jos arvopaperistaminen on luotu ilman uusiutumisjaksoa tai uusiutumisjakso on paittynyt ja arvopaperistamisesta on
annettu tdytdntoonpano- tai erddntymisilmoitus, kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden pddomatulot siirretddn
arvopaperistamispositioiden haltijoille arvopaperistamispositioiden vaiheittaisen kuoletuksen kautta eikd arvopaper-
istamista varten perustettuun erillisyhtioon jad huomattavaa méddrad kiteistd kunakin maksupdivind;

b) jos arvopaperistaminen on luotu siten, ettd silli on uusiutumisjakso, transaktiota koskevissa asiakirjoissa médratdin
asianmukaisista ennenaikaisen kuoletuksen laukaisevista tapahtumista, joita ovat vahintddn kaikki seuraavat:

i) kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden luottoluokan heikentyminen;

ii) vahintddn vastaavaan luottoluokkaan kuuluvien uusien kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden riittiméaton
tuottaminen;

iii) alullepanijaan tai hallinnoijaan liittyvin maksukyvyttomyystapahtuman ilmeneminen.

5. Arvopaperistamisen liikkkeeseenlaskun aikaan velallisten tai (tapauksen mukaan takaajien) on tdytynyt suorittaa
vihintdan yksi maksu, lukuun ottamatta tilanteita, joissa arvopaperistamisen vakuutena on 2 kohdan g alakohdan
v alakohdassa tarkoitettuja luottojirjestelyita.

6. Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohde-etuuksiin liittyvdt vastuut ovat 2 kohdan g alakohdan
ija ii alakohdassa tarkoitettuja asuntolainoja, lainapooli ei saa sisiltdd lainoja, joita on markkinoitu ja jotka on merkitty
olettaen, ettd lainan hakijalle tai tapauksen mukaan vilittdgjille on annettu tieto siitd, ettd lainanantaja ei vilttimaittd
todenna toimitettuja tietoja.
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7. Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohde-etuuksiin liittyvit vastuut ovat 2 kohdan g alakohdan
i ja ii alakohdassa tarkoitettuja asuntolainoja, velallisen luottokelpoisuuden arvioinnin on tdytettivd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/17/EU (') 18 artiklan 1-4 kohdassa, 5 kohdan a alakohdassa ja 6 kohdassa
sdddetyt vaatimukset tai vastaavat vaatimukset kolmansissa maissa.

8. Jos kyse on arvopaperistamisista, joissa kohde-etuuksiin liittyvdt vastuut ovat 2 kohdan g alakohdan iv ja
v alakohdassa tarkoitettuja autolainoja ja leasingsopimuksia sekd kuluttajaluottoja ja luottojirjestelyitd, velallisen
luottokelpoisuuden arvioinnin on téytettivd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2008/48/EY (3 8 artiklassa
sdddetyt vaatimukset.

9.  Jos arvopaperistamisen alullepanija, jirjestdja tai alkuperdinen lainanantaja on sijoittautunut unioniin, se noudattaa
asetuksen (EU) N:o 575/2013 viidennessd osassa sdddettyjd vaatimuksia ja julkaisee asetuksen (EY) N:o 1060/2009
8 b artiklan mukaisesti tiedot kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden luottoluokasta ja kehityksestd, transaktion rakenteesta
ja vastuita tukevista rahavirroista ja vakuuksista sekd muut tiedot, joita sijoittajat tarvitsevat tehdikseen kattavia ja
tietoon perustuvia stressitestejd. Jos alullepanija, jrjestdjd tai alkuperdinen lainanantaja on sijoittautunut unionin
ulkopuolelle, olemassa oleville ja potentiaalisille sijoittajille ja saddntelyviranomaisille annetaan liikkeeseenlaskun
yhteydessd ja sddnnollisin viliajoin kattavia lainakohtaisia tietoja, jotka noudattavat markkinatoimijoiden yleisesti
hyviksymid standardeja.

10.  Arvopaperistamispositiota maksuvalmiuspuskurissaan pitivd luottolaitos, sen tytdryritys tai emoyritys, sen
emoyrityksen tytdryritys tai mikd tahansa muu yritys, jolla on liheiset sidokset kyseiseen luottolaitokseen, ei saa olla
kohde-etuuksiin liittyvien vastuiden alullepanija.

11.  Etuoikeusluokan litkkeeseenlaskumairdn on oltava vihintddn 100 miljoonaa euroa (tai vastaava maird kotimaan
valuutan maaraisend).

12.  Etuoikeusluokan jiljelld olevan painotetun keskimddrdisen elinajan on oltava enintddn viisi vuotta, ja se on
laskettava kéyttden joko transaktion hinnoittelun takaisinmaksuolettamusta tai 20 prosentin vakioennakkomaksuastetta
sen mukaan, kumpi niistd on alhaisempi; jilkimmaisen osalta luottolaitoksen on oletettava, ettd osto-optio toteutetaan
ensimmadisend sallittuna takaisinlunastuspaivana.

13.  Arvopaperistamisen kohde-etuutena olevien vastuiden alullepanijan on oltava asetuksen (EU) N:o 575/2013
4 artiklan 3 kohdassa mddritelty laitos tai yritys, jonka paiasiallinen liiketoiminta koostuu yhdestd tai useammasta
direktiivin 2013/36/EU liitteessd I olevissa 2-12 kohdassa ja 15 kohdassa luetelluista toimista.

14.  Kaikkien tason 2B arvopaperistamisten markkina-arvosta on tehtdvi seuraavat vihimmaisarvonleikkaukset:

a) arvopaperistamisiin, joiden vakuutena on 2 kohdan g alakohdan i, ii ja iv alakohdassa tarkoitettujen varojen
alaluokkia, sovelletaan 25 prosentin arvonleikkausta;

b) arvopaperistamisiin, joiden vakuutena on 2 kohdan g alakohdan iii ja v alakohdassa tarkoitettujen varojen alaluokkia,
sovelletaan 35 prosentin arvonleikkausta.

14 artikla
Rajoitetusti kiytettivit sidotut likviditeettisopimukset

Jotta rajoitetusti kdytettdvid sidottuja likviditeettisopimuksia, joita voidaan tehdd keskuspankin kanssa 12 artiklan
1 kohdan d alakohdassa tarkoitetulla tavalla, voidaan pitdd tason 2B varoina, niiden on tdytettdvd kaikki seuraavat
kriteerit:

a) stressikauden ulkopuolella sopimukseen sovelletaan sitoumusmaksua, joka on vihintddn suurempi seuraavista:
i) 75 peruspistettd vuodessa; tai

i) vuosittain vdhintddn 25 peruspistettd suurempi kuin erotus sopimuksen vakuutena kiytettyjen varojen tuoton ja
likvideistd varoista koostuvan edustavan arvopaperisalkun tuoton vililli luottoriskeissi mahdollisesti oleviin
olennaisiin eroihin perustuvien oikaisujen jalkeen.

Stressikauden aikana keskuspankki voi alentaa timin alakohdan ensimmadisen alakohdan mukaista sitoumusmaksua
edellyttien, ettd vahimmaisvaatimuksia, joita sovelletaan 19 artiklan mukaiseen vaihtoehtoiseen maksuvalmiusme-
netelméin perustuviin likviditeettisopimuksiin, noudatetaan;

b) sopimuksen vakuutena on keskuspankin mdairittdimien varojen tyyppisid kiinnittimattomid varoja. Vakuudeksi
annettavien varojen on téytettdva kaikki seuraavat kriteerit:

i) ne sdilytetddn muodossa, joka helpottaa niiden nopeaa siirtoa keskuspankille, jos sopimusta koskeva osto-optio
toteutetaan;

ii) niiden arvo keskuspankin tekemidn arvonleikkauksen jilkeen riittdd kattamaan sopimuksen mukaisen
kokonaisméarin;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/17/EU, annettu 4 pdivand helmikuuta 2014, kuluttajille tarkoitetuista kiinteda
asunto-omaisuutta koskevista luottosopimuksista ja direktiivien 2008/48/EY ja 2013/36/EU sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010
muuttamisesta (EUVL L 60, 28.2.2014, s. 34).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2008/48/EY, annettu 23 piivind huhtikuuta 2008, kulutusluottosopimuksista ja
neuvoston direktiivin 87/102/ETY kumoamisesta (EUVL L 133, 22.5.2008, s. 66).

—
-
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iii) niitd ei katsota luottolaitoksen maksuvalmiuspuskuriin sisaltyviksi likvideiksi varoiksi;
¢) sopimus on keskuspankin vastapuoliin soveltaman toimintakehyksen mukainen;
d) sopimusta koskevan sitoumuksen voimassaoloaika ylittdd 4 artiklassa tarkoitetun 30 kalenteripdivin stressikauden;

e) keskuspankki ei pura sopimusta ennen sen sopimuksenmukaista maturiteettia eikd muita luottopdatoksid tehdd niin
kauan kuin kyseinen luottolaitos arvioidaan maksukykyiseksi;

f) keskuspankki julkaisee virallisen toimintalinjan, jossa ilmoitetaan sen pdatoksestd tehdd rajoitetusti kéytettdvid
sidottuja likviditeettisopimuksia ja jossa ilmoitetaan myds sopimusta koskevat edellytykset ja luottolaitostyypit, jotka
voivat tehdd kyseisid sopimuksia koskevan hakemuksen.

15 artikla
Yhteissijoitusyritykset

1. Yhteissijoitusyrityksessd olevia osakkeita tai osuuksia voidaan pitdd samantasoisina likvideind varoina kuin kyseisen
yrityksen kohde-etuutena olevia likvidejd varoja absoluuttiseen 500 miljoonan euron mdairdin (tai vastaavaan kotimaan
valuutan médrdiseen mairdin) saakka jokaisen yksittdisen luottolaitoksen tasolla edellyttien, ettd

a) asetuksen (EU) N:o 575/2013 132 artiklan 3 kohdan mukaisia vaatimuksia noudatetaan;

b) yhteissijoitusyritys sijoittaa ainoastaan likvideihin varoihin ja johdannaisiin, jilkimmdisessd tapauksessa vain siind
médrin kuin se on tarpeen salkkuun sisiltyvin korko-, valuutta- tai luottoriskin vihentdmiseksi.

2. Luottolaitosten on sovellettava seuraavia vihimmadisarvonleikkauksia yhteissijoitussijoitusyrityksissd olevien
osakkeidensa tai osuuksiensa arvoon riippuen kohde-etuutena olevien likvidien varojen luokasta:

a) 0 prosenttia kolikoiden ja seteleiden sekd 10 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen keskuspankeilta olevien
saamisten tapauksessa;

b) 5 prosenttia muiden tason 1 varojen kuin erittdin laadukkaiden katettujen joukkolainojen tapauksessa;

¢) 12 prosenttia 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen erittdin laadukkaiden katettujen joukkolainojen
tapauksessa;

d) 20 prosenttia tason 2A varojen tapauksessa;

¢) 30 prosenttia sellaisten tason 2B arvopaperistamisten tapauksessa, joiden vakuutena on 13 artiklan 2 kohdan
g alakohdan i, i ja iv alakohdassa tarkoitettujen varojen alaluokkia;

f) 35 prosenttia 12 artiklan 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettujen tason 2B katettujen joukkolainojen tapauksessa;

g) 40 prosenttia sellaisten tason 2B arvopaperistamisten tapauksessa, joiden vakuutena on 13 artiklan 2 kohdan
g alakohdan iii ja v alakohdassa tarkoitettujen varojen alaluokkia; sekd

h) 55 prosenttia 12 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen tason 2B yritysten joukkolainojen, 12 artiklan
1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettujen osakkeiden ja 12 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettujen korkoa
tuottamattomien varojen tapauksessa.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitettua menetelmii sovelletaan seuraavasti:

a) jos luottolaitoksella on tiedot yhteissijoitusyrityksen vastuista, se voi soveltaa kyseisiin kohde-etuuksiin liittyviin
vastuisiin ldpikatsomisperiaatetta tehdikseen niihin asianmukaisen arvonleikkauksen 2 kohdan mukaisesti;

b) jos luottolaitoksella ei ole tietoja yhteissijoitusyrityksen vastuista, sen on oletettava, ettd yhteissijoitusyritys sijoittaa
valtuuksiensa mukaisen enimmdiismddrdn puitteissa 2 kohdan mukaisesti luokiteltuihin likvideihin varoihin
nousevassa jarjestyksessd alkaen 2 kohdan g alakohdassa tarkoitetuista varoista ja jatkaen siihen saakka, kunnes
sijoitusten enimmdaismadrd saavutetaan. Samaa menetelmdd on sovellettava mdédritettdessd kohde-etuutena olevien
varojen likviditeettitasoa, jos luottolaitoksella ei ole tietoja yhteissijoitusyrityksen vastuista.

4. Luottolaitosten on kehitettdvd toimivat menetelmit ja prosessit yhteissijoitusyritysten osakkeiden tai osuuksien
markkina-arvon ja arvonleikkausten laskentaa ja ilmoittamista varten. Jos vastuu ei ole riittivin merkittdvé, jotta
luottolaitos voi kehittdd omia menetelmid, ja edellyttden, ettd toimivaltainen viranomainen on kussakin tapauksessa
vakuuttunut tdimén edellytyksen tdyttymisestd, luottolaitos voi kéyttdd ainoastaan seuraavia kolmansia osapuolia yhteissi-
joitusyritysten osakkeiden tai osuuksien markkina-arvon ja arvonleikkausten laskentaa ja ilmoittamista varten:

a) yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisond toimiva laitos edellyttden, ettd yhteissijoitusyritys sijoittaa yksinomaan
arvopapereihin ja tallettaa kaikki arvopaperit tihin sdilytysyhteisond toimivaan laitokseen; tai
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b) muiden yhteissijoitusyritysten osalta yhteissijoitusyrityksen rahastoyhtio edellyttien, ettd kyseinen rahastoyhtio tayttdd
asetuksen (EU) N:o 575/2013 132 artiklan 3 kohdan a alakohdassa sdddetyt vaatimukset.

5. Jos luottolaitos ei tdytd timdn artiklan 4 kohdassa sdddettyjd yhteissijoitusyritysten osakkeita tai osuuksia koskevia
vaatimuksia, sen on kumottava niiden hyviksyminen likvideiksi varoiksi sovellettaessa titd asetusta 18 artiklan
mukaisesti.

16 artikla
Talletukset ja muu rahoitus osuuskuntaverkostoissa ja laitosten suojajirjestelmissi

1. Jos luottolaitos kuuluu asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuun laitosten suojajér-
jestelmain, verkostoon, jolle voidaan myontdd kyseisen asetuksen 10 artiklassa sdddetty vapautus, tai jisenvaltion
osuuskuntaverkostoon, vaadittaessa maksettavia talletuksia, joita luottolaitoksella on keskuslaitoksessa, on kohdeltava
likvideina varoina noudattaen jompaa kumpaa seuraavista sadnnoksista:

a) jos kansallisen lainsdddinnon taikka jarjestelmdd tai verkostoa koskevien oikeudellisesti sitovien asiakirjojen
mukaisesti keskuslaitoksella on velvollisuus sdilyttdd talletukset tietylle tasolle tai tiettyyn luokkaan kuuluvina
likvideind varoina tai sijoittaa ne téllaisiin likvideihin varoihin, talletuksia on kohdeltava samalle tasolle tai samaan
luokkaan kuuluvina likvideind varoina tdmin asetuksen mukaisesti;

b) jos keskuslaitoksella ei ole velvollisuutta siilyttad talletuksia tietylle tasolle tai tiettyyn luokkaan kuuluvina likvideind
varoina tai sijoittaa ne tallaisiin likvideihin varoihin, talletuksia on kohdeltava tason 2B varoina timin asetuksen
mukaisesti ja niiden jéljelld olevaan mairddn on sovellettava vahintddn 25 prosentin arvonleikkausta.

2. Jos jdsenvaltion lainsidddnnon taikka yhtd 1 kohdassa kuvailluista verkostoista tai ohjelmista koskevien
oikeudellisesti sitovien asiakirjojen mukaisesti luottolaitoksella on mahdollisuus saada 30 kalenteripdivin kuluessa
maksuvalmiusrahoitusta keskuslaitokselta tai muulta samaan verkostoon tai jarjestelmadn kuuluvalta laitokselta, tallaista
rahoitusta on kohdeltava tason 2B omaisuuserdnd siltd osin kuin sen vakuutena ei ole tietylle tasolle tai tiettyyn
luokkaan kuuluvia likvidejd varoja. Maksuvalmiusrahoituksen sidotun pddoman mdédrddn on sovellettava vahintddn
25 prosentin arvonleikkausta.

17 artikla
Maksuvalmiuspuskurin koostumus varojen tason mukaan

1. Luottolaitosten on aina tdytettivd seuraavat maksuvalmiuspuskurinsa koostumusta koskevat vaatimukset:
a) tason 1 varojen osuuden maksuvalmiuspuskurista on oltava vihintddn 60 prosenttia;

b) tason 1 varojen, lukuun ottamatta 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja erittdin tasokkaita katettuja
joukkolainoja, osuuden maksuvalmiuspuskurista on oltava vihintddn 30 prosenttia;

c) tason 2B varojen osuus maksuvalmiuspuskurista voi olla enintddn 15 prosenttia.

2. Edelld 1 kohdassa vahvistettuja vaatimuksia on sovellettava sen jilkeen, kun on mukauduttu vaikutuksiin, joita
atheutuu vakuudelliseen rahoitukseen, vakuudelliseen luotonantoon tai vakuudellisiin vaihtosopimuksiin liittyvistd
likvideilld varoilla toteutettavista transaktioista, jos kyseiset transaktiot erddntyvit 30 kalenteripdivin kuluessa,

sovellettavien arvonleikkausten vahentimisen jilkeen ja edellyttden, ettd luottolaitos noudattaa 8 artiklassa sdddettyja
toiminnallisia vaatimuksia.

3. Luottolaitosten on mdiritettdvd maksuvalmiuspuskurinsa koostumus timin asetuksen liitteessd I vahvistettujen
kaavojen mukaan.
18 artikla
Vaatimusten rikkominen

1. Jos likvidit varat eivdt endd tdytd niihin sovellettavia 7 artiklassa sdddettyjd yleisid vaatimuksia, 8 artiklan
2 kohdassa sidddettyjd toiminnallisia vaatimuksia tai muita tdssd luvussa sdddettyjd sovellettavia hyviksyttavyyskriteereitd,
luottolaitoksen on kumottava kyseisten varojen hyvaksyminen likvideiksi varoiksi viimeistddn 30 kalenteripdivin
kuluessa siitd paivistd, jona vaatimusten rikkominen tapahtui.

2. Edelld olevaa 1 kohtaa sovelletaan yhteissijoitusyrityksen osakkeisiin tai osuuksiin, jotka eivit endd tiytd hyviksyt-
tavyyskriteereitd, vain jos niiden osuus yhteissijoitusyrityksen kokonaisvaroista on enintdin 10 prosenttia.
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19 artikla
Vaihtoehtoiset maksuvalmiusmenetelmiit

1. Jos kaytettdvissd ei ole riittavasti tietyn valuutan mairaisid likvidejd varoja, jotta luottolaitokset voisivat tdyttdd
4 artiklassa sdddetyn maksuvalmiusvaatimuksen, on sovellettava yhti tai useampaa seuraavista sddnnoksista:

a) edelld 8 artiklan 6 kohdassa sdddettya valuuttojen yhdenmukaisuusvaatimusta ei sovelleta kyseiseen valuuttaan;

b) luottolaitos voi kattaa jonkin valuutan méirdisten likvidien varojen vajeen jdsenvaltion tai sen kolmannen maan,
jonka valuutasta on kyse, keskuspankilta saatavalla luottojirjestelylld edellyttden, ettd jirjestely tdyttad kaikki seuraavat
edellytykset:

i) se on sidottu sopimusperusteisesti peruuttamattomasti seuraaviksi 30 kalenteripaivaksi;

i) siitd veloitetaan palkkio, joka on maksettava riippumatta mairistd, joka on jo maksettu takaisin sopimuksen
mukaisesta méaarasta;

iii) palkkion mdird mdairitetddn siten, ettd jarjestelyn vakuutena kiytettyjen varojen nettotuotto ei ylitd likvideistd
varoista koostuvan edustavan arvopaperisalkun nettotuottoa luottoriskeissdi mahdollisesti oleviin olennaisiin
eroihin perustuvien oikaisujen jalkeen;

¢) jos tason 1 varojen mddrd on vajaa mutta tason 2A varojen maird on riittavé, luottolaitoksella voi olla maksuvalmius-
puskurissaan tason 2A lisdvaroja, ja 17 artiklassa sdddettyjd varojen tason mukaisia enimmdaismdaarid on katsottava
muutetun vastaavasti. Naihin tason 2A lisivaroihin on sovellettava vahintdidn 20 prosentin arvonleikkausta. Kaikkiin
luottolaitoksen hallussa oleviin tason 2B varoihin on edelleen sovellettava timédn luvun mukaisesti kulloinkin
sovellettavia arvonleikkauksia.

2. Luottolaitosten on sovellettava 1 kohdassa siddettyja poikkeuksia suhteuttaen ne kiinteisesti asiaankuuluvien
likvidien varojen saatavuuteen. Luottolaitosten on arvioitava maksuvalmiustarpeensa timin artiklan soveltamiseksi
ottaen huomioon, miten ne kykenevit moitteettomalla maksuvalmiuden hallinnalla vihentimain kyseisten likvidien
varojen tarvetta ja minkd verran muilla markkinaosapuolilla on kyseisid varoja.

3. Valuutat, joihin voidaan soveltaa 1 kohdassa sdddettyja poikkeuksia, ja se, missdé mddrin yhtd tai useampaa
poikkeusta voidaan soveltaa kokonaisuudessaan tiettyyn valuuttaan, mddritetddn tdytdntoonpanoasetuksella, jonka
komissio hyvaksyy asetuksen (EU) N:o 575/2013 419 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

4.  Edelld 1 kohdan a ja b alakohdassa sdddettyjen poikkeuksien kiyttoon sovellettavat yksityiskohtaiset edellytykset on
madritettdvd delegoidulla sdddokselld, jonka komissio hyviksyy asetuksen (EU) N:o 575/2013 419 artiklan 5 kohdan
mukaisesti.

III OSASTO
LIKVIDITEETIN ULOS- JA SISAANVIRTAUKSET

1 LUKU

Likviditeetin nettoulosvirtaukset
20 artikla
Likviditeetin nettoulosvirtausten miiritelmi

1.  Likviditeetin nettoulosvirtaukset saadaan vihentimailli b alakohdan mukaisten likviditeetin sisidnvirtausten summa
a alakohdan mukaisten likviditeetin ulosvirtausten summasta, kuitenkin siten, etti tulos on vihintiin nolla; laskenta on
suoritettava seuraavasti:

a) 2 luvussa madriteltyjen likviditeetin ulosvirtausten summa;
b) 3 luvussa mdiriteltyjen likviditeetin sisddnvirtausten summa, joka lasketaan seuraavasti:
i) sisddnvirtaukset, jotka on vapautettu 33 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun ylirajan soveltamisesta;

ii) pienempi 33 artiklan 4 kohdassa tarkoitetuista sisddnvirtauksista ja 90 prosenttia a alakohdassa tarkoitetuista
ulosvirtauksista, joista vahennetddn 33 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaiset yldrajan soveltamisesta vapautetut
sisddnvirtaukset, kuitenkin siten, ettid tulos on vihintdin nolla;

i) pienempi muista kuin 33 artiklan 2, 3 ja 4 kohdassa tarkoitetuista sisddnvirtauksista ja 75 prosenttia
a alakohdassa tarkoitetuista ulosvirtauksista, joista vdhennetddn 33 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaiset ylirajan
soveltamisesta vapautetut sisddnvirtaukset ja 33 artiklan 4 kohdan mukaiset sisddnvirtaukset jaettuna 0,9:1d
90 prosentin yldrajan vaikutuksen ottamiseksi huomioon, kuitenkin siten, ettd tulos on vahintddn nolla.
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2. Likviditeetin sisddnvirtauksia ja likviditeetin ulosvirtauksia on arvioitava 30 kalenteripdivin stressikauden aikana
kayttamalld 5 artiklassa tarkoitetun valvottavakohtaisen ja markkinakohtaisen stressiskenaarion yhdistelmaa.

3. Edelld 1 kohdassa sdddetty laskenta on suoritettava liitteessd Il olevan kaavan mukaan.

21 artikla
Johdannaistransaktioissa saatujen vakuuksien vaikutusten arviointia koskevat vaatimukset

Luottolaitosten on laskettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessd II lueteltujen sopimusten 30 kalenteripdivin
aikajanteelld odotettavissa olevat ulosvirtaukset ja sisddnvirtaukset nettomddrdisesti kunkin vastapuolen osalta
edellyttden, ettd ne ovat tehneet kyseisen asetuksen 295 artiklan mukaisia kahdenvilisid nettoutussopimuksia. Tatd
artiklaa sovellettaessa nettomdardiseksi on katsottava méird ilman saatavia vakuuksia edellyttden, ettd vakuuksia voidaan
pitdd tdmin asetuksen II osaston mukaisena likvidind omaisuuserdnd. Kiteisen ulosvirtaukset ja sisadnvirtaukset valuutta-
johdannaistransaktioista, joissa padomamaéirat vaihdetaan kokonaisuudessaan samanaikaisesti (tai saman pdivin aikana),
on laskettava nettoperusteisesti, vaikka kyseiset transaktiot eivit kuuluisi kahdenvilisen nettoutussopimuksen soveltamis-
alaan.

2 LUKU

Likviditeetin ulosvirtaukset
22 artikla
Likviditeetin ulosvirtausten méiritelmi

1. Likviditeetin ulosvirtaukset on laskettava kertomalla erityyppisten ja eri luokkiin kuuluvien velkojen ja taseen
ulkopuolisten sitoumusten nostamatta olevat mdairdt prosenteilla, joilla ne todenndkoisesti poistuvat tai maksetaan
takaisin timan luvun mukaisesti.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetut likviditeetin ulosvirtaukset, jotka kerrotaan kulloinkin sovellettavalla ulosvirtau-
sasteella, sisdltavit seuraavat:

a) stabiilien vihittdistalletusten ja muiden 24, 25 ja 26 artiklan mukaisten vihittdistalletusten kulloinenkin mara;

b) muiden sellaisten velkojen, jotka lankeavat maksettaviksi tai joita velan myo6ntdja tai rahoituksen antaja voivat vaatia
maksettaviksi tai joiden osalta rahoituksen antaja voi olettaa, ettd luottolaitos maksaa velan takaisin seuraavien
30 kalenteripiivin aikana, kulloisetkin maarit madritettyind 27 ja 28 artiklan mukaisesti;

¢) 30 artiklan mukaisesti mairitetyt lisiulosvirtaukset;

d) enimmdiismaird, joka voidaan maksaa takaisin kdyttamadttomistd sitovista luottojirjestelyistd ja likviditeettisopi-
muksista seuraavien 30 kalenteripaivin aikana 31 artiklan mukaisesti;

e) lisdulosvirtaukset, jotka havaitaan 23 kohdan mukaisessa arvioinnissa.

23 artikla
Muita tuotteita ja palveluita koskevat likviditeetin lisdulosvirtaukset

1. Luottolaitosten on arvioitava sddnnollisesti likviditeetin ulosvirtausten todennikoisyyttd ja mahdollista volyymii
seuraavien 30 pdivin aikana muiden kuin 27-31 artiklassa tarkoitettujen sellaisten tuotteiden tai palvelujen osalta, joita
kyseiset luottolaitokset tarjoavat tai jirjestdvit tai joita mahdolliset ostajat voisivat pitdd kyseisiin laitoksiin liittyvina.
Kyseisid tuotteita tai palveluita ovat muun muassa asetuksen (EU) N:o 575/2013 429 artiklassa ja liitteessd I
tarkoitetuista sopimusjirjestelyistd johtuvat likviditeetin ulosvirtaukset, kuten

a) muut taseen ulkopuoliset velvoitteet ja ehdolliset rahoitusvelvoitteet, mukaan lukien muun muassa sitomattomat
rahoitusjirjestelyt;

b) kdyttimattomat lainat ja ennakkomaksut tukkukaupan vastapuolille;

c) kiinnelainat, joista on sovittu mutta joita ei ole vield maksettu takaisin;
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d) luottokortit;

e) tilinylitykset;

f) suunnitellut ulosvirtaukset, jotka liittyvat uusien vihittdis- tai tukkulainojen uusimiseen tai jatkamiseen;
g) suunnitellut johdannaisiin liittyvdt maksettavat;

h) kaupan rahoitukseen liittyvat taseen ulkopuoliset tuotteet.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja ulosvirtauksia on arvioitava kdyttamalld 5 artiklassa tarkoitettua valvottavakohtaisen
ja markkinakohtaisen stressiskenaarion yhdistelmai. Luottolaitosten on kiinnitettdva tdssd arvioinnissa erityistd huomiota
sithen, ettd niiden maineelle voi aiheutua olennaista vahinkoa, jos ne eivit anna tillaisille tuotteille tai palveluille
maksuvalmiustukea. Luottolaitosten on ilmoitettava vihintddn vuosittain toimivaltaisille viranomaisille ne tuotteet ja
palvelut, joiden osalta 1 kohdassa tarkoitetut likviditeetin ulosvirtausten todennikéisyys ja potentiaalinen volyymi ovat
merkittdvid, ja toimivaltaisten viranomaisten on madritettdvd ulosvirtaukset, jotka on otettava huomioon. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat soveltaa tasoltaan enintdin 5 prosentin ulosvirtausta asetuksen (EU) N:o 575/2013 429 artiklassa ja
liitteessd [ tarkoitettujen ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvien taseen ulkopuolisten tuotteiden osalta.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on vihintddn vuosittain ilmoitettava EPV:lle tuote- tai palvelutyypit, joiden osalta ne
ovat luottolaitosten antamien ilmoitusten perusteella mdarittineet ulosvirtaukset, ja niiden on tdssd ilmoituksessa
annettava my0s selostus menetelmdstd, jota ulosvirtausten madrittimisessd on sovellettu.

24 artikla
Stabiileista vihittiistalletuksista johtuvat ulosvirtaukset

1. Jolleivdat 25 artiklan 2, 3 tai 5 kohdan mukaista suurempaa ulosvirtausta koskevat kriteerit tdyty, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 94/19/EY () tai direktiivin 2014/49/EU mukaisen talletusten vakuusjirjestelman tai
kolmannen maan vastaavan talletusten vakuusjirjestelmidn soveltamisalaan kuuluvien vihittdistalletusten médird on
katsottava stabiiliksi ja kerrottava vihintddn 5 prosentilla, jos talletus

a) on osa vakiintunutta liiketoimintasuhdetta, minkd vuoksi sen nostaminen on erittdin epitodenndkoistd; tai
b) on maksuliikennetililla.

2. Sovellettaessa 1 kohdan a alakohtaa vihittéistalletus katsotaan osaksi vakiintunutta liiketoimintasuhdetta, jos
tallettaja tayttdd vahintddn yhden seuraavista perusteista:

a) se on luottolaitoksen kanssa aktiivisessa sopimussuhteessa, jonka kesto on vahintddn 12 kuukautta;
b) se on luottolaitoksen kanssa lainasuhteessa, joka koskee asuntolainojen tai muiden pitkdaikaisten lainojen ottamista;
¢) silld on vihintddn yksi muu aktiivinen tuote kuin laina luottolaitoksen kanssa.

3. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohtaa vihittdistalletuksen katsotaan olevan maksuliikennetililld, jos kyseiselle tilille
hyvitetddn tai siltd veloitetaan sddnnollisesti palkkoja, tuloja tai maksuliikennetta.

4. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat 1 paivastd tammikuuta 2019 antaa
luottolaitoksille luvan kertoa 3 prosentilla sellaisten 1 kohdassa tarkoitettujen stabiilien vihittdistalletusten mairin, jotka
kuuluvat direktiivin 2014/49/EU mukaisen talletusten vakuusjirjestelman piiriin, 100 000 euron enimmdistasoon saakka
kyseisen direktiivin 6 artiklan 1 kohdan mukaisesti edellyttien, ettd komissio on vahvistanut, ettd virallisesti hyviksytty
talletusten vakuusjirjestelma tayttdd kaikki seuraavat perusteet:

a) talletusten vakuusjirjestelmalld on kéytettavissd direktiivin 2014/49/EU 10 artiklassa tarkoitetut kaytettdvissi olevat
rahoitusvarat, jotka keritdin ennakkoon kannatusmaksulla, joka sen jisenten on maksettava vihintddn vuosittain;

b) talletusten vakuusjdrjestelmilld on kdytossddn riittdvdt keinot varmistaa, ettd silli on helposti kaytettdvissddn
lisirahoitusta, jos sen varannot ovat suuren osto-option kohteena, mukaan lukien mahdollisuus saada ylimaariisia
kannatusmaksuja jisenindin olevilta luottolaitoksilta ja asianmukaiset vaihtoehtoiset rahoitusjirjestelyt, joilla ne
voivat hankkia lyhyen aikavilin rahoitusta yleisoltd tai yksityisiltd kolmansilta osapuolilta;

¢) talletusten vakuusjdrjestelmdn on varmistettava, ettd korvattava médrd asetetaan direktiivin 2014/49/EU 8 artiklan
1 kohdassa tarkoitetulla tavalla saataville seitsemdn tyopidivan kuluessa siitd piivdstd, jona 3 prosentin ulosvirtau-
sastetta aletaan soveltaa.

uroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi , annettu divind toukokuuta , talletusten vakuusjirjestelmistd
") Euroopan parl in j direktiivi 94/19/EY, 30 péivdnd toukok 1994, tall kuusjirjestelmistd
(EYVLL 135, 31.5.1994,s.5).
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5. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontdd 4 kohdassa tarkoitetun luvan vain saatuaan sithen komission
ennakkohyviksynnan. Tallaista hyviksyntdd on pyydettiavd perustellulla ilmoituksella, jonka on sisillettiva todisteita
siitd, ettd stabiilien vihittdistalletusten run-off-asteet olisivat alle 3 prosenttia minkd tahansa stressikauden aikana
5 artiklassa tarkoitettujen skenaarioiden mukaisesti. Perusteltu ilmoitus on toimitettava komissiolle vihintddn kolme
kuukautta ennen paivéi, josta alkaen lupaa haetaan. Komissio arvioi, tdyttddko kyseinen talletusten vakuusjirjestelma
4 kohdan a, b ja c alakohdassa sdddetyt edellytykset. Jos ndmi edellytykset tdyttyvit, komissio hyviksyy toimivaltaisen
viranomaisen pyynnon, joka koskee luvan myontimistd, jollei hyviksynnin antamatta jattimiseen ole pakottavia syitd
ottaen huomioon vahittdistalletusten sisimarkkinoiden toiminta. Kaikilla luottolaitoksilla, jotka kuuluvat hyvaksyttyyn
talletusten vakuusjirjestelmain, on oltava oikeus hakea 3 prosentin ulosvirtausastetta. Komissio pyytdd EPV:ltd lausuntoa
siitd, tdyttdako kyseinen talletusten vakuusjirjestelmd 4 kohdan a, b ja c alakohdassa sdddetyt edellytykset.

6.  Toimivaltaisen viranomaisensa luvalla luottolaitokset voivat kertoa 3 prosentilla 1 kohdassa tarkoitettua
jarjestelmai vastaavan kolmannessa maassa sijaitsevan talletusten vakuusjarjestelman piiriin kuuluvien vahittaistalletusten
maédrin, jos kyseinen kolmas maa sallii timéan kohtelun.

25 artikla

Muista vihittiistalletuksista johtuvat ulosvirtaukset

1. Luottolaitosten on kerrottava muut véhittiistalletukset, mukaan lukien se osa vihittdistalletuksista, joka ei kuulu
24 artiklan soveltamisalaan, 10 prosentilla, jollei 2 kohdassa sdddettyji edellytyksid sovelleta.

2. Muihin vihittdistalletuksiin on sovellettava luottolaitoksen 3 kohdan mukaisesti maédrittimida korkeampia
ulosvirtausasteita, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) talletusten kokonaismaird, mukaan lukien asiakkaan talletustilit luottolaitoksessa tai ryhmissd, on yli 500 000 euroa;
b) talletus on ainoastaan internetissi toimivalla tilill4;
c) talletuksen korko tdyttdd jonkin seuraavista edellytyksisti:

i) se on huomattavasti samanlaisten véhittdistuotteiden keskikorkoa korkeampi;

ii) sen tuotto johdetaan markkinaindeksiin tai useampaan indeksiin perustuvasta tuotosta;

iii) sen tuotto johdetaan mistd tahansa muusta markkinamuuttujasta kuin vaihtuvasta korosta;

d) talletus tehtiin alun perin méirdaikaistalletuksena, jonka erddntymispdivd ajoittuu 30 kalenteripdivian jaksolle, tai
talletuksella on sopimusjirjestelyiden mukainen kiinted irtisanomispaivé, joka on lyhyempi kuin 30 kalenteripdiva,
toisin kuin talletuksilla, joihin voidaan soveltaa 4 kohdassa sdddettyd kohtelua;

e) unioniin sijoittautuneiden luottolaitosten tapauksessa tallettaja asuu kolmannessa maassa tai talletus on muun
valuutan kuin euron tai jasenvaltion oman valuutan miirdinen. Kolmansissa maissa sijaitsevien luottolaitosten tai
sivuliikkeiden tapauksessa tallettaja ei asu kolmannessa maassa tai talletus on muun valuutan kuin kolmannen maan
oman valuutan méérdinen.

3. Luottolaitosten on sovellettava korkeampaa ulosvirtausastetta, joka madritetdan seuraavasti:

a) jos vahittdistalletukset tayttdvit 2 kohdan a kohdan mukaisen kriteerin tai kaksi 2 kohdan b—e alakohdan mukaisista
kriteereistd, nithin on sovellettava 10-15 prosentin ulosvirtausastetta;

b) jos vahittiistalletukset tdyttdvit 2 kohdan a alakohdan mukaisen kriteerin ja vahintddn yhden muun 2 kohdan
mukaisen kriteerin taikka vihintddn kolme 2 kohdan mukaisista kriteereistd, niihin on sovellettava 15-20 prosentin
ulosvirtausastetta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat soveltaa tapauskohtaisesti korkeampaa ulosvirtausastetta, jos se on perusteltua
luottolaitoksen erityisolosuhteiden vuoksi. Luottolaitosten on sovellettava vihittiistalletuksiin 3 kohdan b alakohdassa
tarkoitettua ulosvirtausastetta, jos 2 kohdassa tarkoitettua arviointia ei ole suoritettu tai sitd ei ole saatettu paatokseen.
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4.  Laitokset voivat jittdd ulosvirtauslaskelman ulkopuolelle tietyt selvisti rajatut vihittdistalletusten luokat, kunhan
laitos soveltaa kyseiseen talletusluokkaan joka tilanteessa tiukasti seuraavia sdannoksid, jollei tallettajan tapauskohtaisesti
perusteltavista vaikeista olosuhteista muuta johdu:

a) tallettaja ei saa nostaa talletusta 30 kalenteripdivin kuluessa; tai

b) nostaessaan talletuksen 30 kalenteripdivin kuluessa tallettajan on maksettava ennenaikaisesta nostosta sakko, johon
sisdltyy korkojen menetys nostopdivin ja sopimuksenmukaisen erddntymispdivin viliseltd ajalta sekd olennainen
sakko, jonka ei tarvitse olla suurempi kuin korko talletuspdivin ja nostopéivin viliseltd ajalta.

Jos ensimmidisessd alakohdassa tarkoitettu osa talletuksesta voidaan nostaa joutumatta maksamaan sakkoa, ainoastaan
titd osaa on kohdeltava avistatalletuksena ja loppuosaa tdssi kohdassa tarkoitettuna madardaikaistalletuksena.
Peruutettuihin talletuksiin, joiden jaljelld oleva maturiteetti on alle 30 kalenteripdivdd, on sovellettava 100 prosentin
ulosvirtausastetta, jos on sovittu korvausten maksamisesta toiselle luottolaitokselle.

5. Poiketen siitd, mitd 1-4 kohdassa ja 24 artiklassa sdddetddn, luottolaitosten on kerrottava kolmansissa maissa
ottamansa vahittdistalletukset korkeammalla ulosvirtausasteella, jos kyseisen kolmannen maan maksuvalmiusvaatimuksia
koskevassa kansallisessa lainsdddianndssa sdddetddn tallaisesta korkeammasta prosenttiosuudesta.

26 artikla
Ulosvirtaukset, joilla on riippuvuussuhde sisdidnvirtausten kanssa

Edellyttden, ettd sithen on saatu toimivaltaisen viranomaisen ennakkohyviksyntd, luottolaitokset voivat laskea
likviditeetin ulosvirtauksen ilman siitd riippuvaa sisddnvirtausta, jos tdimd tayttad kaikki seuraavat edellytykset:

a) ulosvirtauksesta riippuva sisddnvirtaus on suoraan sidoksissa ulosvirtaukseen, eikd sitd oteta huomioon 3 luvun
mukaisessa likviditeetin sisddnvirtausten laskennassa;

b) ulosvirtauksesta riippuvaa sisddnvirtausta edellytetddn oikeudellisen taikka sddntelyyn tai sopimukseen perustuvan
sitoumuksen mukaan;

c) ulosvirtauksesta riippuva sisddnvirtaus tdyttdd jommankumman seuraavista edellytyksista:
i) se syntyy ehdottomasti ennen ulosvirtausta;

ii) se vastaanotetaan 10 piivin kuluessa, ja jasenvaltion keskushallinto takaa sen.

27 artikla
Toiminnallisista talletuksista johtuvat ulosvirtaukset

1. Luottolaitosten on kerrottava seuraavilla tavoilla voimassa pidetyistd talletuksista johtuvat velat 25 prosentilla:

a) tallettaja pitdd talletukset voimassa saadakseen luottolaitokselta selvitys-, siilytys- tai kiteisvarojen hoitopalveluja tai
muita vastaavia palveluja vakiintuneen liiketoimintasuhteen yhteydessa;

b) talletukset pidetddn voimassa asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 artiklan 7 kohdan vaatimukset tdyttivdin laitosten
suojajarjestelmddn kuuluvan yhteisen tehtdvinjaon yhteydessd tai osuuskuntamuotoisissa luottolaitoksissa, jotka
kuuluvat pysyvisti kyseisen asetuksen 113 artiklan 6 kohdan mukaiset vaatimukset tdyttavain keskuselimeen, tai
samassa laitosten suojajirjestelmissd tai osuuskuntaverkostossa jasenend olevan toisen yksikon lakiin tai laitoksen
perustamiskirjaan perustuvana vdhimmdistalletuksena edellyttden, ettd talletuksia ei hyvaksytd 3 kohdassa ja
16 artiklassa tarkoitetuiksi talletuksen tekevan luottolaitoksen likvideiksi varoiksi;

¢) talletukset pidetdin voimassa muun kuin a alakohdassa mainitun vakiintuneen liiketoimintasuhteen yhteydessi;

d) tallettaja pitdd talletukset voimassa saadakseen kiteismaksujen selvityspalveluita ja keskuslaitospalveluita, jos
luottolaitos kuuluu johonkin 16 artiklassa tarkoitetuista verkostoista tai jirjestelmista.

2. Poiketen siitd, mitdi 1 kohdassa siddetdin, luottolaitosten on kerrottava 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuista
talletuksista johtuvien velkojen osuus 5 prosentilla siind médrin kuin kyseinen osuus kuuluu direktiivin 94/19/EY tai
direktiivin 2014/49/EU mukaisen talletusten vakuusjirjestelmin tai kolmannen maan vastaavan talletusten vakuusjir-
jestelman piiriin.

3. Luottolaitosten keskusluottolaitokseen sijoittamat talletukset, joita pidetdidn 16 artiklan mukaisesti talletuksen
tekevin luottolaitoksen likvideind varoina, on kerrottava 100 prosentin ulosvirtausasteella keskuslaitoksen osalta
kyseisen varojen madrdn perusteella sen jilkeen, kun niihin on sovellettu arvonleikkausta. Naiden likvidien varojen ei
katsota kattavan muita kuin tdmin kohdan ensimmdiisessd virkkeessd tarkoitettua ulosvirtausta, ja niitd ei oteta
huomioon 17 artiklan mukaisessa jiljelli olevan maksuvalmiuspuskurin koostumuksen laskennassa yksittdisen
keskuslaitoksen tasolla.
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4.  Edelld 1 kohdan a ja d alakohdassa tarkoitetut selvitys-, sdilytys- tai kiteisvarojen hoitopalvelut ja muut vastaavat
palvelut kattavat tillaiset palvelut ainoastaan siind médrin kuin ne suoritetaan sellaisen vakiintuneen liiketoimintasuhteen
yhteydessd, joka on tallettajan kannalta ratkaisevan tirked. Edelli 1 kohdan a, c¢ ja d alakohdassa tarkoitettuihin
talletuksiin on liityttavd olennaisia oikeudellisia tai toiminnallisia rajoituksia, joiden vuoksi 30 kalenteripiivin kuluessa
tehtdvat merkittdvit nostot ovat epitodennikoisid. Varoja, jotka ylittavit toiminnallisten palveluiden tarjonnan
edellyttdmat varat, on kohdeltava ei-toiminnallisina talletuksina.

5. Talletuksia, jotka johtuvat kirjeenvaihtajapankkisuhteesta tai perusarvopapereiden vilityspalveluiden tarjoamisesta,
ei saa kohdella toiminnallisena talletuksena, ja niihin on sovellettava 100 prosentin ulosvirtausastetta.

6.  Yksiloiddkseen 1 kohdan c¢ alakohdassa tarkoitetut talletukset luottolaitoksen on katsottava, etti silli on
vakiintunut liiketoimintasuhde muun kuin rahoitusalan asiakkaan osalta, lukuun ottamatta maiirdaikaistalletuksia,
sdastotalletuksia ja vilitettyja talletuksia, jos kaikki seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) tilille maksettava korko vahvistetaan vahintddn 5 peruspistettd ominaisuuksiltaan vastaavien tukkutalletusten
kulloistakin korkoa matalammaksi, mutta sen ei tarvitse olla negatiivinen;

b) talletusta pidetddn erityisesti nimetyilld tileilld, ja se hinnoitellaan siten, ettei tallettajalle anneta taloudellisia
kannustimia pitdi talletettuna enemmaén varoja kuin toiminnallinen suhde edellyttis;

c) olennaiset litketoimet hyvitetddn tai veloitetaan tihein valiajoin kyseiseltd tililta;
d) jompikumpi seuraavista kriteereisti tayttyy:
i) suhde tallettajan kanssa on ollut olemassa vahintdin 24 kuukautta;

i) talletusta kdytetddn vihintddn kahteen aktiiviseen palveluun. Naihin palveluihin voi kuulua suora tai vilillinen
mahdollisuus saada kansallisia tai kansainvilisia maksupalveluita, kidydd arvopaperikauppaa tai kayttdd talletus-
palveluita.

Vain sitd osaa talletuksesta, joka on vilttimdton sen palvelun hyodyntdmiseksi, jonka sivutuote talletus on, on
kohdeltava toiminnallisena talletuksena. Loppuosaa on kohdeltava ei-toiminnallisena talletuksena.

28 artikla
Muista veloista johtuvat ulosvirtaukset

1. Luottolaitosten on kerrottava velat, jotka johtuvat sellaisten asiakkaiden tekemistd talletuksista, jotka ovat muiden
alojen kuin rahoitusalan asiakkaita, valtioita, keskuspankkeja, kansainvilisid kehityspankkeja, julkisyhteisojd tai julkisoi-
keudellisia laitoksia taikka luotto-osuuskuntia, joille toimivaltainen viranomainen on my6ntinyt toimiluvan,
henkilokohtaisia sijoitusyhtiitd tai talletusten vilittdjid, 40 prosentilla siltd osin kuin ne eivit kuulu 27 artiklan sovelta-
misalaan.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisessd alakohdassa sdddetiin, jos kyseisessd alakohdassa tarkoitetut velat kuuluvat direktiivin
94/19[EY tai direktiivin 2014/49/EU mukaisen talletusten vakuusjirjestelmidn tai kolmannen maan vastaavan talletusten
vakuusjdrjestelman piiriin, ne on kerrottava 20 prosentilla.

2. Luottolaitosten on kerrottava laitoksen omista toimintamenoista johtuvat velat 0 prosentilla.

3. Luottolaitosten on kerrottava velat, jotka johtuvat asetuksen (EU) N:o 575/2013 192 artiklan 2 alakohdan
madritelmidn mukaisesta vakuudellisesta luotonannosta ja kyseisen asetuksen 192 artiklan 3 alakohdan mdiritelmin
mukaisista pddomamarkkinaldhtoisistd liikketoimista, jotka erddntyvit 30 kalenteripaivin kuluessa, seuraavasti:

a) 0 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita voitaisiin pitdd 10 artiklan mukaisina tason 1 varoina, lukuun
ottamatta 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja erittdin laadukkaita katettuja joukkolainoja tai
keskuspankin myo6ntdmid lainoja;

b) 7 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita voitaisiin pitdd 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettuina
erittdin laadukkaina katettuina joukkolainoina;

c¢) 15 prosentilla, jos niiden vakuutena on varoja, joita voitaisiin pitdd 11 artiklan mukaisina tason 2A varoina;

d) 25 prosentilla,
i) jos niiden vakuutena on 13 artiklan 2 kohdan g alakohdan i, ii tai iv alakohdassa tarkoitettuja varoja;

i) jos niiden vakuutena on varoja, joita ei voida pitdd 10 ja 11 artiklan mukaisesti likvideind varoina ja luotonantaja
on sellaisen jdsenvaltion tai kolmannen maan keskushallinto, julkisyhteiso tai julkisoikeudellinen laitos, jossa
luottolaitokselle on myonnetty toimilupa tai johon luottolaitos on perustanut sivuliikkeen, tai kansainvilinen
kehityspankki. Tdtd kohtelua sovelletaan vain niihin julkisyhteisoihin tai julkisoikeudellisiin laitoksiin, joiden
riskipaino on asetuksen (EU) N:o 575/2013 116 artiklan 4 ja 5 kohdan mukaisesti enintddn 20 prosenttia;

€) 35 prosenttia, jos niiden vakuutena on 13 artiklan 2 kohdan g alakohdan iii tai v alakohdassa tarkoitettujen varojen
alaluokkia;



17.1.2015 Euroopan unionin virallinen lehti L11/27

f) 50 prosenttia, jos niiden vakuutena on
i) yritysten joukkolainoja, joita voitaisiin pitdd 12 artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisina tason 2B varoina;
ii) osakkeita, joita voitaisiin pitdd 12 artiklan 1 kohdan c alakohdan mukaisina tason 2B varoina;

g) 100 prosenttia, jos niiden vakuutena on varoja, joita ei voitaisi pitdd II osaston mukaisina likvideind varoina, lukuun
ottamatta timin kohdan d alakohdan ii alakohdan kattamia litketoimia tai keskuspankin myontimia lainoja.

4. Vakuudellisten vaihtosopimusten, jotka erddntyvit seuraavien 30 pdivin kuluessa, on johdettava ulosvirtaukseen,
joka vastaa lainaksi otettujen varojen lisilikviditeettiarvoa verrattuna lainaksi annettujen varojen likviditeettiarvoon, jollei
vastapuoli ole keskuspankki, jolloin sovelletaan 0 prosentin ulosvirtausastetta.

5. Kansallisessa lainsdddannossd edellytettiviin asiakassuojajdrjestelmiin liittyvilld erillisilla tileilld pidettévid katesaldoja
on kohdeltava 32 artiklan mukaisina sisddnvirtauksina, ja ne on jatettivi likvidien varojen varannon ulkopuolelle.

6.  Luottolaitosten on sovellettava 100 prosentin ulosvirtausastetta kaikkiin velkakirjoihin, joukkolainoihin ja muihin
luottolaitoksen liikkeeseen laskemiin vieraan pddoman ehtoisiin arvopapereihin, jollei joukkolainaa myydd yksinomaan
vahittdismarkkinoilla ja pidetd vahittaistililld, jolloin kyseisid instrumentteja voidaan kohdella asianmukaisen vahittaistal-
letusten luokan mukaan. On asetettava rajoituksia, joilla varmistetaan, ettd kyseisid instrumentteja voivat ostaa ja pitdd
hallussa vain vahittdisasiakkaat.

29 artikla
Ryhmiin tai laitosten suojajirjestelmin sisdiset ulosvirtaukset

1. Poiketen siitd, mitd 31 artiklassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa tapauskohtaisesti luvan
alhaisemman ulosvirtausasteen soveltamiseen kdyttiméttomiin luottojirjestelyihin tai likviditeettisopimuksiin, kun kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) on syytd odottaa pienempidd ulosvirtausta myds valvottavakohtaisen ja markkinakohtaisen stressiskenaarion
yhdistelmaa kaytettdesss;

b) vastapuoli on luottolaitoksen emoyrityksend tai tytiryrityksend toimiva laitos tai saman emoyrityksend toimivan
laitoksen toinen tytaryritys taikka se on direktiivin 83/349/ETY (') 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa yhteydessa
laitokseen taikka kuuluu samaan asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuun laitosten
suojajirjestelméddn tai keskuslaitokseen taikka kyseisen asetuksen 10 artiklassa tarkoitettuun verkostoon tai osuuskun-
taryhmain;

¢) alhaisempi ulosvirtausaste ei alita vastapuolen soveltamaa sisddnvirtausastetta;
d) luottolaitos ja vastapuoli ovat sijoittautuneet samaan jasenvaltioon.

2. Toimivaltaiset viranomaiset voivat olla soveltamatta 1 kohdan d alakohdassa sdddettyd edellytystd, jos asetuksen
(EU) N:o 575/2013 20 artiklan 1 kohdan b alakohtaa sovelletaan. Tuolloin on tidytettivd seuraavat objektiiviset
lisakriteerit:

a) likviditeetin tarjoajan ja saajan likviditeettiriskiprofiili on alhainen;

b) ryhmin yhteisojen vililld on oikeudellisesti sitovia sopimuksia ja sitoumuksia, jotka koskevat kdyttimatontd luotto-
tai likviditeettilimiittid;

c) likviditeetin saajan likviditeettiriskiprofiili on otettava asianmukaisesti huomioon likviditeetin tarjoajan likviditeet-

tiriskin hallinnassa.

Jos annetaan lupa tillaisen alhaisemman ulosvirtausasteen soveltamiseen, toimivaltaisen viranomaisen on annettava
EPVille tieto asetuksen (EU) N:o 575/2013 20 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun menettelyn tuloksesta.
Toimivaltaisen viranomaisen on tarkasteltava sidnnoéllisesti edellytysten tdyttymista téllaisten pienempien ulosvirtausten
soveltamiseksi.

30 artikla

Lisidulosvirtaukset

1. Vakuuksiin, jotka eivit ole 10 artiklassa tarkoitettuja kiteisvaroja tai varoja ja jotka luottolaitos sijoittaa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 liitteessi II lueteltuihin sopimuksiin sekd luottojohdannaisiin, on sovellettava 20 prosentin lisdulos-
virtausta.

Vakuuksiin, jotka ovat 10 artiklan 1 kohdan f alakohdassa tarkoitettuja varoja ja jotka luottolaitos sijoittaa asetuksen
(EU) N:o 575/2013 liitteessd II lueteltuihin sopimuksiin sekd luottojohdannaisiin, on sovellettava 10 prosentin lisdulos-
virtausta.

() Seitsemds neuvoston direktiivi 83/349/ETY, annettu 13 pdivind kesikuuta 1983, perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan
g alakohdan nojalla, konsolidoiduista tilinpaatoksistd (EYVLL 193,18.7.1983,s. 1).
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2. Luottolaitosten on laskettava ja ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille lisdulosvirtaus kaikkien sellaisten tehtyjen
sopimusten osalta, joiden sopimusehdot johtavat 30 pdivin kuluessa luottolaitoksen luottoluokan olennaisesta
heikentymisestd aiheutuviin likviditeetin lisdulosvirtauksiin tai ylimadrédisiin vakuustarpeisiin. Luottolaitosten on
ilmoitettava tdmi ulosvirtaus toimivaltaisille viranomaisille viimeistidn asetuksen (EU) N:o 575/2013 415 artiklan
mukaisen raportoinnin yhteydessd. Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd nimd ulosvirtaukset ovat olennaisia
suhteessa luottolaitoksen mahdollisiin likviditeetin ulosvirtauksiin, niiden on vaadittava luottolaitosta lisidmain sellainen
lisdulosvirtaus kyseisid sopimuksia varten, joka vastaa niitd ylimadrdisid vakuustarpeita tai kiteisen ulosvirtauksia, jotka
johtuvat luottolaitoksen luottoluokan olennaisesta heikentymisestd, joka vastaa ulkoisen luottoluokituksen alenemista
kolmella pykaldlld. Luottolaitoksen on sovellettava 100 prosentin ulosvirtausastetta nidihin lisivakuuksiin tai kiteisen
ulosvirtauksiin. Luottolaitoksen on tarkasteltava sddnnéllisesti timdn olennaisen heikentymisen laajuutta ottaen
huomioon, mikd on relevanttia sen tekemien sopimusten puitteissa, ja ilmoitettava tarkastelunsa tulokset toimivaltaisille
viranomaisille.

3. Luottolaitoksen on lisdttdvd lisdulosvirtaus, joka vastaa vakuustarpeita, joita epdsuotuisan markkinaskenaarion
vaikutus aiheuttaisi luottolaitoksen johdannaistransaktioille, rahoitustoimille ja muille sopimuksille, jos nimd ovat
olennaisia. Tdma laskelma on suoritettava sen delegoidun siddoksen mukaisesti, jonka komissio hyviksyy asetuksen (EU)
N:o 575/2013 423 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

4. Luottolaitosten on otettava asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessd II lueteltujen sopimusten 30 kalenteripdivin
aikajdnteelld odotettavissa olevat ulosvirtaukset ja sisddnvirtaukset huomioon nettomairdisesti 21 artiklan mukaisesti. Jos
kyseessd on nettoulosvirtaus, luottolaitoksen on kerrottava tulos 100 prosentilla. Luottolaitosten on jatettdva tallaisten
laskelmien ulkopuolelle maksuvalmiusvaatimukset, jotka johtuvat 1, 2 ja 3 kohdan soveltamisesta.

5. Luottolaitoksen on lisdttdvd lisiulosvirtaus, joka vastaa 100-prosenttisesti arvopapereiden tai muiden lyhyeksi
myytivien ja 30 kalenteripdivin aikajinteelld toimitettavien varojen markkina-arvoa, ellei luottolaitos omista
toimitettavia arvopapereita tai ole lainannut niitd ehdoin, jotka edellyttivit niiden palauttamista vasta 30 kalenteripéivin
jilkeen, eivitkd arvopaperit ole osa luottolaitoksen likvideji varoja. Jos lyhyt positio katetaan arvopapereilla
toteutettavalla vakuudellisella rahoitustoimella, luottolaitoksen on oletettava, ettd lyhyt positio pidetddn voimassa koko
30 kalenteripdivan jakson ajan ja ettd siihen sovelletaan 0 prosentin ulosvirtausastetta.

6.  Laitoksen on lisdttavi lisaulosvirtaus, joka vastaa 100 prosentin osuutta

a) luottolaitoksen hallussa olevista ylimaariisistd vakuuksista, jotka vastapuoli voi sopimuksen mukaan vaatia milloin
tahansa maksettaviksi;

b) vakuuksista, jotka on tarkoitus toimittaa vastapuolelle 30 kalenteripdivin kuluessa;

¢) vakuuksista, jotka vastaavat varoja, joita voitaisiin pitdd Il osaston mukaisina likvideind varoina, joilla puolestaan
voidaan korvata varoja, jotka vastaavat varoja, joita ei voitaisi pitdd II osaston mukaisina likvideind varoina ilman
luottolaitoksen suostumusta.

7. Vakuutena saatuja talletuksia ei pidetd 27 tai 29 artiklaa sovellettaessa velkoina, mutta niihin sovelletaan soveltuvin
osin timin artiklan 1-6 kohdan sdinnoksia.

8.  Luottolaitosten on otaksuttava, etti omaisuusvakuudellisia arvopapereita, katettuja joukkolainoja ja muita
strukturoituja rahoitusvilineitd, jotka erddntyvit 30 kalenteripdivin kuluessa, koskevaan varojen menetykseen sovelletaan
100 prosentin ulosvirtausta, kun nédiden instrumenttien liikkeeseenlaskijana on luottolaitos itse taikka luottolaitoksen
jdrjestdmdt erityissijoitusrahastot tai erillisyhtiot.

9.  Luottolaitosten on otaksuttava, ettd omaisuusvakuudellisiin yritystodistuksiin, erityissijoitusrahastoihin, arvopaperi-
sijoitusvélineisiin ja muihin vastaaviin rahoitusjirjestelyihin sovelletaan 100 prosentin ulosvirtausta. Tatd 100 prosentin
ulosvirtausastetta on sovellettava myos erddntyvddn mdairddn tai niiden varojen mdirddn, jotka voitaisiin mahdollisesti
palauttaa, tai vaadittuun maksuvalmiuteen.

10.  Luottolaitosten, jotka tarjoavat 8 ja 9 kohdan mukaisiin rahoitusohjelmiin lLittyvid likviditeettisjdrjestelyitd, ei
tarvitse laskea kyseisten rahoitusohjelmien osuuteen liittyvad erddntyvdd rahoitusvilinettd ja konsolidoituihin ohjelmiin
liittyvdd maksuvalmiussopimusta kahteen kertaan.

11. Iman vakuuksia lainaksi otettujen varojen, jotka erddntyvit 30 kalenteripdivin kuluessa, on otaksuttava
poistuvan kokonaan, mikd johtaa likvidien varojen 100 prosentin ulosvirtaukseen, jollei luottolaitos omista
arvopapereita eivitkd ne ole osa luottolaitoksen maksuvalmiuspuskuria.

12.  Perusarvopapereiden vilityspalveluiden tarjoamisen osalta liiketoimiin, joissa luottolaitos on rahoittanut jonkin
asiakkaan varat nettouttamalla ne sisdisesti toisen asiakkaan lyhyeksimyynnilld, on sovellettava 50 prosentin ulosvirtausta
ehdollisen velvoitteen osalta, silld asiakkaan tekemien nostojen tapauksessa luottolaitos voi joutua etsimdin lisdrahoitus-
lahteitd kyseisten positioiden kattamiseksi.
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31 artikla
Luottojdrjestelyisti ja likviditeettisopimuksista johtuvat ulosvirtaukset

1. Tatd artiklaa sovellettaessa likviditeettisopimuksella on ymmadrrettdvd tarkoitettavan mitd tahansa sidottua
kiyttimédtontd varautumisjirjestelyd, jota kéytettdisiin asiakkaan velvoitteiden jilleenrahoittamiseksi tilanteissa, joissa
asiakas ei kykene uusimaan kyseistd velkaa rahoitusmarkkinoilla. Sen kattama maird on laskettava asiakkaan liikkeeseen
laskeman maksamattoman velan mdirdng, joka erddntyy 30 kalenteripdivin kuluessa ja jonka varautumisjirjestelynd
kyseinen likviditeettisopimus toimii. Se osuus likviditeettisopimuksesta, joka toimii sellaisen velan vakuutena, joka ei
erddnny 30 kalenteripdivin kuluessa, on jitettdvd likviditeettisopimuksen mdiritelmén soveltamisalan ulkopuolelle.
Likviditeettisopimukseen mahdollisesti sisdltyvdd lisikapasiteettia on kohdeltava sidottuna luottojirjestelynd, jolla on
timdn artiklan mukainen takaisinmaksuaste. Yritysten yleisid kdyttopddomajdrjestelyitd ei luokitella likviditeettisopi-
muksiksi vaan luottojdrjestelyiksi.

2. Luottolaitosten on laskettava luottojirjestelyiden ja likviditeettisopimusten ulosvirtaukset kertomalla luottojdr-
jestelyjen ja likviditeettisopimusten kattama médrd 3-5 kohdassa vahvistetuilla vastaavilla ulosvirtausasteilla. Sitovista
luottojirjestelyistd ja sitovista likviditeettisopimuksista johtuvat ulosvirtaukset on maédritettdvd prosentteina enimmais-
médrastd, joka voidaan maksaa takaisin 30 kalenteripdivin kuluessa, siten, ettd ulosvirtauksista vihennetdin
ulkomaankaupan rahoitusta koskeviin taseen ulkopuolisiin eriin 23 artiklan mukaisesti sovellettavat maksuvalmiusvaa-
timukset ja luottolaitokselle annettu vakuus, joka on arvostettu 9 artiklan mukaisesti, edellyttden, ettd vakuus tdyttdd
kaikki seuraavat edellytykset:

a) luottolaitos voi kiyttdd sen uudelleen tai kohdentaa sen;
b) se on likvidien varojen muodossa, mutta sité ei voida pitdd maksuvalmiuspuskurin osana; seké

c) se ei muodostu jirjestelyn tai sopimuksen vastapuolen tai siihen sidoksissa olevan yhteison likkeeseen laskemista
varoista.

Jos tarvittavat tiedot ovat luottolaitoksen saatavilla, luottojérjestelyjen ja likviditeettisopimusten osalta enimmaéisméaraksi,
joka voidaan maksaa takaisin, on miiritettivd enimmdaismaari, joka voitaisiin maksaa takaisin, kun otetaan huomioon
vastapuolen omat 30 kalenteripdivin aikana erddntyvit velvoitteet tai ennalta maritetty sopimuksen mukainen takaisin-
maksuaikataulu.

3. Enimmdismdird, joka voidaan maksaa takaisin kadyttimattomistd sitovista luottojirjestelyistd ja kdyttdmattomistd
sitovista likviditeettisopimuksista seuraavien 30 kalenteripdivin kuluessa, on kerrottava 5 prosentilla, jos jirjestelyt ja
sopimukset voidaan lukea vihittéistalletusten vastuuryhmain.

4. Enimmdiismdird, joka voidaan maksaa takaisin kiyttimittomistd sitovista luottojirjestelyistd 30 kalenteripdivin
kuluessa, on kerrottava 10 prosentilla, jos jirjestelyt tdyttavit seuraavat edellytykset:

a) niitd ei voida lukea vihittdistalletusten vastuuryhméan;

b) niitd on tarjottu asiakkaille, jotka eivit ole rahoitusalan asiakkaita, mukaan lukien muiden alojen kuin rahoitusalan
yritykset, valtiot, keskuspankit, kansainvaliset kehityspankit ja julkisyhteisot tai julkisoikeudelliset laitokset;

c) niilld ei ole tarkoitus korvata asiakkaan rahoitusta tilanteissa, joissa timd ei pysty tdyttdimidn rahoitustarpeitaan
rahoitusmarkkinoilla.

5.  Enimmdismdird, joka voidaan maksaa takaisin kayttdmattomistd sitovista likviditeettisopimuksista seuraavien
30 kalenteripdivian kuluessa, on kerrottava 30 prosentilla, jos sopimukset tdyttivit 4 kohdan a ja b alakohdassa siddetyt
edellytykset, ja 40 prosentilla, kun sopimukset tarjotaan henkilokohtaisille sijoitusyhtioille.

6.  Likviditeettisopimuksen kidyttdmiton sitova mdaird, joka on annettu arvopaperistamista varten perustetuille
erillisyhtioille, jotta ndmé voisivat hankkia muita omaisuuserid kuin arvopapereita asiakkailta, jotka eivit ole rahoitusalan
asiakkaita, on kerrottava 10 prosentilla siltd osin kuin se ylittdd asiakkailta kulloinkin ostettujen omaisuuserien méaarin
ja kun enimmdiismiird, joka voidaan maksaa takaisin, on sopimusperusteisesti rajattu kulloinkin ostettujen
omaisuuserien mdardan.

7. Edelld 16 artiklassa tarkoitetun jirjestelmin tai verkoston keskuslaitoksen on kerrottava 75 prosentin ulosvirtau-
sasteella maksuvalmiusrahoitus, jota koskeva sitoumus on annettu jirjestelmin tai verkoston jisenend olevalle luottolai-
tokselle, jos kyseinen luottolaitos voi kohdella maksuvalmiusrahoitusta likvidind omaisuuserdnd 16 artiklan 2 kohdan
mukaisesti. Kyseistd 75 prosentin ulosvirtausastetta on sovellettava maksuvalmiusrahoituksen sidotun padoman médraan.

8.  Luottolaitoksen on kerrottava enimmdiisméird, joka voidaan maksaa takaisin muista kdyttiméttomistd sitovista
luottojirjestelyistd ja kayttimaittomistd sitovista likviditeettisopimuksista 30 kalenteripdivin kuluessa, vastaavalla
ulosvirtausasteella seuraavasti:

a) 40 prosenttia sellaisten luottojirjestelyiden ja likviditeettisopimusten osalta, jotka on ulotettu koskemaan
luottolaitoksia, ja sellaisten luottojirjestelyiden osalta, jotka on ulotettu koskemaan muita sddnneltyjd rahoitus-
laitoksia, mukaan lukien vakuutusyritykset ja sijoituspalveluyritykset, yhteissijoitusyritykset tai vaihtuvapddomainen
sijoitusjdrjestely;
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b) 100 prosenttia sellaisten likviditeettisopimusten osalta, jotka luottolaitos on mydntinyt muille kuin 6 kohdassa
tarkoitetuille arvopaperistamista varten perustetuille erillisyhtioille, ja sellaisten jérjestelyiden osalta, joiden mukaan
laitoksen vaaditaan ostavan arvopaperistamista varten perustetulta erillisyhtioltd varoja tai vaihtavan sen kanssa niité;

¢) 100 prosenttia sellaisten luottojirjestelyiden ja likviditeettisopimusten osalta, jotka on myodnnetty muille kuin
aja b alakohdassa sekd 1-7 kohdassa tarkoitetuille rahoitusalan asiakkaille.

9.  Poiketen siitd, mitd 1-8 kohdassa sdddetddn, vahintddn yhden jdsenvaltion keskus- tai aluehallinnon perustamat ja
tukemat luottolaitokset voivat soveltaa 3 ja 4 kohdassa sdddettyja kisittelytapoja myos sellaisiin luottojdrjestelyihin ja
likviditeettisopimuksiin, jotka on ulotettu koskemaan edistimislainanantajia yksinomaan kyseisissi kohdissa
tarkoitettuihin vastuuryhmiin luettavien edistimislainojen suoraa tai vilillistd rahoittamista varten, edellyttden, ettd lainat
tayttavit 3 ja 4 kohdassa sdddettyjd ulosvirtausasteita koskevat vaatimukset.

Poiketen siitd, mitd 32 artiklan 3 kohdan g alakohdassa sdddetddn, jos kyseiset edistimislainat siirretddn valittdjana
toimivan toisen luottolaitoksen kautta (pass through -lainat), luottolaitokset voivat soveltaa symmetristd sisddn- ja
ulosvirtausta.

Tassd kohdassa tarkoitetut edistimislainat ovat ainoastaan sellaisten henkil6iden saatavilla, jotka eivit ole rahoitusalan
asiakkaita, ne ovat luonteeltaan ei-kilpailullisia ja voittoa tavoittelemattomia ja niilld edistetddn unionin tai kyseisen
jasenvaltion keskus- tai aluehallinnon asettamia yleistd etua koskevia tavoitteita. Tallaisten jarjestelyiden ja sopimusten
kiytto on sallittava ainoastaan, kun on tehty perustellusti odotettavissa ollut edistimislainahakemus, ja ainoastaan
haettuun médrddn asti edellyttden, ettd jaettujen varojen kaytostd ilmoitetaan myShemmin.

10.  Luottolaitosten on kerrottava 100 prosentilla kaikki muut kuin 23-31 artiklassa tarkoitetut likviditeetin
ulosvirtaukset, jotka johtuvat 30 kalenteripdivan kuluttua erddntyvistd veloista.

3 LUKU

Likviditeetin sisddnvirtaukset
32 artikla
Sisddnvirtaukset

1. Likviditeetin sisddnvirtaukset on arvioitava 30 kalenteripdivin jaksolta. Niihin on sisillytettdvd ainoastaan
sopimuksiin perustuvat sisddnvirtaukset vastuista, jotka eivdt ole erddntyneet ja joiden suhteen laitoksella ei ole syytd
odottaa, ettd sopimus jétettdisiin tdyttdmattd 30 kalenteripivin aikajinteella.

2. Likviditeetin sisddnvirtauksiin on sovellettava 100 prosentin sisddnvirtausastetta, mukaan lukien erityisesti
seuraavat sisddnvirtaukset:

a) erddntyneet maksut keskuspankeilta ja rahoitusalan asiakkailta. Viimeksi mainittujen osalta erityisesti seuraavista
liiketoimista johtuviin sisddnvirtauksiin on sovellettava 100 prosentin sisddnvirtausastetta:

i) 30 kalenteripdivin kuluessa erddntyvit arvopaperit;

ii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 162 artiklan 3 kohdan toisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetut ulkomaankaupan
rahoitukseen liittyvit liiketoimet, joiden jaljelld oleva maturiteetti on alle 30 kalenteripdivaa;

b) merkittdviin indekseihin sisdltyvien oman pddoman ehtoisten rahoitusvilineiden positioista johtuvat maksut
edellyttden, ettd niitd ei lasketa kahteen kertaan likvidien varojen kanssa. Kyseiset maksut sisaltdvit maksut, jotka
erddntyvit sopimuksen perusteella 30 kalenteripdivin kuluessa, kuten kiteisosingot merkittivistd indekseistd ja
kiteinen sellaisista oman pddoman ehtoisista rahoitusvilineistd, jotka on myyty mutta joita ei ole vield selvitetty, jos
niitd ei voida pitdd likvideind varoina II osaston mukaisesti.

3. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, tdssd kohdassa sdddettyihin sisddnvirtauksiin on sovellettava seuraavia
vaatimuksia:

a) padomamaksuihin tarkoitetuista maksuista muilta kuin rahoitusalan asiakkailta on vihennettidvd lainapddoman
maksamisen yhteydessd 50 prosenttia niiden arvosta tai kyseisten asiakkaiden kanssa rahoituksen laajentamiseksi
tehdyisti sopimuksista sen mukaan, kumpi on suurempi. Titd kohtaa sovellettaessa muita kuin rahoitusalan
asiakkaita ovat yritykset, valtiot, kansainviliset kehityspankit ja julkisyhteisot tai julkisoikeudelliset laitokset. Poiketen
siitd, mitd 3 kohdan g alakohdassa siddetdin, luottolaitokset, jotka ovat saaneet 31 artiklan 9 kohdassa tarkoitetun
sitoumuksen edistimislainan maksamiseksi lopulliselle edunsaajalle tai jotka ovat saaneet vastaavan sitoumuksen
kansainvaliseltd kehityspankilta tai julkisyhteisoltd tai julkisoikeudellisesta laitokselta, voivat ottaa sisddnvirtauksen
huomioon siihen ulosvirtauksen mdairddn saakka, jota ne soveltavat vastaavaan sitoumukseen kyseisten edistimi-
slainojen siirtimiseksi;

b) maksuja asetuksen (EU) N:o 575/2013 192 artiklan 2 kohdan maaritelman mukaisesta vakuudellisesta luotonannosta
ja kyseisen asetuksen 192 artiklan 3 kohdan maéiritelmédn mukaisista padomamarkkinaldhtoisista litketoimista, joiden
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vakuutena on likvidejd varoja, ei oteta huomioon likvidien varojen II osaston mukaisesti sovellettavilla arvonleik-
kauksilla viahennettyyn arvoon asti. Loppuosa maksuista tai maksut, joiden vakuutena on varoja, joita ei voida pitdd
likvideind varoina II osaston mukaisesti, otetaan huomioon tdysiméariisesti. Sisddnvirtausta ei sallita, jos vakuutta
kéytetddn lyhyen position kattamiseen 30 artiklan 5 kohdan mukaisesti;

¢) maksuihin sopimukseen perustuvista erddntyvistd limiittiluotoista, joiden vakuutena on epilikvidejd varoja, voidaan
soveltaa 50 prosentin sisddnvirtausta. Tallaiset sisddnvirtaukset voidaan ottaa huomioon vain, jos luottolaitos ei kaytd
lainoille alun perin saamaansa vakuutta lyhyiden positioiden kattamiseen;

d) maksut, joita velallinen luottolaitos kisittelee 27 artiklan mukaisesti, lukuun ottamatta 27 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettuja talletuksia keskuslaitoksessa, on kerrottava vastaavalla symmetriselld sisddnvirtausasteella. Jos vastaavaa
astetta ei voida madrittdd, on sovellettava 5 prosentin sisddnvirtausastetta;

e) vakuudellisten vaihtosopimusten, jotka erddntyvit 30 kalenteripaivin kuluessa, on johdettava sisddnvirtaukseen, joka
vastaa lainaksi annettujen varojen lisilikviditeettiarvoa verrattuna lainaksi otettujen varojen likviditeettiarvoon;

f) jos takaisinmyyntisopimuksen, arvopapereiden lainaksi antamisen tai vakuudellisten vaihtosopimusten kautta saatu
vakuus, joka erddntyy 30 pdivin aikajinteelld, edelleenpantataan ja kaytetddn sellaisten lyhyiden positioiden
kattamiseen, jotka voidaan jatkaa yli 30 paivin jaksolle, luottolaitoksen on oletettava, ettd tillaiset takaisinmyyntisopi-
musjdrjestelyt tai arvopapereiden lainaksi antamista koskevat jdrjestelyt uusitaan ja ettd ne eivdt johda kiteisen
sisddanvirtauksiin, jotka vastaavat sen tarvetta jatkaa lyhyen position kattamista tai ostaa takaisin kyseiset arvopaperit.
Lyhyet positiot sisdltdvit sekd tapaukset, joissa luottolaitos on myynyt tismdaytetyssi kirjanpidossa arvopaperin
suoraan lyhyeksi osana kaupankiynti- tai suojausstrategiaa, ja tapaukset, joissa luottolaitos on myynyt arvopaperin
lyhyeksi tisméytetyssa takaisinostosopimuskirjanpidossa ja ottanut arvopaperin lainaksi tietyksi ajaksi ja vuokraa sen
edelleen pitemmiksi ajaksi;

g) kiyttdimattomid luottojirjestelyitd tai likviditeettisopimuksia ja muilta yhteisoiltd kuin keskuspankeilta ja 34 artiklassa
tarkoitetuilta yhteisoiltd saatuja sitoumuksia ei oteta huomioon. Keskuspankin myontimid kayttimattomid sitovia
likviditeettisopimuksia, joita voidaan pitdd likvideind varoina 14 artiklan mukaisesti, ei oteta huomioon sisddnvir-
tauksena;

h) maksut luottolaitoksen itsensd tai siihen etuyhteydessd olevan yhteison liikkeeseen laskemista arvopapereista on
otettava huomioon nettomdairdisesti sisddnvirtausasteella, jota sovelletaan kohde-etuutena olevaan omaisuuserdin
timan artiklan mukaisesti sovellettavan sisddnvirtausasteen perusteella;

i) varat, joiden sopimuksenmukainen padttymispdivdi on mddrittelemdton, on otettava huomioon 20 prosentin
sisddnvirtauksena edellyttden, ettd sopimuksessa sallitaan luottolaitoksen irtisanoutuvan sopimuksesta tai pyytdvin
maksun suorittamista 30 pdivin kuluessa.

4. Edelld olevan 3 kohdan a alakohtaa ei sovelleta 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettuihin maksuihin asetuksen (EU)
N:o 575/2013 192 artiklan 2 alakohdan mdiritelmdn mukaisesta vakuudellisesta luotonannosta ja kyseisen asetuksen
192 artiklan 3 alakohdan maddritelmin mukaisista pddomamarkkinaldhtoisistd liiketoimista, joiden vakuutena on
likvidejd varoja II osaston mukaisesti. Sisddnvirtaukset erillisilld tileilld olevien saldojen vapauttamisesta asiakkaan kau-
pankéyntitarkoituksessa pitdmien varojen suojaamista koskevien sidintelyvaatimusten mukaisesti on otettava huomioon
tdysimadraisesti edellyttden, ettd kyseiset erilliset saldot ovat II osaston méidritelmadn mukaisina likvideind varoina.

5. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 liitteessd II lueteltujen sopimusten 30 kalenteripdivin aikajinteelld odotettavissa
olevat ulosvirtaukset ja sisddnvirtaukset on laskettava nettomddraisesti 21 artiklassa tarkoitetulla tavalla ja kerrottava
100 prosentilla nettosisddnvirtauksen tapauksessa.

6. Luottolaitokset eivdt saa ottaa huomioon muita II osastossa tarkoitetuista likvideistd varoista johtuvia
sisddnvirtauksia kuin sellaisia maksuja varoista, jotka eivit ndy omaisuuserdn markkina-arvossa.

7. Luottolaitokset eivit saa ottaa huomioon uusista tehdyistd sitoumuksista johtuvia sisddnvirtauksia.

8.  Luottolaitosten on otettava huomioon likviditeetin sisddnvirtaukset, jotka ovat saatavilla sellaisissa kolmansissa
maissa, joissa on siirtorajoituksia, tai jotka on mdiritelty ei-vaihdettavissa valuutoissa, ainoastaan siind mairin kuin ne
vastaavat ulosvirtauksia kyseisessd kolmannessa maassa tai valuutassa.

33 artikla
Sisdinvirtausten yliraja

1. Luottolaitosten on rajattava likviditeetin sisddnvirtausten hyviksyminen 75 prosenttiin 2 luvun mddritelmin
mukaisten likviditeetin ulosvirtausten kokonaismairdstd, jollei tiettyd sisddnvirtausta ole vapautettu ylirajan
soveltamisesta 2, 3 tai 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla.
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2. Edellyttden, ettd toimivaltaisen viranomainen on antanut ennakkohyviksyntinsd, luottolaitos voi olla soveltamatta
kokonaan tai osittain 1 kohdassa tarkoitettua ylirajaa seuraaviin likviditeetin sisddnvirtauksiin:

a) sisddnvirtaukset, joissa likviditeetin tarjoaja on luottolaitoksen emoyritys tai tytdryritys tai saman emoyrityksen toinen
tytdryritys taikka direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa yhteydessa luottolaitokseen;

b) sisddnvirtaukset talletuksista, jotka on tehty muihin yhteisoryhmain sisiltyviin luottolaitoksiin, joihin voidaan
soveltaa asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 artiklan 6 tai 7 kohdassa sdddettyd kohtelua;

¢) 26 artiklassa tarkoitetut sisddnvirtaukset, mukaan lukien sisddnvirtaukset kiinneluottojen antamiseen liittyvistd
lainoista tai 31 artiklan 9 kohdassa tarkoitetuista edistdmislainoista taikka kansainviliseltd kehityspankilta tai julkisyh-
teisoltd tai julkisoikeudellisesta laitokselta, jolta luottolaitos on ottanut pass through -lainan.

3. Erikoistuneet luottolaitokset voivat toimivaltaisen viranomaisen etukiteisluvalla olla soveltamatta sisddnvirtauksia
koskevaa yldrajaa, kun niiden pédasiallinen toiminta koostuu leasing- ja myyntilaskuliiketoiminnasta, lukuun ottamatta
4 kohdassa kuvailtua toimintaa, edellyttden, ettd 5 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvat.

4.  Erikoistuneisiin luottolaitoksiin voidaan toimivaltaisen viranomaisen etukiteisluvalla soveltaa sisddnvirtauksia
koskevaa 90 prosentin ylirajaa edellyttden, ettd 5 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit ja ettd kyseisten luottolaitosten
padasiallinen toiminta koostuu seuraavista:

a) moottoriajoneuvohankintojen rahoittaminen;
b) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2008/48/EY mairitelmédn mukaisten kuluttajaluottojen mydntiminen.

5. Edelld 3 kohdassa tarkoitetut luottolaitokset voidaan vapauttaa sisddnvirtauksia koskevan yldrajan soveltamisesta ja
4 kohdassa tarkoitetut luottolaitokset voivat soveltaa korkeampaa 90 prosentin yldrajaa edellyttien, ettd ne tdyttavit
seuraavat edellytykset:

a) liikketoiminnan likviditeettiriskiprofiili on alhainen, ottaen huomioon seuraavat tekijat:
i) sisddnvirtausten ajoitus tismaa ulosvirtausten ajoituksen kanssa;
ii) yksittdistd luottolaitosta ei rahoiteta merkittdvissd maarin vahittaistalletuksilla;

b) yksittdisen luottolaitoksen 3 tai 4 kohdassa tarkoitetun paiasiallisen toiminnan osuus sen taseen loppusummasta on
yli 80 prosenttia;

c¢) poikkeuksista ilmoitetaan vuosikertomuksissa.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle perusteluineen, mitkd erikoistuneet luottolaitokset on vapautettu
yldrajan soveltamisesta tai ovat korkeamman yldrajan kohteena. EPV julkaisee luettelon erikoistuneista luottolaitoksista,
jotka on vapautettu ylarajan soveltamisesta tai jotka ovat korkeamman yldrajan kohteena, ja pitda ylld kyseistd luetteloa.
EPV voi pyytdd toimittamaan tausta-asiakirjoja.

6.  Kun toimivaltainen viranomainen on hyvaksynyt 2, 3 tai 4 kohdassa sdddetyt vapautukset, niitd voidaan soveltaa
sekd yksittdisen laitoksen tasolla ettd konsolidoidusti 2 artiklan 3 kohdan e alakohdan ehdoin.

7. Luottolaitosten on mddritettdva likviditeetin nettoulosvirtaukset sovellettaessa sisddnvirtauksia koskevaa ylirajaa
timén asetuksen liitteessd II olevan kaavan mukaisesti.

34 artikla
Sisddnvirtaukset ryhmiin tai laitosten suojajirjestelmin sisilli

1. Poiketen siitd, mitd 32 artiklan 3 kohdan g alakohdassa sdddetddn, toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa
tapauskohtaisesti luvan korkeamman sisddnvirtausasteen soveltamiseen kayttdimattomiin luottojdrjestelyihin tai
likviditeettisopimuksiin, kun kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) on syytd odottaa suurempaa sisddnvirtausta myos valvottavakohtaisen ja markkinakohtaisen stressiskenaarion
yhdistelmai kayttden;

=z

vastapuoli on luottolaitoksen emoyritys tai tytdryritys tai saman emoyrityksen toinen tytdryritys taikka se on
direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitetussa yhteydessd luottolaitokseen taikka kuuluu samaan
asetuksen (EU) N:o 575/2013 113 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuun laitosten suojajirjestelmidn tai keskuslaitokseen
taikka kyseisen asetuksen 10 artiklassa tarkoitettuun verkostoon tai osuuskuntaryhméin;

c) jos sisddnvirtausaste on yli 40 prosenttia, vastapuoli soveltaa vastaavaa symmetristd ulosvirtausta poiketen siitd, mité
31 artiklassa saadetdin;

&

luottolaitos ja vastapuoli ovat sijoittautuneet samaan jasenvaltioon.
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2. Jos luottolaitos ja sen vastapuolena oleva luottolaitos ovat sijoittautuneet eri jdsenvaltioihin, toimivaltaiset
viranomaiset voivat olla soveltamatta 1 kohdan d alakohdassa sdddettyd edellytystd, jos 1 kohdan mukaisen kriteerin
lisiksi seuraavat a—c alakohdan mukaiset objektiiviset lisakriteerit tayttyvat:

a) likviditeetin tarjoajan ja saajan likviditeettiriskiprofiili on alhainen;

b) ryhmin yhteisojen vélilld on oikeudellisesti sitovia sopimuksia ja sitoumuksia, jotka koskevat luotto- tai likviditeetti-
limiittid;

¢) likviditeetin saajan likviditeettiriskiprofiili on otettu asianmukaisesti huomioon likviditeetin tarjoajan likviditeettiriskin
hallinnassa.

Toimivaltaisten viranomaisten on toisiaan kuullen tehtdvd yhteistyotd asetuksen (EU) N:o 575/2013 20 artiklan
1 kohdan b alakohdan mukaisesti sen maarittamiseksi, tdyttyvitko tdssd kohdassa siddetyt lisakriteerit.

3. Jos 2 kohdassa sdddetyt lisikriteerit tdyttyvit, likviditeetin saajan toimivaltaisen viranomaisen on sallittava soveltaa
enintddn 40 prosentin etuoikeutettua sisddnvirtausastetta. Yli 40 prosentin etuoikeutetun asteen soveltamiseksi on
kuitenkin vaadittava molempien toimivaltaisten viranomaisten hyviksyntdd, ja kyseistd astetta on sovellettava
symmetrisesti.

Jos yli 40 prosentin edullisemman sisddnvirtausasteen soveltaminen hyviksytddn, toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava EPV:lle 2 kohdassa tarkoitetun prosessin tulos. Toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava sidnnoéllisesti,
ettd edellytykset tillaisten suurempien sisddnvirtausten soveltamiseksi tayttyvit edelleen.

IV OSASTO
LOPPUSAANNOKSET

35 artikla
Jisenvaltion takaamien pankkivarojen vapauttaminen uusista sidnnoksistd madriajaksi

1. Sellaisten luottolaitosten liikkeeseen laskemia varoja, jotka ovat saaneet takauksen jasenvaltion keskushallinnolta,
voidaan pitda tason 1 varoina vain, jos takaus

a) myonnettiin tai sidottiin enimmaéisméddrin mukaan ennen 30 paivai kesikuuta 2014;

b) on suora, erillinen, peruuttamaton ja ehdoton takaus, joka kattaa pddoman ja koron maksamisen lyomisen laimin
erdpdivddn mennessa.

2. Jos takaajana on jisenvaltion aluehallinto tai paikallisviranomainen, taattua omaisuuserdd voidaan pitdd tason 1
omaisuuserdnd vain, jos saamisia tillaiselta aluehallinnolta tai paikallisviranomaiselta kisitellddn kuten saamisia niiden
keskushallinnolta asetuksen (EU) N:o 575/2013 115 artiklan 2 kohdan mukaisesti ja takaus tdyttdd 1 kohdassa siddetyt
vaatimukset.

3. Edelld 1 ja 2 kohdassa tarkoitettuja varoja on pidettdvi tason 1 varoina niin kauan kuin takaus pidetdin voimassa
suhteessa tapauksen mukaan asianomaiseen liikkeeseenlaskijaan tai sen varoihin, sellaisena kuin se on muutettuna tai
korvattuna ajan mittaan. Jos liikkkeeseenlaskijan tai sen varat kattavan takauksen maarad lisitdan mind tahansa 30 pdivin
kesikuuta 2014 jdlkeisend ajankohtana, varoja voidaan pitdd likvideind varoina enintddn ennen kyseistd pdivimadrad
sidotun takauksen maardin saakka.

4.  Tissd artiklassa tarkoitettuihin varoihin on sovellettava samoja vaatimuksia kuin sovelletaan sellaisiin tason 1
varoihin tdmin asetuksen mukaisesti, jotka edustavat saamisia tai takauksia 10 artiklan 1 kohdan c alakohdassa
tarkoitetuilta keskus- tai aluehallinnoilta, paikallisviranomaisilta taikka julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta.

5. Jos luottolaitos tai sen varat kuuluvat vakuusjdrjestelmdn piiriin, jirjestelmd on katsottava kokonaisuudessaan
takaukseksi tatd artiklaa sovellettaessa.
36 artikla
Jisenvaltioiden jirjestimii arvoltaan alentuneita omaisuuserid hoitavia virastoja koskeva siirtymasdinnos

1. Seuraavien, jisenvaltioiden jirjestimid arvoltaan alentuneita omaisuuserid hoitavien virastojen liikkeeseen laskemia
etuoikeusasemaltaan parhaita joukkovelkakirjoja voidaan pitdi tason 1 varoina 31 péivéin joulukuuta 2023:

a) Irlannissa kansallinen omaisuudenhoitovirasto (National Asset Management Agency, NAMA);

b) Espanjassa, Sociedad de activos procedentes de la gestion de Reestructuracién Bancaria, SA (SAREB);
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¢) Sloveniassa Measures of the Republic of Slovenia to Strengthen the Stability of Banks Act -sdddokselld (MSSBA)
perustettu pankkien varainhoitoyhtio.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin varoihin on sovellettava samoja vaatimuksia kuin sovelletaan sellaisiin tason 1
varoihin tdmin asetuksen mukaisesti, jotka edustavat saamisia tai takauksia 10 artiklan 1 kohdan c alakohdassa
tarkoitetuilta keskus- tai aluehallinnoilta, paikallisviranomaisilta taikka julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta.

37 artikla
Asuntolainavakuudellisia arvopaperistamisia koskeva siirtymisiinnos

1. Poiketen siitd, mitd 13 artiklassa sdddetddn, ennen 1 paivdd lokakuuta 2015 liikkeeseen lasketut arvopaperistamiset,
joiden kohde-etuuteen liittyvit vastuut ovat 13 artiklan 2 kohdan g alakohdan i alakohdassa tarkoitettuja asuntolainoja,
on katsottava tason 2B varoiksi, jos ne tdyttdvit kaikki muut 13 artiklassa sdddetyt vaatimukset kuin 13 artiklan
2 kohdan g alakohdan i alakohdassa sdddetyt luototusastetta tai lainojen ja tulojen suhdetta koskevat vaatimukset.

2. Poiketen siitd, mitd 13 artiklan sdddetddn, 1 paivin lokakuuta 2015 jalkeen litkkeeseen lasketut arvopaperistamiset,
joiden kohde-etuuteen liittyvit vastuut ovat 13 artiklan 2 kohdan g alakohdan i alakohdassa tarkoitettuja asuntolainoja,
jotka eivit tdytd kyseisessd alakohdassa saddettyja keskimairaistd luototusastetta tai lainojen ja tulojen suhdetta koskevia
vaatimuksia, on katsottava 1 pdivadn lokakuuta 2025 tason 2B varoiksi edellyttden, ettd kohde-etuuteen liittyvit vastuut
sisdltavit asuntolainoja, joihin ei niiden myontimishetkelld sovellettu lainojen ja tulojen suhdetta koskevia rajoituksia
sddntelevdd kansallista lainsddddntod ja kyseiset asuntolainat myOnnettiin mind tahansa 1 pdivad lokakuuta 2015
edeltdviani ajankohtana.

38 artikla
Siirtymisiinnokset maksuvalmiusvaatimuksen kiyttoonottoa varten

1. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 460 artiklan 2 kohdan mukaisesti 4 artiklassa sdddetty maksuvalmiusvaatimus on
otettava kdyttoon seuraavasti:

a) 60 prosenttia maksuvalmiusvaatimuksesta 1 pdivastd lokakuuta 2015;
b) 70 prosenttia 1 paivistd tammikuuta 2016;
) 80 prosenttia 1 paivastd tammikuuta 2017;
d) 100 prosenttia 1 paivistd tammikuuta 2018.
2. Asetuksen (EU) N:o 575/2013 412 artiklan 5 kohdan mukaisesti jasenvaltiot tai toimivaltaiset viranomaiset voivat
vaatia jasenvaltiossa toimiluvan saaneita luottolaitoksia tai ndiden luottolaitosten osia pitdimidn korkeamman maksuval-
miusvaatimuksen enintddn 100 prosenttina, kunnes sitova vihimmdisvaatimus on otettu tdysimédrdisesti kdyttoon
100 prosentin tasolla timin asetuksen mukaisesti.

39 artikla

Voimaantulo

Tami asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pidivini sen jilkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin
virallisessa lehdessd.

Sitd sovelletaan 1 paivistd lokakuuta 2015.

Tdmd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 10 pdivand lokakuuta 2014.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
José Manuel BARROSO
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LITE 1

Maksuvalmiuspuskurin koostumuksen mairityksessi kiytettivit kaavat

1. Luottolaitoksen on kaytettdvd tdssd liitteessd vahvistettuja kaavoja mddrittddkseen 17 artiklan mukaisen maksuval-
miuspuskurinsa koostumuksen.

2. Maksuvalmiuspuskurin laskeminen: laskentapdivini luottolaitoksen maksuvalmiuspuskuri vastaa

a) tason 1 varojen mdairad, johon lisitddn

b) tason 2A varojen miird, johon lisitddn

c) tason 2B varojen midrd,

josta vahennetddn pienempi seuraavista:

d) an, b:n ja ¢:n summa, tai

e) tdmdin liitteen 3 ja 4 kohdan mukaisesti laskettu ylimaardisten likvidien varojen maara.

3. Ylimaardisten likvidien varojen méaard: timd madrd koostuu osatekijoistd, jotka madritellddn seuraavassa:

a) tason 1 varoiksi katsottavien kattamattomien joukkolainojen oikaistu maird, jonka on vastattava kaikkien tason 1
likvidien varojen arvoa, lukuun ottamatta tason 1 katettuja joukkolainoja, jotka luottolaitoksella olisi hallussaan,
kun sellainen vakuudellinen rahoitustoimi, vakuudellinen luotonantotoimi, omaisuuserin vaihto tai vakuudellinen
johdannaistransaktio kumotaan vastakkaisella transaktiolla, joka erddntyy 30 kalenteripdivin kuluessa laskenta-
pdivastd ja jossa luottolaitos ja vastapuoli vaihtavat likvideja varoja vihintddn yhdessd transaktion osassa;

b) tason 1 varoiksi katsottavien katettujen joukkolainojen oikaistu miird, jonka on vastattava kaikkien sellaisten
tason 1 Kkatettujen joukkolainojen arvoa arvonleikkausten jilkeen, jotka luottolaitoksella olisi hallussaan, kun
sellainen vakuudellinen rahoitustoimi, vakuudellinen luotonantotoimi, omaisuuserdn vaihto tai vakuudellinen
johdannaistransaktio kumotaan vastakkaisella transaktiolla, joka erddntyy 30 kalenteripdivin kuluessa laskenta-
pdivisti ja jossa luottolaitos ja vastapuoli vaihtavat likvideji varoja vahintddn yhdessi transaktion osassa;

¢) tason 2A varojen oikaistu maird, jonka on vastattava kaikkien sellaisten tason 2A varojen arvoa arvonleikkausten
jalkeen, jotka luottolaitoksella olisi hallussaan, kun sellainen vakuudellinen rahoitustoimi, vakuudellinen
luotonantotoimi, omaisuuserdn vaihto tai vakuudellinen johdannaistransaktio kumotaan vastakkaisella
transaktiolla, joka erddntyy 30 kalenteripdivin kuluessa laskentapaivista ja jossa luottolaitos ja vastapuoli vaihtavat
likvidejd varoja vdhintddn yhdessd transaktion osassa; sekd

d) tason 2B varojen oikaistu maird, jonka on vastattava kaikkien sellaisten tason 2B varojen arvoa arvonleikkausten
jalkeen, jotka luottolaitoksella olisi hallussaan, kun sellainen vakuudellinen rahoitustoimi, vakuudellinen
luotonantotoimi, omaisuuserdn vaihto tai vakuudellinen johdannaistransaktio kumotaan vastakkaisella
transaktiolla, joka erddntyy 30 kalenteripdivin kuluessa laskentapiivisti ja jossa luottolaitos ja vastapuoli vaihtavat
likvidejd varoja vihintdan yhdessd transaktion osassa.

4. Ylimaardisten likvidien varojen laskeminen: timédn médrin on vastattava

a) tason 1 varoiksi katsottavien kattamattomien joukkolainojen oikaistua maardd, johon lisitdin

b) tason 1 varoiksi katsottavien katettujen joukkolainojen oikaistu maird, johon lisitddn

¢) tason 2A varojen oikaistu maird, johon lisitddn

d) tason 2B varojen oikaistu maird,

josta vahennetddn pienempi seuraavista:

e) an, b:n, cnja d:n summa,

f) 100/30 kertaa a,

g) 100/60 kertaa a:n ja b:n summa,

h) 100/85 kertaa a:n, bin ja ¢:n summa.
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5. Maksuvalmiuspuskurin  koostumus sen jilkeen, kun on otettu huomioon vakuudellisten rahoitustoimien,
vakuudellisten luotonantotoimien, omaisuuserien vaihtojen tai vakuudellisten johdannaistransaktioiden kumoaminen
vastakkaisella transaktiolla ja edelli mainittujen ylirajojen soveltaminen 17 artiklan mukaisesti, maaritetddn
seuraavasti:

a” (tason 1 varoiksi katsottavien kattamattomien joukkolainojen oikaistu médard yldrajan soveltamisen jalkeen)
= a (tason 1 varoiksi katsottavien kattamattomien joukkolainojen oikaistu maird ennen yldrajan soveltamista)
b” (tason 1 varoiksi katsottavien katettujen joukkolainojen oikaistu méira ylirajan soveltamisen jilkeen)

= MIN(b, a70/30)

jossa b = tason 1 varoiksi katsottavien katettujen joukkolainojen oikaistu médrd ennen ylirajan soveltamista
¢” (tason 2A varojen oikaistu maird ylirajan soveltamisen jilkeen)

= MIN(c, (a + b")40/60, MAX(a70/30 — b", 0))

jossa ¢ = tason 2A varojen oikaistu maird ennen yldrajan soveltamista

d” (tason 2B varojen oikaistu maira ylirajan soveltamisen jilkeen)

= MIN (d, (@ + b" + ¢")15/85, MAX(@@ + b")40/60 — ¢",0), MAX(70/30a — b — ¢",0))

jossa d = tason 2B varojen oikaistu maird ennen yldrajan soveltamista

LITE I
Likviditeetin nettoulosvirtauksen laskennassa kiytettivi kaava

NLO = Likviditeetin nettoulosvirtaus (Net liquidity outflow)

TO = Ulosvirtausten kokonaismairi (Total outflows)

TI = Sisdanvirtausten kokonaismairi (Total inflows)

FEI = Kokonaan vapautetut sisddnvirtaukset (Fully exempted inflows)

[HC = Sisddnvirtaukset, joihin sovelletaan korkeampaa 90 prosentin ylirajaa suhteessa ulosvirtauksiin
IC = Sisddnvirtaukset, joihin sovelletaan 75 prosentin yldrajaa suhteessa ulosvirtauksiin

Likviditeetin nettoulosvirtaukset vastaavat ulosvirtausten kokonaismairii, josta on vihennetty kokonaan vapautettuja
sisddnvirtauksia koskeva vihennys, josta on vihennetty niitd sisddnvirtauksia koskeva vihennys, joihin sovelletaan
90 prosentin yldrajaa, ja niitd sisidnvirtauksia koskeva vihennys, joihin sovelletaan 75 prosentin ylirajaa.

NLO = TO — MIN(FE], TO) — MIN(IHC, 0,9*MAX(TO — FEI, 0)) - MIN(IC, 0,7 5*MAX(TO — FEI — IHC/0,9, 0))
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