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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2025/415,
annettu 13 piivini joulukuuta 2024,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2023/1114 tiydentimisesti
omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden omien varojen vaatimuksen
mukauttamista ja stressitestiohjelmien vihimmaiisominaisuuksia koskevilla teknisilli
sidntelystandardeilla

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon kryptovarojen markkinoista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja
direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937 muuttamisesta 31 pdivind toukokuuta 2023 annetun Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) 20231114 (') ja erityisesti sen 35 artiklan 6 kohdan kolmannen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1) Asetuksen (EU) 2023/1114 35 artiklan 3 ja 5 kohdassa sdddettyja vaatimuksia sovelletaan myos merkittdvid
siahkorahatokeneja litkkeeseen laskeviin sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitoksiin mainitun asetuksen 58 artiklan
1 kohdan b alakohdan mukaisesti ja, jos toimivaltainen viranomainen sitd vaatii mainitun asetuksen 58 artiklan 2
kohdan nojalla, muita kuin merkittavid sihkorahatokeneja litkkeeseen laskeviin sihkoisen rahan litkkeeseenlaskija-
laitoksiin.

(2)  Kun toimivaltaiset viranomaiset arvioivat olosuhteita, jotka edellyttivit omaisuusreferenssitokenien tai sdéhkoraha-
tokenien liikkeeseenlaskijoilta suurempia omia varoja, niiden olisi otettava huomioon vaikutus, joka tokenien
kaatumisella voisi olla rahoitusvakauteen, ottaen huomioon, ettd laajamittaiset lunastukset ja reserviomaisuuden
rahoitusvaikeuksien tai talletusten nostojen vuoksi kdynnistyva erittdin alennettuun hintaan tapahtuva myynti voi
aiheuttaa merkittdvid markkinahairi6itd, mahdollisia kielteisid vaikutuksia rahoitukseen ja jirjestelmariskeji koko
rahoitusjirjestelmassa.

(3)  Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien seké niiden liikkeeseenlaskijoiden uutuuden vuoksi niitd koskevaa
yleistd riskinarviointikehystd ei ole olemassa. Sen vuoksi kun toimivaltaiset viranomaiset paittavit, onko omien
varojen vaatimuksen korottaminen perusteltua, niiden olisi arvioitava kukin liikkeeseenlaskija tapauskohtaisesti
tarkastellen laajasti kaikkia asetuksen (EU) 2023/1114 35 artiklan 3 kohdassa sdddettyjd asiaankuuluvia
riskiperusteita. Omien varojen vaatimusten korottamista olisi edellytettiva liikkkeeseenlaskijakohtaisten olosuhteiden
perusteella. Omaisuusreferenssitokenien ja sahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoilla, joihin sovelletaan tillaisia
omien varojen vaatimuksia, olisi aina oltava liikkeeseenlaskijaan kohdistuviin riskeihin nihden riittava
padomapohja. Edelld mainitussa laajassa arvioinnissa olisi kdytettdvd kaikkia saatavilla olevia merkityksellisid
aiempia ja ajantasaisia tietoja. Yleisesti ottaen omien varojen vaatimusten korottamista olisi vaadittava vain silloin,
kun on olemassa korkeampi riski, jota ei ole jo katettu, ja asianomaisen liikkkeeseenlaskijan toimenpiteet eivit ole
riittdvin tehokkaita riskien alentamiseen.

(4)  Jos toimivaltainen viranomainen vaatii tokenien liikkeeseenlaskijalta omien varojen vaatimusten korottamista,
korotuksen noudattamiselle olisi asetettava mahdollisimman lyhyt mairdaika, koska asianmukaista ja toimivaa
riskienhallintaa soveltavalla liikkeeseenlaskijalla olisi aina oltava riittdvd padomapohja niihin riskeihin ndhden, joita
liikkeeseenlaskijaan kohdistuu.

(5) Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd tietyn omaisuusreferenssitokenin tai sihkorahatokenin riskit,
volatiliteetti mukaan lukien, voivat johtaa asianomaisen liikkeeseenlaskijan taloudellisen tilanteen merkittavain
heikkenemiseen tai vaikuttaa sen rahoitusvakauteen, toimivaltaisen viranomaisen olisi asetettava asianomaisen
liikkeeseenlaskijan omien varojen lisddmiselle lyhyempi madraaika.

() EUVLL 150, 9.6.2023, s. 40, ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2023/1114/oj.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/415/0j 1/8


http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/oj

FI

EUVL L, 24.3.2025

(6)  Jotta varmistetaan, ettd omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijat tekevat jirkevid
riskinhallintapditoksid, liikkeeseenlaskijoiden ja niiden asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten olisi
ymmirrettdva taloudelliset ja operatiiviset riskit, joita omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien lisddntynyt
kéytt6 aiheuttaa. Lisdksi niiden olisi tarkasteltava yhteyksid tokenien liikkeeseenlaskijoiden ekosysteemiin laajemmin
ja hallussa olevasta omaisuusreservistd johtuvia luontaisia kytkoksid perinteiseen rahoitusalaan. Sen vuoksi on
tarpeen tismentid likkkeeseenlaskijoiden vakavaraisuus- ja likviditeettiriskin stressitestausta.

(7)  Niin kutsutun sijoittajapaon, milld tarkoitetaan tilannetta, jossa tokenin lunastuspyyntdjen médrdssd tapahtuu
dkillinen piikki, jonka seurauksena tokenien vakuutena olevaa reserviomaisuutta myydidn kiireellisesti, riskin
vaikutus olisi analysoitava likviditeettistressitestauksen avulla. Sen vuoksi on olennaisen tirkedd mddritelld
maksuvalmiuteen liittyvdn stressitestauksen vdhimmadisominaisuudet, kuten hallintoon, datainfrastruktuuriin,
riskiluokitukseen ja tiheyteen liittyvit ominaisuudet.

(8)  Jotta varmistetaan, ettd stressitestin tulokset pysyvit merkityksellisind, vakavaraisuutta koskeva stressitesti olisi
tehtdvi neljannesvuosittain merkittavien omaisuusreferenssitokenien tai sahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoille ja
puolivuosittain muiden kuin merkittdvien omaisuusreferenssitokenien tai sahkoérahatokenien liikkeeseenlaskijoille.
Maksuvalmiuteen liittyva stressitesti olisi tehtdva kuukausittain.

(9)  Stressitestauksessa olisi otettava huomioon vakavat mutta uskottavat rahoitusmarkkinoiden stressiskenaariot ja
muut kuin rahoitusmarkkinoiden stressiskenaariot, kuten likviditeetti-, luotto-, korkotaso- ja valuuttakurssishokit,
lunastusriski sekd operatiiviset ja kolmansien osapuolten hiiriot. Testauksella olisi my0s varmistettava, ettd kdytossd
on sisiiset hallintojdrjestelyt ja asiaankuuluvat datainfrastruktuurit, joiden avulla omaisuusreferenssitokenien ja
sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijat sekd toimivaltaiset viranomaiset voivat hahmottaa riskien ominaisuudet,
kvantifioida riskit ja kerdtd ndyttod siitd, ettd mainitut liikkeeseenlaskijat jaottelevat ja lieventdvit riskeji
tuloksellisesti ja jatkuvasti.

(10) Ohjaavana periaatteena on, etti stressitestiohjelmissa olisi noudatettava samanlaisia sddnt6ja ja lahestymistapaa kuin
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2013/36/EU (?) mukaisessa luottolaitosten stressitestauksessa. Koska
omaisuusreferenssitokenien tai sahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden, jotka eivit ole luottolaitoksia, tarjoamiin
kryptovaratoimintoihin liittyvat riskit ovat erilaisia kuin luottolaitosten riskit, on kuitenkin tarpeen ryhmitelld
kryptovaratoiminnot eri riskiluokkiin stressitestausta varten. Lisiksi kryptovaratoimintojen ja -riskien ryhmittelylld
olisi varmistettava, ettd asianomaisten tokenien liikkeeseenlaskijat ja toimivaltaiset viranomaiset pystyvit
yksiloimddn kaikki toiminnot, prosessit ja toimijat sekd niihin liittyvdt ongelmat ja riskit, mukaan lukien
ympdristoon, yhteiskuntaan ja hyviddn hallintotapaan liittyvat tekijat. Tamédn pitdisi helpottaa asianomaisen
liikkkeeseenlaskijan eri toiminnoissa kiytettdvien erityisten riskiskenaarioiden suunnittelua ja kohdentamista.
Skenaariot olisi maariteltivé tarkasti, jotta voidaan mitata niiden mahdolliset vaikutukset, mahdollisten tappioiden
laajuus ja yksiloityjen riskiskenaarioiden uskottavuus. Sen vuoksi asianomaisen liikkeeseenlaskijan olisi yksittdisid
riskejd médrittdessddn tdsmennettdva stressiskenaarion médrdaika, jonka olisi oltava kolme vuotta vakavaraisuuden
stressitestin osalta ja enintddn yksi vuosi likviditeettistressitestin osalta.

(11) Tami asetus perustuu Euroopan pankkiviranomaisen, jdljempani 'EPV’, komissiolle toimittamiin teknisten
sddtelystandardien luonnoksiin.

(12) EPV on jérjestanyt avoimia julkisia kuulemisia niistd teknisten sddntelystandardien luonnoksista, joihin tima asetus
perustuu, analysoinut niithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyja sekd pyytinyt neuvoa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 () 37 artiklan mukaisesti perustetulta pankkialan
osallisryhmalti,

() Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivini kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitos-

toimintaa ja luottolaitosten vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY
ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 338, ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 piivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission
paatoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Soveltamisala

Tté asetusta sovelletaan seuraaviin omaisuusreferenssitokenien ja sahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoihin:
a) omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat;
b)  merkittdvid sahkorahatokeneita likkkeeseen laskevat sdhkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitokset;

0) muita kuin merkittdvid sahkorahatokeneja lilkkeeseen laskevat sihkoisen rahan liikkeeseenlaskijalaitokset, jos
toimivaltainen viranomainen sitd vaatii asetuksen (EU) 2023/1114 58 artiklan 2 kohdan nojalla.

2 artikla

Menettely

1. Kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen, jiljempdnd ’toimivaltainen viranomainen’, on toimitettava
omaisuusreferenssitokenien tai sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijalle luonnos pditoksestddn vaatia omien varojen
lisddmistd asetuksen (EU) 2023/1114 35 artiklan 3 kohdan nojalla, jotta voidaan ottaa asianmukaisesti huomioon
asianomaisen liikkeeseenlaskijan esittdmat nikemykset.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa luonnoksessa on esitettava

a) mdird, jolla omia varoja on lisdttdvd, ja prosenttiosuus, jonka verran varojen on oltava suuremmat kuin asetuksen
(EU) 2023/1114 35 artiklan 1 kohdan ensimmdisen alakohdan b alakohdan soveltamisesta johtuva
omaisuusreservin maara;

b)  perustelut korkeammalle riskiasteelle;

¢)  voiko korkeampi riski vaikuttaa olennaisesti liikkkeeseenlaskijan taloudelliseen tilanteeseen tai laajemman rahoitusjir-
jestelmdn rahoitusvakauteen;

d)  aiheutuuko korkeampi riski asianomaisen liikkeeseenlaskijan hallintotavasta tai liiketoimintamallista
riippumattomista syistd;

e) midirdaika, jonka kuluessa asianomaisen litkkeeseenlaskijan on lisittdvd omia varojaan 3 artiklan mukaisesti.

3. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijan on esitettivd nikemyksensd 2 kohdassa
tarkoitetuista seikoista 25 tyopaivan kuluessa luonnoksen vastaanottamisesta.

4. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava omaisuusreferenssitokenien tai sahkorahatokenien liikkeeseenlaskijalle
lopullisesta paatoksestddn, joka sisaltdd 2 kohdassa luetellut tiedot.

5. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijan on toimitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
25 tyOpaivan kuluessa 4 kohdassa tarkoitetun padtoksen vastaanottamisesta yksityiskohtainen suunnitelma siitd, miten sen
omia varoja lisitddn toimivaltaisen viranomaisen asettamassa madrdajassa. Suunnitelman on siséllettava

a) aikasidonnaiset vaiheet, erityiset toimenpiteet ja menettelyt lisdyksen toteuttamiseksi asetetussa maérdajassa;

b)  vahvistus siitd, ettd omien varojen erdt ja instrumentit, joita aiotaan kayttdd korotetun vaatimuksen tdyttimiseen,
tayttavat kaikki asetuksen (EU) 20231114 35 artiklan 2 kohdassa sdddetyt edellytykset.

6.  Jos 3 artiklassa tarkoitettu omien varojen lisddmiselle asetettu mdairdaika on pidempi kuin kolme kuukautta,
omaisuusreferenssitokenien tai sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille
suunnitelman taytintoonpanon edistymisestd kuukausittain.

7. Omaisuusreferenssitokenien tai sdhkorahatokenien litkkeeseenlaskijan on ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle
vilittomasti, jos jotakin vaihetta tai menettelya ei voida toteuttaa 3 artiklan vaatimusten mukaisessa aikataulussa.
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8. Toimivaltaisen viranomaisen on seurattava tiiviisti suunnitelman tdytintéonpanoa.

9.  Jos on perustettu asetuksen (EU) 20231114 119 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kollegio, toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle kaikista 2-8 kohdassa tarkoitetuista tiedoista, mukaan
lukien luonnos ja lopullinen péités, suunnitelma ja mahdolliset nithin tehtavit paivitykset.

3 artikla
Miiiridaika

1. Toimivaltaisen viranomaisen on asetettava omaisuusreferenssitokenien tai sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijalle
madrdaika, joka ei saa ylittdd kuutta kuukautta 2 artiklan 4 kohdassa tarkoitetun lopullisen paitoksen tiedoksiantamisesta
ja jonka kuluessa ndiden on mukauduttava toimivaltaisen viranomaisen asetuksen (EU) 20231114 35 artiklan 3 kohdan
mukaisen arvioinnin perusteella asettamiin korkeampiin omien varojen vaatimuksiin, sanotun kuitenkaan rajoittamatta 2
kohdan soveltamista.

2. Kun toimivaltainen viranomainen asettaa mdirdajan, jonka kuluessa omaisuusreferenssitokenien tai sihkoraha-
tokenien liikkeeseenlaskijan on mukauduttava korkeampiin omien varojen vaatimuksiin, sen on otettava huomioon
mahdollinen suurempi riski, jolla voi olla olennainen vaikutus laajemman rahoitusjirjestelmén tai liikkeeseenlaskijan
rahoitusvakauteen, sekd mahdolliset puutteet asianomaisen liikkkeeseenlaskijan hallinnossa tai liiketoimintamallissa.

4 artikla

Arviointiperusteet

Kun toimivaltainen viranomainen antaa asetuksen (EU) 2023/1114 35 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun paitoksen, sen on
otettava huomioon seuraavat riskinarviointiperusteet:

a) rikkooko omaisuusreferenssitokenien tai sihkorahatokenien liikkeeseenlaskija todennikoisesti asetuksen
(EU) 2023/1114 34 artiklan 1, 8 ja 10 kohdassa ja 36-39 artiklassa tarkoitettuja vaatimuksia seuraavien 12
kuukauden aikana, arvioimalla, soveltaako omaisuusreferenssitokenien tai sidhkorahatokenien liikkeeseenlaskija
asetuksen (EU) 2023/1114 34 ja 36-39 artiklassa sdddettyjd vaatimuksia puutteellisesti tai heikosti;

b)  varmistetaanko lunastaminen nimellisarvoon ja markkina-arvoon tavanomaisissa vai stressikausien markkinaolo-
suhteissa;

) onko olemassa kohonnut riski reserviomaisuuden arvon tai omaisuusreferenssitokenien tai sihkorahatokenien
liikkeeseenlaskijan taloudellisen tilanteen merkittdvastd heikkenemisestd;

d)  onko operatiivinen riski kohonnut johtuen jirjestelmistd, mukaan lukien tokenin perustana oleva hajautettu tilikirja
ja mikd tahansa tokenin liikkeeseenlaskuun tai siirtoon kéytettdvd kaupankiyntialusta, markkinainfrastruktuuri tai
maksujdrjestelmd, tai muista kolmansista kryptovarapalvelun tarjoajista, kuten siilyttijistd, joista tokenit ja/tai
reserviomaisuus mahdollisesti ovat riippuvaisia.

5 artikla

Stressitestiohjelman laatiminen

1. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on varmistettava, ettd niiden stressites-
tiohjelma on toteuttamiskelpoinen ja realistinen ja ettd stressitestit johtavat kaikilla hallintotasoilla tietoon perustuvaan
paatoksentekoon kaikista olemassa olevista ja mahdollisista riskeistd, joilla on olennainen vaikutus liikkeeseenlaskijan
taloudelliseen tilanteeseen.

2. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on sddnnollisesti tarkasteltava ja arvioitava
stressitestiohjelmaansa madrittadkseen sen tuloksellisuuden, luotettavuuden ja soveltuvuuden asianomaisen liikkeeseen-
laskijan ja liikkeeseen laskettujen tokenien riskiominaisuuksien osalta ja pidettivd ohjelma ajan tasalla. Arviointi on tehtava
vuosittain, ja siind on otettava kaikilta osin huomioon ulkoiset ja sisdiset olosuhteet.
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3. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkkeeseenlaskijoiden on stressitestiohjelmaa laatiessaan otettava
huomioon seuraavat seikat:

a) ohjelman tuloksellisuus sille asetettujen tavoitteiden saavuttamisessa;
b)  parannusten tarve;

0) tunnistetut riskitekijit, skenaarioiden perustelut ja sisiltd, mallioletukset ja tulosten herkkyys ndille oletuksille seka
asiantuntija-arvion rooli, jotta varmistetaan, ettd arviointiin liitetddn luotettava analyysi;

d)  mallin suorituskyky, mukaan lukien sen suorituskyky otoksen ulkopuolisten tietojen osalta, kuten sellaisten tietojen
osalta, joita ei ole kaytetty mallin kehittdmiseen;

e) se, miten otetaan huomioon mahdolliset vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden viliset kielteisten vaikutusten kehit;

f) se, ettd vakavaraisuuteen liittyvien stressitestien ja maksuvalmiuteen liittyvien stressitestien viliset mahdolliset
yhteydet otetaan riittavalla tavalla huomioon;

g)  toimivaltaisilta viranomaisilta ndiden valvojana toteuttamien tai muiden stressitestien yhteydessa saatu palaute;

h)  datainfrastruktuurin riittdvyys (jarjestelmien tiytintoonpano ja tietojen laatu);

i) toimivan johdon ja ylimman hallintoelimen asianmukainen osallistuminen;

j) kaikki stressitestauksen tarkoituksen, tyypin ja tuloksen perusteella tehdyt oletukset, mukaan lukien litketoimintaa

jaftai johtamista koskevat oletukset, sekd suunnitellut hallintotoimet, mukaan lukien arvio hallintotoimien
toteutettavuudesta stressitilanteissa ja muuttuvassa litketoimintaymparistoss;

k) asiaan liittyvien asiakirjojen riittivyys ja lipinikyvyys.
4. Stressitestiohjelma on dokumentoitava asianmukaisesti kaikentyyppisten tehtyjen stressitestien osalta.

5. Stressitestiohjelmaa on arvioitava koko organisaatiossa, esimerkiksi riskinarviointikomitean ja sisdisten tarkastajien
toimesta. Myos liiketoimintayksikkojen, jotka eivit vastaa ohjelman laadinnasta ja soveltamisesta, tai ulkopuolisten
asiantuntijoiden on osallistuttava prosessin arviointiin erityisalojen asiantuntemuksensa mukaisesti.

6. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on varmistettava, ettd sekd stressitesti-
ohjelman laatimisen ettd stressitestiohjelman arvioinnin osalta on kéyty tuloksellista vuoropuhelua, johon on osallistunut
asiantuntijoita kaikilta liikkeeseenlaskijan liiketoiminta-alueilta, ja etti liikkkeeseenlaskijan toimiva johto ja ylin hallintoelin,
joka vastaa myos ohjelman toteuttamisen seurannasta ja valvonnasta, on tarkastellut ohjelmaa ja sen paivityksid
asianmukaisesti.

6 artikla

Stressitestien tyypit

1. Omaisuusreferenssitokenien ja sidhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on tehtdvd vakavaraisuuteen liittyva
stressitesti ja likviditeettistressitesti.

2. Vakavaraisuuteen liittyvissd stressitestissd on otettava huomioon tiettyjen muutosten, kuten makro- tai mikrotalou-
dellisten skenaarioiden, vaikutukset omaisuusreferenssitokenien tai sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijan yleiseen
pddoma-asemaan, mukaan lukien sen omien varojen vahimmdis- tai lisdvaatimuksiin, ennakoimalla liikkeeseenlaskijan
pddomavaroja ja -vaatimuksia, tuomalla esiin liikkeeseenlaskijan haavoittuvuuksia sekd arvioimalla sen kykyi kattaa
tappioita ja vaikutuksia sen vakavaraisuusasemaan.

3. Likviditeettistressitestissd on otettava huomioon rahoitus- ja markkinariskin nikokulmasta tiettyjen muutosten,
kuten makro- tai mikrotaloudellisten skenaarioiden, sekd hiirididen vaikutukset omaisuusreservin likviditeettiin ja
omaisuusreferenssitokenien tai sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijan yleiseen likviditeettiasemaan, mukaan lukien
likviditeetin vihimmdis- tai lisdvaatimuksiin.
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4. Stressitestimenetelmien rakenteen, monimutkaisuuden ja yksityiskohtaisuuden on oltava asianmukaisia suhteessa
omaisuusreferenssitokenin tai siéhkorahatokenin luonteeseen, mukaan lukien lunastusoikeuksien luonne, laajuus ja koko
sekd tokenin reserviomaisuuden monimutkaisuus, keskittyminen ja koostumus.

7 artikla

Eri stressitestien vihimmdistiheys

1. Vakavaraisuutta koskeva stressitesti on tehtdvd vahintddn neljannesvuosittain merkittivien omaisuusreferenssi-
tokenien ja sahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden osalta ja puolivuosittain muiden kuin merkittdvien omaisuusreferens-
sitokenien ja sdhkorahatokenien litkkeeseenlaskijoiden osalta.

2. Likviditeettistressitesti on tehtdvd vihintddn kuukausittain kaikkien omaisuusreferenssitokenien ja sihkéraha-
tokenien litkkeeseenlaskijoiden osalta.

8 artikla

Stressitestien aikana sovellettavat sisdiset hallinnointijirjestelyt

1. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijan ylin hallintoelin hyviksyy liikkeeseenlaskijan
stressitestiohjelman ja vastaa sen tdytdntoonpanosta timén asetuksen ja asetuksen (EU) 20231114 mukaisesti.

2. Stressitestiohjelmaan on sisdllyttdvd arvio siitd, onko ylimmin hallintoelimen jdsenilld kollektiivisesti riittava
osaaminen, taidot ja kokemus, jotta he voivat

a) tdysin ymmartaa stressitapahtumien vaikutuksen litkkeeseenlaskijan kokonaisriskiprofiiliin;

b) varmistaa, ettd stressitestien suorittamista varten on osoitettu selkeit vastuut ja riittdvdt resurssit, kuten
ammattitaitoiset henkiloresurssit ja tietotekniikkajarjestelmit;

0) keskustella aktiivisesti stressitestaukseen osallistuvan henkildston ja sellaisten henkil6iden kanssa, joille stressites-
taukseen liittyvid tehtdvid on ulkoistettu;

d)  haastaa keskeiset mallinnusoletukset, skenaarioiden valinnan ja stressitestien perustana olevat yleiset oletukset;

e) pddttdd tarvittavista hallintotoimista ja keskustella niistd toimivaltaisten viranomaisten kanssa.

3. Stressitestiohjelma on laadittava siten, ettd stressitestit voidaan suorittaa liikkkeeseenlaskijan asiaa koskevien sisiisten
toimintaperiaatteiden ja menettelyjen mukaisesti.

4. Omaisuusreferenssitokenien ja sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on varmistettava, ettd kaikki stressitesti-
ohjelman osatekijdt, mys sen arviointi, dokumentoidaan asianmukaisesti sisdisissd toimintaperiaatteissa ja menettelyissd
ja niitd paivitetddn sdannollisesti.

5. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on varmistettava, ettd stressitestiohjelmaan
sisiltyy tehokas viestintd liiketoiminta-alueiden ja johdon eri tasojen vililld, jotta voidaan lisitd tietoisuutta, parantaa
riskikulttuuria ja kdydi keskusteluja olemassa olevista ja mahdollisista riskeistd sekd mahdollisista hallintotoimista.

6.  Stressitestiohjelma on suunniteltava erottamattomaksi osaksi liikkeeseenlaskijan riskienhallintajirjestelmaa.
Stressitestit on suunniteltava tukemaan erilaisia liiketoimintapaitoksid ja -prosesseja sekd strategista suunnittelua.
Strategisissa paatoksissd on otettava huomioon stressitestauksessa havaitut puutteet, rajoitukset ja haavoittuvuudet.

7. Stressitestien tuloksia on kiytettdvd liikkeeseenlaskijan riskinottohalun ja riskirajojen madrittamisprosessissa ja
suunnitteluvilineend, kun madritetddn uusien ja olemassa olevien liiketoimintastrategioiden tuloksellisuutta ja arvioidaan
mahdollisia vaikutuksia omiin varoihin ja likviditeettiin.
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9 artikla

Stressitestiohjelmien kannalta merkityksellinen datainfrastruktuuri

1. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkérahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on varmistettava, ettd stressitestiohjelmaa
tuetaan asianmukaisella ja avoimella datainfrastruktuurilla.

2. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on varmistettava, ettd niiden datainfrast-
ruktuurilla on valmiudet kattaa stressitestiohjelman laajat tietotarpeet ja ettd niilli on kdytossi mekanismeja, joilla
varmistetaan jatkuva ja tasalaatuinen kyky suorittaa stressitestejd ohjelman mukaisesti suunnitellulla tavalla.

3. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on varmistettava, ettd datainfrastruktuuri
mahdollistaa joustavuuden sekd asianmukaisen laadun ja valvonnan tason.

4. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on varmistettava, ettd niiden datainfrast-
ruktuuri on oikeasuhteinen niiden kokoon, monimutkaisuuteen seka riski- ja likketoimintaprofiiliin nihden ja ettd sen
avulla voidaan tehda stressitesteja, jotka kattavat kaikki olennaiset riskit, joille laitos altistuu.

5. Omaisuusreferenssitokenien ja sidhkorahatokenien litkkeeseenlaskijoiden on varmistettava, ettd niilld on riittavat
henkiloresurssit, taloudelliset resurssit ja aineelliset resurssit datainfrastruktuurinsa, mukaan lukien tietotekniikkajir-
jestelmadt, tehokkaan kehittdmisen ja yllapidon takaamiseksi.

10 artikla

Menetelmiit, yhteiset vertailuparametrit ja oletusten uskottavuus

1. Omaisuusreferenssitokenien ja sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on yksiloitava seuraavat riskiluokat:

a) riskit, jotka kohdistuvat omaisuusreferenssitokenien tai sihkoérahatokenien ja reserviomaisuuden arvoon,
siirrettdvyyteen, likviditeettiin, saatavuuteen tai vaihdettavuuteen;

b)  riskit, jotka aiheutuvat omaisuusreferenssitokenin tai sihkorahatokenin perustana olevista jirjestelmistd, mukaan
lukien hajautettu tilikirja tai muu tokeniin liittyvd teknologia ja mikd tahansa tokenien liikkeeseenlaskuun tai
siirtoon kéytettdvd kaupankdyntialusta, markkinainfrastruktuuri tai maksujdrjestelma;

0) riskit, jotka aiheutuvat sellaisten sopimusjirjestelyjen toteuttamisesta, joita asianomainen liikkeeseenlaskija on
tehnyt muiden liikkeeseenlaskijoiden, kryptovarapalvelun tarjoajien, rahoituslaitosten tai muiden luonnollisten
henkiloiden tai oikeushenkiléiden kanssa tokenien litkkeeseenlaskusta tai siirtdmisestd taikka reserviomaisuuden
perustamisesta, hoidosta, sidilyttimisestd tai sijoittamisesta, mukaan lukien jirjestelyt, joilla liikkeeseenlaskija
ulkoistaa tehtavit.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen riskien arvioimista varten omaisuusreferenssitokenien ja sihkoérahatokenien
liikkeeseenlaskijoiden on laadittava kullekin riskille riskiskenaario kdyttden 1 kohdassa tarkoitettuihin eri riskiluokkiin
liittyvid aikaisempia skenaarioita ja/tai hypoteettisia skenaarioita.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetut riskiskenaariot on mairiteltava tarkasti, ja niiden mahdolliset vaikutukset on pystyttavd
mittaamaan.
4. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on erityisid riskejd madrittdessddn

médritettdvd vakavaraisuuteen liittyvddn stressitestiin liittyvien riskitapahtumien osalta kolmen vuoden aikahorisontti,
likviditeettistressitestin osalta enintddn yhden vuoden aikahorisontti, riskinalainen omaisuuserd ja tarkka kuvaus
riskiskenaariosta.

5. Omaisuusreferenssitokenien ja sihkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on mairitettdvd tai niilli on oltava
likimaardiset arviot mdédritettyjen stressiskenaarioiden vakavuudesta ja uskottavuudesta sekd kyseisistd skenaarioista
mahdollisesti aiheutuvista tappioista.
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11 artikla
Voimaantulo

T4mad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivini sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 13 pdiviand joulukuuta 2024.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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