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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2025/415
od 13. prosinca 2024.

o dopuni Uredbe (EU) 20231114 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih
standarda kojima se utvrduju prilagodba kapitalnih zahtjeva i minimalne znacajke programa stresnog
testiranja za izdavatelje tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) 20231114 Europskog parlamenta i Vije¢a o trzistima kriptoimovine i izmjeni uredaba (EU)
br. 1093/2010 i (EU) br. 1095/2010 od 31. svibnja 2023. te direktiva 2013/36/EU i (EU) 2019/1937 ('), a posebno njezin
¢lanak 35. stavak 6. treéi podstavak,

bududi da:

(1)  Zahtjevi utvrdeni u ¢lanku 35. stavcima 3. i 5. Uredbe (EU) 2023/1114 primjenjuju se i na institucije za elektronicki
novac koje izdaju znacajne tokene e-novca u skladu s clankom 58. stavkom 1. tockom (b) te uredbe i, ako to na
temelju ¢lanka 58. stavka 2. te uredbe zahtijeva nadlezno tijelo, na institucije za elektronicki novac koje izdaju
tokene e-novca koji nisu znacajni.

(2)  Pri procjeni okolnosti u kojima je izdavateljima tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca potreban vedi
regulatorni kapital nadlezna tijela trebala bi razmotriti mogudi u¢inak propasti tokena na financijsku stabilnost,
ukljucujudi visoke razine iskupa, izazivanje prodaje po iznimno sniZenim cijenama zbog financijskih poteskoca
pricuvne imovine ili podizanje depozita, ¢ime bi se mogli izazvati znatni poremecaji na trzistu, moguce negativne
posljedice za financiranje i sistemski rizici u cijelom financijskom sustavu.

(3) S obzirom na to da su tokeni vezani uz imovinu i tokeni e-novca novost na trzistu, kao i njihovi izdavatelji, ne
postoji univerzalni okvir za procjenu rizika. Stoga bi radi odlucivanja o opravdanosti povecanja kapitalnih zahtjeva
nadlezna tijela trebala provesti pojedinaénu ocjenu predmetnih izdavatelja nakon provedbe opsezne procjene svih
relevantnih kriterija rizika utvrdenih u ¢lanku 35. stavku 3. Uredbe (EU) 2023/1114. Potreba za moguéim
povecanjem kapitalnih zahtjeva trebala bi ovisiti o okolnostima specifi¢nima za svakog izdavatelja. Izdavatelje
tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca koji podlijezu takvim kapitalnim zahtjevima uvijek bi se trebalo
adekvatno kapitalizirati za rizike s kojima se suofavaju. Za navedenu opseznu procjenu i ocjenu trebalo bi
upotrijebiti sve relevantne povijesne i aktualne informacije koje su dostupne. Opéenito, povecanje kapitalnih
zahtjeva trebalo bi zahtijevati samo ako postoji visi stupanj rizika koji nije ve¢ pokriven i ako mjere predmetnog
izdavatelja nisu dovoljno u¢inkovite za smanjenje rizika.

(4)  Ako nadlezno tijelo od izdavatelja tokena zahtijeva povecanje kapitalnih zahtjeva, rok za uskladivanje s tim
povecanjem trebalo bi biti §to kradi jer bi predmetni izdavatelj, koji pravilno i u¢inkovito upravlja rizicima, uvijek
trebao biti adekvatno kapitaliziran za rizike s kojima se suocava.

(5)  Ako nadlezno tijelo zakljuci da bi rizici, ukljuc¢ujudi volatilnost, odredenog tokena vezanog uz imovinu ili tokena
e-novca mogli dovesti do znatnog pogorsanja financijske situacije izdavatelja ili utjecati na njegovu financijsku
stabilnost, to bi tijelo izdavatelju trebalo odrediti kraci rok u kojem treba povelati regulatorni kapital.

() SLL150,9.6.2023,, str. 40., ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2023/1114/oj.
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(6)  Kako bi se osiguralo da izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca donose dobre odluke u pogledu
upravljanja rizicima, takvi izdavatelji i njihova nadlezna tijela trebali bi razumjeti financijske i operativne rizike koji
proizlaze iz sve vee upotrebe tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca. Usto bi trebali razmotriti medusobnu
povezanost s ekosustavom izdavatelja tokena u $irem smislu i inherentnu medusobnu povezanost s tradicionalnim
financijskim sektorom koja proizlazi iz pricuvne imovine koju drZe. Stoga je potrebno detaljnije utvrditi znacajke
stresnog testiranja rizika solventnosti i likvidnosnog rizika s kojima se suocavaju izdavatelji.

(7)  Utinak tzv. ,rizika navale”, odnosno rizika od iznenadnog porast broja zahtjeva za iskup tokena koji izaziva prodaju
pri¢uvne imovine kojom se osiguravaju tokeni po vrlo niskoj cijeni, trebao bi se analizirati stresnim testiranjem
likvidnosti. Stoga je klju¢no utvrditi minimalne znacajke stresnog testiranja likvidnosti, kao $to su one povezane s
upravljanjem, podatkovnom infrastrukturom, kategorizacijom rizika i ucestaloscu.

(8)  Kako bi rezultati stresnog testiranja i dalje bili relevantni, stresno testiranje solventnosti trebalo bi se provoditi svaka
tri mjeseca za izdavatelje znacajnih tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca te svakih Sest mjeseci za izdavatelje
tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca koji nisu znacajni. Stresno testiranje likvidnosti trebalo bi provoditi
jednom mjesecno.

(9)  Pristresnom testiranju u obzir bi trebalo uzeti ozbiljne, ali mogude scenarije financijskog i nefinancijskog stresa, kao
§to su likvidnosni $okovi, Sokovi povezani s kreditima, kamatni Sokovi i okovi povezani s deviznim tecajem, rizik od
iskupa te operativni Sokovi i Sokovi povezani s tre¢im stranama. Pritom bi trebalo osigurati i da su uspostavljeni
sustavi unutarnjeg upravljanja i relevantne podatkovne infrastrukture koji izdavateljima tokena vezanih uz imovinu
ili tokena e-novca te nadleznim tijelima omogucuju razumijevanje obiljezja, kvantificiranje rizika i prikupljanje
dokaza koji pokazuju da takvi izdavatelji kontinuirano i djelotvorno raspodjeljuju i smanjuju rizike.

(10) Vodece je nacelo da bi programi stresnog testiranja trebali slijediti pravila i pristup sli¢ne onima koji se primjenjuju
na stresno testiranje kreditnih institucija u skladu s Direktivom 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca (3.
Medutim, s obzirom na to da su rizici aktivnosti povezanih s kriptoimovinom koje obavljaju izdavatelji tokena
vezanih uz imovinu ili tokena e-novca koji nisu kreditne institucije druk¢iji od rizika s kojima se suocavaju kreditne
institucije, za potrebe stresnog testiranja aktivnosti povezane s kriptoimovinom trebalo bi grupirati u razlicite
kategorije rizika. Nadalje, grupiranje aktivnosti i rizika povezanih s kriptoimovinom trebalo bi zajamditi da
izdavatelji relevantnih tokena i nadlezna tijela mogu utvrditi sve funkcije, postupke i subjekte, zajedno s njihovim
povezanim rizicima, ukljucujuéi sve okolisne, socijalne i upravljacke cimbenike, te utvrditi sve potencijalne
probleme ili rizike. To bi utvrdivanje trebalo olaksati izradu i povezivanje scenarija posebnih rizika s razli¢itim
aktivnostima odredenog izdavatelja. Scenariji bi se trebali jasno definirati radi kvantifikacije njihova potencijalnog
ucinka, opsega potencijalnih gubitaka i stupnja vjerodostojnosti u vezi s utvrdenim scenarijima posebnih rizika.
Stoga bi pri utvrdivanju specifi¢nih rizika izdavatelj trebao odrediti razdoblje obuhvaceno scenarijima stresa, koje bi
trebalo biti tri godine za stresno testiranje solventnosti i do jedne godine za stresno testiranje likvidnosti.

(11) Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo
(EBA) dostavilo Komisiji.

(12) EBA je provela otvoreno javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala moguce povezane troskove i koristi te zatrazila miSljenje Interesne skupine za bankarstvo
osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (),

(%) Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom

nadzoru nad kreditnim institucijama, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ
(SLL176, 27.6.2013., str. 338., ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

() Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenog 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78[EZ
(SLL 331, 15.12.2010., str. 12., ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/o0j).
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Podrudje primjene

Ova Uredba primjenjuje se na sljedece izdavatelje tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca:
(a)  izdavatelje tokena vezanih uz imovinu;
(b)  institucije za elektronicki novac koje izdaju znacajne tokene e-novca;

()  institucije za elektronicki novac koje izdaju tokene e-novca koji nisu znacajni, ako to zahtijeva nadlezno tijelo u
skladu s ¢lankom 58. stavkom 2. Uredbe (EU) 2023/1114.

Clanak 2.

Postupak

1. Nadlezno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice (nadlezno tijelo) duzno je izdavatelju tokena vezanih uz imovinu ili tokena
e-novca dostaviti nacrt svoje odluke o zahtjevu za povecanje regulatornog kapitala u skladu s ¢lankom 35. stavkom 3.
Uredbe (EU) 2023/1114 uzimajuéi u obzir stajaliSta tog izdavatelja.

2. Unacrtu iz stavka 1. utvrduju se:

(@)  iznos za koji se regulatorni kapital mora povecati i postotak iznosa pri¢uve imovine koji je visi od onog iz ¢lanka 35.
stavka 1. prvog podstavka tocke (b) Uredbe (EU) 2023/1114;

(b)  relevantno obrazloZenje u pogledu viSeg stupnja rizika;

()  informacija o tome moZe li taj visi stupanj rizika bitno utjecati na financijsku situaciju izdavatelja ili na financijsku
stabilnost ireg financijskog sustava;

(d)  informacija o tome je li taj vi§i stupanj rizika neovisan o upravljackom ili poslovnom modelu predmetnog
izdavatelja;

(e)  rokukojem izdavatelj treba povecati regulatorni kapital u skladu s ¢lankom 3.

3. Izdavatelj tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca duzan je svoja stajalista o bilo kojem elementu iz stavka 2.
izraziti u roku od 25 radnih dana od primitka nacrta.

4. Nadlezno tijelo duzno je izdavatelja tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca obavijestiti o kona¢noj odluci koja
sadrzava elemente navedene u stavku 2.

5. Izdavatelj tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca duZzan je u roku od 25 radnih dana od primitka odluke iz
stavka 4. nadleznom tijelu dostaviti detaljan plan povecanja regulatornog kapitala u roku koji je odredilo nadlezno tijelo.
Plan sadrzava sljedeée:

(@  vremenski ogranicene korake, posebne mjere i postupke za provedbu povecanja u utvrdenom roku;

(b)  potvrdu da je za uskladivanje s povecanim zahtjevom predvidena upotreba stavki i instrumenata regulatornog
kapitala u svrhu potpunog ispunjavanja uvjeta utvrdenih u ¢lanku 35. stavku 2. Uredbe (EU) 2023/1114.

6.  Akoje rok iz ¢lanka 3. za dovr$etak povecanja regulatornog kapitala dulji od tri mjeseca, izdavatelj tokena vezanih
uz imovinu ili tokena e-novca duzan je jednom mjese¢no nadlezna tijela obavijestiti o napretku provedbe plana.

7. Ako se korak ili postupak ne mozZe provesti u roku u skladu sa zahtjevima iz ¢lanka 3., izdavatelj tokena vezanih uz
imovinu ili tokena e-novca duzan je odmah o tome obavijestiti nadlezno tijelo.
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8. Nadlezno tijelo pomno prati provedbu plana.

9. Ako je uspostavljen kolegij iz ¢lanka 119. stavka 1. Uredbe (EU) 2023/1114, nadlezno tijelo duzno je obavijestiti
Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo o svim informacijama iz stavaka od 2. do 8., medu ostalim o nacrtu odluke i
konac¢noj odluci, planu i svim relevantnim aZuriranim informacijama.

Clanak 3.

Rok

1. Ne dovodedi u pitanje stavak 2., nadlezno tijelo utvrduje rok u kojem se izdavatelj tokena vezanih uz imovinu ili
tokena e-novca trebaju prilagoditi ve¢im kapitalnim zahtjevima utvrdenima na temelju procjene nadleznog tijela iz
¢lanka 35. stavka 3. Uredbe (EU) 2023/1114, a taj rok ne smije biti dulji od Sest mjeseci nakon obavijesti o kona¢noj
odluci iz ¢lanka 2. stavka 4.

2. Pri utvrdivanju roka u kojem se izdavatelj tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca treba prilagoditi ve¢im
kapitalnim zahtjevima nadlezno tijelo u obzir uzima mogude viSe stupnjeve rizika koji bi mogli bitno utjecati na
financijsku stabilnost ireg financijskog sustava ili samog izdavatelja te moguce nedostatke u upravljackom ili poslovnom
modelu izdavatelja.

Clanak 4.

Kriteriji

Pri donoSenju odluke iz ¢lanka 35. stavka 3. Uredbe (EU) 20231114 nadlezno tijelo u obzir uzima sljedece kriterije za
procjenu rizika:

(@  jelivjerojatno da ¢e izdavatelj tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca u sljede¢ih 12 mjeseci prekrsiti zahtjeve
iz ¢lanka 34. stavaka 1., 8. i 10. te ¢lanaka od 36. do 39. Uredbe (EU) 2023/1114, i to na nacin da se procijene
mogudi nedostaci ili slabosti izdavatelja tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca u primjeni svih zahtjeva iz
¢lanka 34. i ¢lanaka od 36. do 39. Uredbe (EU) 2023/1114;

(b)  osigurava li se iskup po nominalnoj i trzisnoj vrijednosti u uobicajenim ili nepovoljnim trzi§nim uvjetima;

()  postoji li poveéani rizik od znatnog smanjenja vrijednosti pricuvne imovine ili znatnog pogorsanja financijske
situacije izdavatelja tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca;

(d)  postoji li povecani operativni rizik koji proizlazi iz sustava, uklju¢ujuéi osnovnu tehnologiju distribuiranog zapisa i
platformu za trgovanje, trzi§nu infrastrukturu ili platni sustav koji se koriste za izdavanje ili prijenos tokena, te
povecani operativni rizik koji dolazi od drugih trecih strana pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom kao $to
su skrbnici o kojima bi mogli ovisiti tokeni ili pricuvna imovina.

Clanak 5.

Izrada programa stresnog testiranja

1. Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca duZni su pobrinuti se da je njihov program stresnog
testiranja odrziv i realistiCan te da stresno testiranje na svim upravljackim razinama dovodi do utemeljenog donosenja
odluka o svim postoje¢im i potencijalnim rizicima koji mogu bitno utjecati na financijsku situaciju izdavatelja.

2. Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca redovito preispituju i procjenjuju svoj program stresnog
testiranja otpornosti kako bi utvrdili njegovu ucinkovitost, pouzdanost i prikladnost s obzirom na znalajke rizika
povezanih sa samim izdavateljem i relevantnim izdanim tokenima te taj program redovito aZuriraju. Ta se procjena
provodi jednom godisnje i njome se uzimaju u obzir sve vanjske i unutarnje okolnosti.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/415]0j
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3.

Pri izradi programa stresnog testiranja izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca u obzir uzimaju

sljedece elemente:

(@)

5.

ucinkovitost programa u ispunjavanju predvidene svrhe;
potrebu za poboljsanjima;

utvrdene ¢imbenike rizika, izradu relevantnih scenarija i logiku na kojoj se oni temelje, pretpostavke modela i
osjetljivost rezultata na te pretpostavke te ulogu stru¢ne prosudbe kako bi se osiguralo da testiranje prati pouzdana
analiza;

rezultate modela, ukljucujuéi u pogledu novih podataka kao $to su podaci koji nisu koriteni za razvoj modela;

kako ukljuciti moguce negativne povratne sprege izmedu solventnosti i likvidnosti;

prikladnost mogu¢ih medusobnih veza izmedu stresnog testiranja solventnosti i stresnog testiranja likvidnosti;
povratne informacije od nadleznih tijela u kontekstu njihovih nadzornih zadaca ili drugih stresnih testiranja;
prikladnost podatkovne infrastrukture (uvodenje sustava i kvaliteta podataka);

odgovarajucu razinu ukljucenosti viseg rukovodstva i upravljackog tijela;

sve pretpostavke, ukljucujuéi poslovne ifili upravljacke pretpostavke, te predvidene upravljacke mjere, na temelju
svrhe, vrste i rezultata stresnog testiranja, uklju¢ujudi procjenu izvedivosti mjera upravljanja u stresnim situacijama i

promjenjivom poslovinom okruzenju;

prikladnost i transparentnost relevantne dokumentacije.

Program stresnog testiranja potrebno je primjereno dokumentirati za sve vrste provedenih stresnih testiranja.

Ocjenjivanje programa stresnog testiranja provodi se na razini cijele organizacije, a provode ga, na primjer, odbor za

rizike i unutarnji revizori. Poslovne jedinice koje nisu odgovorne za izradu i primjenu programa ili vanjski stru¢njaci isto
tako trebaju pridonijeti ocjeni tog postupka s obzirom na svoje stru¢no znanje u odredenim podrudjima.

6.

Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca duzni su osigurati da se u pocetnoj izradi i ocjeni programa

stresnog testiranja vodio u¢inkovit dijalog sa stru¢njacima iz svih podrucja poslovanja izdavatelja te da su vise rukovodstvo
i upravljacko tijelo izdavatelja, odgovorni i za pracenje njegove provedbe i nadzora, na odgovarajuéi nacin pregledali
program i njegova aZuriranja.

1.

2.

Clanak 6.

Vrste stresnog testiranja

Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca provode stresno testiranje solventnosti i likvidnosti.

Stresno testiranje solventnosti obuhvada ucinak odredenih kretanja, uklju¢ujuéi makroekonomske ili

mikroekonomske scenarije, na ukupnu kapitalnu poziciju izdavatelja tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca, medu
ostalim na njihove minimalne ili dodatne kapitalne zahtjeve, na na¢in da se u okviru testiranja predvidaju izvori kapitala i
kapitalni zahtjevi izdavatelja, pri ¢emu se isticu njihove ranjivosti i procjenjuju njihove sposobnosti za apsorbiranje
gubitaka i ublazavanje u¢inka na stanja solventnosti.

3.

Stresno  testiranje likvidnosti obuhvaa ucinak odredenih kretanja, ukljucujuéi makroekonomske ili

mikroekonomske scenarije, iz perspektive financiranja i trziSnog rizika te $okova za likvidnost pri¢uve imovine i za
ukupnu likvidnost izdavatelja tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca, medu ostalim na njegove minimalne ili
dodatne likvidnosne zahtjeve.
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4. Konkretan format, sloZenost i razina detalja metodologija stresnog testiranja moraju biti primjereni s obzirom na
prirodu tokena vezanog uz imovinu ili tokena e-novca, uklju¢ujudi prirodu, opseg i veli¢inu prava iskupa, te sloZenost,
koncentraciju i sastav njegove pri¢uvne imovine.

Clanak 7.

Minimalna ulestalost razli¢itih stresnih testiranja

1. Stresno testiranje solventnosti provodi se najmanje svaka tri mjeseca za izdavatelje znacajnih tokena vezanih uz
imovinu ili tokena e-novca te svakih Sest mjeseci za izdavatelje tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca koji nisu
znacajni.

2. Stresno testiranje likvidnosti provodi se najmanje jednom mjese¢no za sve izdavatelje tokena vezanih uz imovinu ili
tokena e-novca.

Clanak 8.

Sustavi unutarnjeg upravljanja u okviru stresnog testiranja

1. Program stresnog testiranja izdavatelja tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca donosi njegovo upravljacko
tijelo, koje je odgovorno za provedbu programa u skladu s ovom Uredbom i Uredbom (EU) 2023/1114.

2. U okviru programa stresnog testiranja procjenjuje se posjeduju li kolektivno svi ¢lanovi upravljackog tijela dovoljno
znanja, vjestina i iskustva da bi:

(@)  potpuno razumjeli utjecaj stresnih dogadaja na ukupni profil rizi¢nosti izdavatelja;

(b)  osigurali za provedbu stresnih testiranja jasnu podjelu odgovornosti i dodjelu dostatnih resursa, kao $to su
kvalificirani ljudski resursi i sustavi informacijske tehnologije;

(c)  aktivno sudjelovali u raspravama s osobljem uklju¢enim u stresno testiranje i s osobama kojima su eksternalizirane
zadade povezane sa stresnim testiranjem;

(d)  preispitali klju¢ne pretpostavke modeliranja, odabir scenarija i pretpostavke na kojima se opcenito temelje stresna
testiranja;

()  donijeli odluke o potrebnim mjerama upravljanja i o njima raspravljali s nadleznim tijelima.

3. Program stresnog testiranja izraduje se tako da se stresno testiranje moze provesti u skladu s relevantnim internim
politikama i postupcima izdavatelja.

4. Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca osiguravaju da se svi elementi programa stresnog testiranja,
ukljucujuéi njegovu ocjenu, primjereno dokumentiraju i prema potrebi redovito aZuriraju u unutarnjim politikama i
postupcima.

5. Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca osiguravaju da se programom stresnog testiranja predvida
ucinkovita komunikacija medu linjjama poslovanja i upravljackim razinama u svrhu informiranja, poboljSanja kulture
suocavanja s rizicima i poticanja rasprava o postojecim i potencijalnim rizicima te 0 moguéim mjerama upravljanja.

6.  Program stresnog testiranja izraduje se kao sastavni dio izdavateljeva okvira za upravljanje rizicima. Stresna
testiranja izraduju se kao potpora poslovnim odlukama i postupcima te strateSkom planiranju. U strateskim odlukama u
obzir se uzimaju nedostaci, ogranicenja i ranjivosti utvrdeni u okviru stresnog testiranja.

7. Rezultati stresnog testiranja sluze kao ulazni podaci za utvrdivanje izdavateljeve sklonosti preuzimanju rizika i
njegovih ograniCenja u pogledu rizika te kao alat za planiranje za potrebe utvrdivanja u¢inkovitosti novih i postojecih
poslovnih strategija i procjenu moguceg uéinka na regulatorni kapital i likvidnost.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/415]0j
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Clanak 9.

Podatkovna infrastruktura relevantna za programe stresnog testiranja

1. Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca osiguravaju da se program stresnog testiranja temelji na
odgovarajucoj i transparentnoj podatkovnoj infrastrukturi.

2. Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca osiguravaju da njihova podatkovna infrastruktura ima
dovoljno kapaciteta za odgovaranje na opseZne potrebe za podacima koje proizlaze iz njihova programa stresnog
testiranja te da imaju uspostavljene mehanizme koji omoguéuju kontinuiranu i dosljednu provedbu stresnih testiranja kako
je planirano u skladu s programom.

3. Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca osiguravaju da podatkovna infrastruktura omoguéuje
fleksibilnost i odgovarajuce razine kvalitete i kontrole.

4. Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca osiguravaju da je njihova podatkovna infrastruktura
razmjerna njihovoj veli¢ini, sloZenosti, profilu rizi¢nosti i poslovnom profilu te da omoguéuje provedbu stresnih testiranja
koja obuhvacaju sve znacajne rizike kojima je institucija izloZena.

5. Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca izdvajaju dostatne ljudske, financijske i materijalne resurse
kako bi zajam¢ili djelotvoran razvoj i odrzavanje svoje podatkovne infrastrukture, medu ostalim sustava informacijske
tehnologije.

Clanak 10.

Metodologija, zajednicki referentni parametri i vjerodostojnost pretpostavki

1. Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca utvrduju sljedece kategorije rizika:

(@  rizike u pogledu vrijednosti, prenosivosti, likvidnosti, dostupnosti ili zamjenjivosti tokena vezanih uz imovinu ili
tokena e-novca i pricuvne imovine;

(b)  rizike koji proizlaze iz sustava na Cije se funkcioniranje oslanjaju tokeni vezani uz imovinu ili tokeni e-novca,
uklju¢ujuéi osnovnu tehnologiju distribuiranog zapisa ili drugu tehnologiju tokena i bilo koju platformu za
trgovanje, trzi$nu infrastrukturu ili platni sustav koji se koriste za izdavanje ili prijenos tokena;

(c)  rizike koji proizlaze iz izvrSenja ugovornih aranZmana koje je izdavatelj sklopio s drugim izdavateljima, pruzateljima
usluga povezanih s kriptoimovinom, financijskim institucijama ili drugom fizickom ili pravnom osobom za
izdavanje ili prijenos tokena ili za uspostavu, upravljanje, skrbniStvo ili ulaganje pricuvne imovine, ukljucujudi
aranzmane kojima izdavatelj eksternalizira zadace.

2. Radi progjene rizika iz stavka 1., izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca utvrduju scenarije
posebnih rizika na temelju povijesnih i/ili hipotetskih scenarija povezanih s razlic¢itim kategorijama rizika iz stavka 1.

3. Scenarije posebnih rizika iz stavka 2. potrebno je jasno definirati, a njihov je potencijalni u¢inak mjerljiv.

4. Pri utvrdivanju posebnih rizika izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca odreduju razdoblje od tri
godine za rizi¢ne dogadaje povezane sa stresnim testiranjem solventnosti i do jedne godine za stresno testiranje likvidnosti
te utvrduju ugroZenu imovinu i precizan opis scenarija rizika.

5. Izdavatelji tokena vezanih uz imovinu ili tokena e-novca kvantificiraju ili priblizno procjenjuju ozbiljnost i
vjerodostojnost utvrdenih scenarija stresa te moguéih gubitaka koji proizlaze iz tih scenarija.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/415/0j



HR

SL L, 24.3.2025.

Clanak 11.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 13. prosinca 2024.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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