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A BIZOTTSAG (EU) 2025/415 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2024. december 13.)

az (EU) 2023/1114 eur6pai parlamenti és tandcsi rendeletnek az eszkozalapi tokenek vagy az
elektronikuspénz-tokenek kibocsitéira vonatkozé szavatol6tdke-kovetelmények kiigazitdsit,
valamint az emlitett tokenkibocsdtok stressztesztelési programjainak minimumkovetelményeit
meghatdrozo szabilyozaistechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié m@ikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a kriptoeszk6zok piacairél, valamint az 1093/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet, tovabba a 2013/36/EU és
az (EU) 2019/1937 irdnyelvek médositdsrdl sz6l6, 2023. mdjus 31-i (EU) 2023/1114 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletre () és kiilondsen annak 35. cikke (6) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2023/1114 rendelet 35. cikkének (3) és (5) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeket az emlitett
rendelet 58. cikke (1) bekezdésének b) pontjaval osszhangban a jelentds elektronikuspénz-tokeneket kibocsatd
elektronikuspénz-kibocsité intézményekre, valamint - amennyiben az illetékes hatésdg az emlitett
rendelet 58. cikkének (2) bekezdése alapjin el6irja — a nem jelentSs elektronikuspénz-tokeneket kibocsitd
elektronikuspénz-kibocsdté intézményekre kell alkalmazni.

2) Az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtdi szdmara magasabb szavatol6tSkét igényls
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gyakorolhat a pénziigyi stabilitdsra, beleértve a nagy volumenti visszavaltdsokat, a tartalékeszkozokkel osszefiiggd
pénziigyi stresszhelyzet vagy betétkivonds dltal okozott rendkiviil diszkontalt dron torténd értékesitést, amely
potencidlisan jelentds piaci zavarokat okoz, negativan befolydsolhatja a finanszirozdst, és a pénziigyi rendszer
rendszerszint(i kockdzatait idézheti eld.

(3)  Tekintettel arra, hogy az eszkozalapt tokenek és az elektronikuspénz-tokenek, illetve ezek kibocsatéi a rendszer j
elemei, nem létezik egyetemes kockdzatértékelési keret. Ezért annak eldontésekor, hogy indokolt-e a szavatolotSke-
kovetelmény novelése, az illetékes hatdsdgoknak eseti alapon, az (EU) 2023/1114 rendelet 35. cikkének
(3) bekezdésében meghatdrozott valamennyi vonatkozé kockdzati kritérium széles kord elemzését kovetSen el kell
végeznitik az érintett kibocsatok értékelését. Az esetlegesen magasabb szavatolotSke-kovetelmény elSirdsit a
kibocsdtospecifikus koriilményektd] kell fiigg6vé tenni. Az eszkozalapti tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek
emlitett szavatolot6ke-kovetelmények hatdlya ald tartozé kibocsdtéinak az ket érintd kockazatok tekintetében
mindig kellGen felt6késitett vallalkozdsoknak kell lenniiik. Az emlitett 4tfogd elemzéshez és értékeléshez minden
rendelkezésre dll6 relevans maltbeli és aktudlis informdaciot fel kell haszndlni. A szavatolétSke-kovetelmények
novelését ltalaban csak akkor kell el8irni, ha magasabb szintl, még nem fedezett kockdzat 4ll fenn, és az érintett
kibocsété intézkedései nem elég hatékonyak a kockdzatok csokkentésére.

(4)  Amennyiben az illetékes hatdsdg a tokenek kibocsatéjara vonatkozé szavatoldtGke-kovetelmények novelését irja eld,
akkor ezt az eldirdst a lehetd legrovidebb idg alatt kell teljesiteni, mivel az érintett kibocsdtonak — megfelels és
hatékony kockdzatkezelést alkalmazva — az 6t érintd kockdzatok tekintetében mindig kellSen felt6késitett
véllalkozdsnak kell lennie.

(5)  Amennyiben az illetékes hatdsdg arra a kovetkeztetésre jut, hogy egy adott eszkozalapi token vagy
elektronikuspénz-token kockdzatai — beleértve a volatilitdst is — az érintett kibocsaté pénziigyi helyzetének jelent6s
romldsdhoz vezethetnek, vagy hatdssal lehetnek pénziigyi stabilitdsira, 4gy az illetékes hatdsignak rovidebb
hatdrid6t kell megallapitania az érintett kibocsatd szamadra a szavatol6tSke novelésére.

() HLL150.,2023.6.9., 40. 0., ELL: http://data.europa.eufeli/reg/2023/1114/oj.
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(6)  Annak biztositisa érdekében, hogy az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatoi
megalapozott kockazatkezelési dontéseket hozzanak, e kibocsatoknak és az érintett illetékes hatésdgaiknak meg kell
érteniiik az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek fokozott hasznilatdval jiré pénziigyi és
miikodési kockdzatokat. Emellett szélesebb korben figyelembe kell venniiik a tokenkibocsdtok 6koszisztémaéjaval
val6 osszefuiggéseket, valamint a hagyomdanyos pénziigyi szektorral vald, a tartott eszkoztartalékokbdl kovetkezd
eredend§ osszekapcsoltsdgot. Ezért tovabb kell pontositani a kibocsdtok fizetSképességi és likviditdsi kockdzatanak
stressztesztjét.

(7)  Likviditdsi stressztesztelés ttjan elemezni kell az igynevezett ,megugré kockdzat” hatdsat, amikor hirtelen névekszik
a tokenek visszavaltdsinak igénye, ami a tokenek fedezetéil szolgald tartalékeszkozok kényszerértékesitését
eredményezi. Ezért alapvet fontossdgu a likviditdsi stressztesztek minimalis jellemz&inek, példéul az irdnyitdssal, az
adatinfrastruktiraval, a kockdzati besoroldssal és a gyakorisdggal kapcsolatos jellemz8k meghatérozésa.

(8)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a stresszteszt eredményei relevinsak maradjanak, a jelents eszkozalapta tokenek
vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsdtoi esetében negyedévente, a nem jelentds eszkozalapi tokenek vagy
elektronikuspénz-tokenek kibocsdtoi esetében pedig félévente fizetGképességi stressztesztet kell végezni. A
likviditdsi stressztesztet havonta kell elvégezni.

(9) A stresszteszt sordn stlyos, de valdszer(i pénziigyi és nem pénziigyi stresszforgatokonyveket, példdul likviditdsi
sokkokat, hitelsokkokat, kamatldb- és drfolyamsokkokat, visszavéltdsi kockdzatot, valamint mtik6dési és harmadik
feleket érint6 sokkokat kell figyelembe venni. Tovabbd olyan bels§ irdnyitdsi rendszereket és relevans adatinfrast-
ruktdrdkat kell alkalmazni, amelyek lehet6vé teszik, hogy az eszkozalapti tokenek vagy az elektronikuspénz-
tokenek kibocsdtéi, valamint az illetékes hatosdgok megértsék a jellemzdket, szamszertisitsék a kockdzatokat, és
bizonyitékokat gyjtsenek arra vonatkozéan, hogy az emlitett kibocsdtok a kockdzatokat folyamatosan, hatékonyan
elosztjdk és csokkentik.

(10) Vezérelvként a stressztesztelési programoknak a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) szerinti
hitelintézeti stressztesztekhez hasonlé szabalyokat és megkozelitést kell kovetniiik. Tekintettel azonban arra, hogy
az eszkozalapt tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek nem hitelintézet kibocsatéi altal nydjtott kriptoeszkoz-
tevékenységek kockdzatai eltérnek a hitelintézetek ilyen jellegti kockdzataitdl, a stresszteszt céljdbdl a kriptoeszkoz-
tevékenységeket kiilonboz6 kockdzati kategéridkba kell sorolni. Ezenkivill a kriptoeszkoz-tevékenységek és
-kockazatok csoportositdsdnak biztositania kell, hogy az érintett tokenek kibocsdtdi és az illetékes hatdsigok
azonositani tudjdk az osszes funkciét, folyamatot és szereplét, valamint a kapcsolédé kockdzatokat, beleértve a
kornyezeti, tirsadalmi és irdnyitdsi tényezSket is, és meg tudjak dllapitani az esetleges problémdkat vagy
kockdzatokat. Igy az érintett kibocsaté kiilonboz6 tevékenységeiben bemutatott konkrét kockazati forgatokonyvek
konnyebben kidolgozhatdk és a megfelel§ tevékenységhez rendelhetSk. A forgatékonyveket pontosan meg kell
hatdrozni, hogy szdmszerdsithet6 legyen a potencidlis hatdsuk, a potencidlis veszteségek kore, valamint az
azonositott konkrét kockdzati forgatokonyvek hihetdségi szintje. Ezért a konkrét kockdzatok azonositdsakor az
érintett kibocsdtonak meg kell hatdroznia a stresszforgatékonyv id6horizontjét, amely a fizetGképességi stresszteszt
esetében hdrom év, a likviditdsi stresszteszt esetében pedig legfeljebb egy év lehet.

(11) Ez a rendelet az Eurdpai Bankhatésdg (EBH) dltal a Bizottsighoz benyujtott szabdlyozastechnikai standardter-
vezeteken alapul.

(12) Az EBH nyilvanos konzultdcidkat folytatott az e rendelet alapjat képezd szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl,
elemezte az azokkal osszefiiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznot, tovabba kikérte az 1093/2010/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikkével osszhangban létrehozott banki érdekképviseleti csoport
tandcsdt,

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozziférésrél és a

hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl, a 2002/87[EK irdnyelv modositdsdrdl, a 2006/48/EK és
a 2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 176., 2013.6.27., 338. o., ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai
Bankhatésdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositasarol és a 2009/78/EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. o., ELIL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az alkalmazds hatilya

Ez a rendelet az eszkozalapu tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek aldbbi kibocsatdira alkalmazandé:
a) eszkozalapt tokenek kibocsdtdi;
b)  jelentds elektronikuspénz-tokeneket kibocsité elektronikuspénz-kibocsit6 intézmények;

) nem jelentds elektronikuspénz-tokeneket kibocsat6 elektronikuspénz-kibocstd intézmények, amennyiben azt az
illetékes hatdsag az (EU) 2023/1114 rendelet 58. cikkének (2) bekezdése alapjan el6irja.

2. cikk
Eljards

(1) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga (a tovabbiakban: az illetékes hatdsdg) az eszkozalapt tokenek vagy
elektronikuspénz-tokenek  kibocsdtéjanak rendelkezésére bocsitia a  szavatolot6kének az (EU) 20231114
rendelet 35. cikkének (3) bekezdése szerinti emelését el6ird hatdrozattervezetét, kellGen figyelembe véve az érintett
kibocsdto dltal kifejtett véleményeket.

(2) A (1) bekezdésben emlitett tervezet meghatdrozza:

a) azt az Osszeget, amellyel a szavatol6tSkét novelni kell, és az (EU) 2023/1114 rendelet 35. cikke (1) bekezdése els
albekezdésének b) pontja alkalmazdsabdl eredd eszkoztartalék-aranyndl magasabb szdzalékértéket;

b)  akockadzat magasabb szintjének megfelel§ indokoldsat;

0) azt, hogy a magasabb szintd kockdzat lényeges hatdssal lehet-e a kibocsdtdé pénziigyi helyzetére vagy a tdgabb
pénziigyi rendszer pénziigyi stabilitdsara;

d)  azt, hogy a magasabb szint( kockazat fiiggetlen-e az adott kibocsaté irdnyitdsi vagy tizleti modelljét6l;

e) azt a hatdrid6t, ameddig az érintett kibocsdtonak a 3. cikkel 6sszhangban névelnie kell szavatolotdkéjét.

(3) Az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéjinak a tervezet kézhezvételétdl szamitott
25 munkanapon beliil véleményt kell nyilvanitania a (2) bekezdésben emlitett elemek barmelyikérél.

(4) Az illetékes hatdsdg értesiti az eszkozalapd tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsatéjat a (2) bekezdésben
felsorolt elemeket tartalmazé végleges hatdrozatardl.

(5) Az eszkozalapu tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtdja a (4) bekezdésben emlitett hatdrozat
kézhezvételétdl szamitott 25 munkanapon belill részletes tervet nydjt be az illetékes hatdsdgnak arrél, hogy az illetékes
hatésdg dltal meghatdrozott hataridén belil milyen médon tervezi novelni a szavatol6tSkéjét. A terv az aldbbi
informéciokat tartalmazza:

a) a novelés meghatdrozott hataridgig torténd végrehajtasat biztosits, id6hoz kotott 1épések, konkrét intézkedések és
eljarasok;

b)  annak megerGsitse, hogy a szigoribb kovetelmények teljesitését szolgdlé szavatolotSke-elemeket és
-instrumentumokat Ggy tervezik felhaszndlni, hogy az teljes mértékben megfelelien az (EU) 2023/1114
rendelet 35. cikkének (2) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek.

(6)  Amennyiben a szavatolotSke névelésének teljesitésére a 3. cikkben emlitett hatdrid6 meghaladja a harom hénapot,
akkor az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatdjanak havonta tdjékoztatnia kell az illetékes
hat6sdgot a terv végrehajtdsdnak el6rehaladdsarol.

(7) Az eszkozalapt tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsatéjanak haladéktalanul tdjékoztatnia kell az illetékes
hat6sdgot, ha valamely 1épés vagy eljards a 3. cikkben foglalt kvetelményeknek megfelels idén beliil nem valdsithaté meg.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/415/0j
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(8)  Azilletékes hatdsdg szorosan nyomon koveti a terv végrehajtdsat.

(9) Az (EU) 2023/1114 rendelet 119. cikkének (1) bekezdésében emlitett kollégium létrehozdsa esetén az illetékes
hat6sdg folyamatosan az Eurépai Bankhat6sdg tudomdsdra hozza a (2)—(8) bekezdésben emlitett valamennyi informdciot,
beleértve a tervezetet és a végleges hatdrozatot, a tervet és a vonatkozo frissitéseket is.

3. cikk

Hatéridé

(1) A (2) bekezdés sérelme nélkiil az eszkozalapu tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéja szdmdra az
illetékes hat6sdg elSirja az (EU) 2023/1114 rendelet 35. cikkének (3) bekezdésében emlitett értékelés alapjan dltala
meghatdrozott magasabb szavatol6tSke-kovetelmények teljesitésének hatdridejét, amely nem haladhatja meg az 2. cikk
(4) bekezdésében emlitett végsd hatdrozatrdl sz016 értesitéstSl szamitott hat honapot.

(2)  Amikor az illetékes hatdsdg meghatdrozza az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsitéja
szdmdra a magasabb szavatolotSke-kovetelmények teljesitésére rendelkezésre 4ll6 hatdriddt, akkor figyelembe vesz minden
olyan potencidlisan magasabb kockdzati szintet, amely 1ényeges hatdssal lehet a tdgabb pénziigyi rendszer vagy a kibocsit6
pénziigyi stabilitdsdra, valamint tekintetbe veszi az érintett kibocsdtd irdnyitdsi vagy iizleti modelljének esetleges
hidnyossagait.

4. cikk
Kritériumok

Az (EU) 20231114 rendelet 35. cikkének (3) bekezdésében emlitett hatdrozat elfogaddsakor az illetékes hat6sdg figyelembe
veszi a kovetkezd kockdzatértékelési kritériumok mindegyikét:

a) a kovetkez8 12 hénapon beliil az eszkozalapi tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéja valdszintleg meg
fogja-e sérteni az (EU) 2023/1114 rendelet 34. cikkének (1), (8) és (10) bekezdésében, valamint 36-39. cikkében
emlitett kovetelményeket; ennek érdekében az illetékes hat6sdg felméri, hogy az eszkozalapt tokenek vagy
elektronikuspénz-tokenek kibocsatdjanak vannak-e potencialis hidnyossdgai vagy gyengeségei az (EU) 20231114
rendelet 34. és 36-39. cikkében meghatdrozott kovetelmények alkalmazdsa tekintetében;

b)  a névértéken és piaci értéken torténd visszavaltds rendes piaci koriilmények kozott vagy stresszhelyzetben
biztositott-e;

0) fennéll-e annak fokozott kockdzata, hogy a tartalékeszkozok értéke vagy az eszkozalapi tokenek, illetve az
elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéjanak pénziigyi helyzete jelentdsen romlik;

d)  szdrmazik-e megnovekedett mtikodési kockdzat olyan rendszerekbdl, tobbek kozott az alapul szolgdlé megosztott
f6konyvbdl és a token kibocsdtasahoz vagy atruhdzasahoz hasznélt kereskedési platformbdl, piaci infrastruktdrdbol
vagy fizetési rendszerbdl, valamint més olyan harmadik fél kriptoeszkoz-szolgéltatoktol — példaul letétkezelSktdl —
amelyekre a tokenek vagy a tartalékeszkozok tdmaszkodhatnak.

5. cikk

A stressztesztelési program kialakitdsa

(1) Az eszkdzalapu tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatéinak biztositaniuk kell, hogy stressztesztelési
programjaik életképesek és redlisak legyenek, és hogy a stressztesztek minden vezetdi szinten megalapozott dontéshozatalt
eredményezzenek valamennyi olyan meglévs és potencidlis kockdzattal kapcsolatban, amely lényeges hatdst gyakorol a
kibocsdtd pénziigyi helyzetére.

(2) Az eszkozalapa tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéinak rendszeresen feliil kell vizsgdlniuk és
értékelniiik  kell stressztesztelési programjukat annak érdekében, hogy meghatdrozzdk annak hatékonysdgit,
megalapozottsdgat és alkalmassdgat mind az érintett kibocsdtd, mind pedig az érintett kibocsdtott tokenek kockdzati
jellemzdi tekintetében, tovdbbd e programokat folyamatosan frissiteniiik kell. Az értékelést évente kell elvégezni, és annak
teljes mértékben titkroznie kell a kiilsS és belsé feltételeket.

ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2025/415]0j
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(3) A stressztesztelési program megtervezésekor az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek
kibocsdtdinak a kovetkezSk mindegyikét figyelembe kell venniiik:

a) a program céljainak hatékony elérése;
b)  ajavitdsok sziikségessége;

0) az azonositott kockdzati tényezdk, a relevans forgatékonyvek indokoltsdga és kialakitdsa, modellfeltevések és az
eredmények e feltevésekkel szembeni érzékenysége, valamint a szakértdi megitélés szerepe annak biztositdsdban,
hogy a programhoz mélyrehat6 elemzés kapcsol6djon;

d)  a modell teljesitménye, beleértve a mintdn kiviili adatokkal, példdul a modellfejlesztéshez nem haszndlt adatokkal
kapcsolatos teljesitményét;

e) hogyan épithetSk be a fizet6képesség és a likviditds kozotti esetleges kedvezdtlen visszacsatoldsok;
f) a fizetGképességi stressztesztek és a likviditdsi stressztesztek kozotti lehetséges dsszefiiggések megfelelGsége;

2) az illetékes hatdsagoktdl a feliigyeleti vagy egyéb stressztesztek keretében kapott visszajelzések;

h)  az adatinfrastruktira megfelelGsége (a rendszerek végrehajtdsa és adatminGség);

i) a felsG vezetés és a vezet§ testiilet megfeleld szintti bevondsa;
j) minden feltételezés, beleértve az tizleti és[vagy vezetSi feltételezéseket, tovibbd minden olyan tervezett vezetSi

intézkedés, amely a stresszteszt céljin, tipusdn és eredményén alapul, ideértve a vezetdi intézkedések stresszhely-
zetekben és véltozd tizleti kornyezetben valdé megvaldsithatdsaganak értékelését;

k)  avonatkoz6 dokumenticié megfelelGsége és atldthatosiga.
(4) A stressztesztelési programot az elvégzett stressztesztek valamennyi tipusa esetében megfeleléen dokumentalni kell.

(5) A stressztesztelési programot a szervezet egészére vonatkozodan kell értékelnie példdul a kockdzatkezelési
bizottsdgnak és a bels§ ellendroknek. E folyamat értékeléséhez a program kialakitdsdért és alkalmazdsdért nem felelds
szervezeti egységeknek vagy kils§ szakértSknek is hozzd kell jarulniuk az egyes témdkkal kapcsolatos relevans
szakértelem figyelembevételével.

(6) Az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéinak biztositaniuk kell, hogy - a
stressztesztelési program kezdeti kialakitdsa és értékelése sordn is — a kibocsité valamennyi tevékenységi teriilete
szakértSinek bevondsaval hatékony parbeszédre keriiljon sor, és hogy a kibocsito fels§ vezetése és vezetd testiilete — amely
a program végrehajtdsdnak nyomon kovetéséért és feliigyeletéért is felelds — megfelelGen feliilvizsgdlja a programot és
annak frissitéseit.

6. cikk

A stressztesztelés tipusa

(1) Az eszkozalapt tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsdtoinak fizetSképességi stressztesztet és likviditdsi
stressztesztet kell végrehajtaniuk.

(2) A fizet6képességi stressztesztnek ki kell terjednie bizonyos fejlemények — tobbek kozott a makro- vagy
mikrogazdasdgi forgatokonyvek — dltal az eszkozalapu tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsitéjanak teljes
t6kehelyzetére — példaul a minimalis vagy kiegészit szavatolotSke-kovetelményekre — gyakorolt hatdsra, elGzetes
felmérve, hogy a kibocsaté mekkora tékeforrassokkal fog rendelkezni és mekkora t8kekovetelménynek kell megfelelnie,
kiilonos tekintettel a kibocsdté sebezhetGségére, valamint veszteségviselési képességének és a fizetSképességi pozicibira
gyakorolt hatdsnak az értékelésére.

(3) A likviditasi stressztesztnek ki kell terjednie arra, hogy bizonyos fejlemények — tobbek kozott a makro- vagy
mikrogazdasdgi forgatokonyvek — finanszirozdsi és piaci kockdzati szempontb6l milyen hatdst véltanak ki, tovdbbd arra,
hogy a stresszhelyzetek hogyan hatnak az eszkoztartalék likviditdsdra, illetve az eszkozalapi tokenek vagy
elektronikuspénz-tokenek kibocsatédjanak dltalanos likviditdsi pozicidjara, beleértve a minimalis vagy kiegészit likviditasi
kovetelményeket is.
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(4) A stresszteszt mddszertanat konkrétan ugy kell kialakitani, Osszetettségét és részletességét tigy kell meghatdrozni,
hogy az igazodjon az eszkozalapt tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek jellegzetességeihez, beleértve a visszavaltdsi
jogok jellegét, a kibocsité nagysagrendjét és méretét, valamint tartalékeszkozeinek Osszetettségét, koncentracidjit és
oOsszetételét.

7. cikk

A kiilonb6z8 stressztesztek minimdlis gyakorisdga

(1) A fizetGképességi stressztesztet a jelentSs eszkozalapt tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsatéi esetében
legaldbb negyedévente, a nem jelentds eszkozalapt tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéi esetében legaldbb
félévente kell elvégezni.

(2) A likviditasi stressztesztet az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek valamennyi kibocsitdja
esetében legaldbb havonta kell elvégezni.

8. cikk

A stressztesztek keretében alkalmazott bels§ irdnyitdsi rendszerek

(1) Az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatdjanak stressztesztelési programjit a kibocsat6
vezet§ testiilete fogadja el, amely felel8s azért, hogy a program e rendelettel és az (EU) 2023/1114 rendelettel 6sszhangban
végrehajtasra kertiljon.

(2) A stressztesztelési programnak tartalmaznia kell annak értékelését, hogy a vezetd testiilet tagjai egyiittesen elegendd
tuddssal, készséggel és tapasztalattal rendelkeznek-e a kovetkezSk elvégzéséhez:

a) a stresszeseményeknek a kibocsdtoé dltaldnos kockazati profiljara gyakorolt hatdsdnak teljeskorti megértése;

b)  astressztesztek végrehajtisdhoz egyértelmdi felelGsségi korok és elegendd erdforrds, példdul képzett emberi erdforrds
és informdcidtechnoldgiai rendszerek kijelolése és hozzarendelése;

) aktiv részvétel azokban a megbeszélésekben, amelyeket a stressztesztelésben részt vevdkkel, valamint azokkal a
személyekkel tartanak, akik szdmadra a stresszteszttel kapcsolatos feladatok kiszervezésre keriilnek;

d)  af6 modellezési feltételezések, a forgatokonyv kivalasztasanak és dltalaban a stressztesztek alapjdul szolgalé feltétele-
zéseknek a vitatdsa;

e) dontés a sziikséges irdnyitdsi intézkedésekrdl, és azok megvitatdsa az illetékes hat6sagokkal.

(3) A stressztesztelési programot tgy kell megtervezni, hogy a stressztesztek a kibocsdté vonatkozd belss
szabalyzataival és eljarasaival 6sszhangban legyenek végrehajthatdk.

(4) Az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatéinak biztositaniuk kell, hogy a stressztesztelési
program valamennyi elemét — beleértve annak értékelését is — a bels§ szabdlyzatokban és eljdrdsokban megfelelGen
dokumentdljdk és adott esetben rendszeresen frissitsék.

(5) Az eszkozalapti tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéinak biztositaniuk kell, hogy a
figyelemfelkeltés, a kockazati kultiira javitdsa, valamint a meglév$ és potencidlis kockdzatokrdl, valamint a lehetséges
vezetSi intézkedésekrdl szolo megbeszélések Osztonzése céljdbol a stressztesztelési program kialakitdsa hatékony

kommunikdciét irdnyozzon el az tizletigak és a vezet6i szintek kozott.

(6) A stressztesztelési programot a kibocsdté kockdzatkezelési keretrendszerének szerves részeként kell kialakitani. A
stresszteszteket gy kell megtervezni, hogy azok tdmogassdk a kiilonboz§ tizleti dontéseket és folyamatokat, valamint a
stratégiai tervezést. A stratégiai dontéseknek figyelembe kell venniiik a stressztesztelés sordn azonositott hidnyossigokat,
korldtokat és sebezhetdségeket.

(7) A stressztesztek eredményeit a kibocsat6 kockdzatvallaldsi hajlandésdga és korldtai megéllapitdsanak folyamatdban
fel kell haszndlni, és tervezési eszkozként kell alkalmazni az @j és meglévé iizleti stratégidk hatékonysdgdnak
meghatdrozdsahoz, valamint a szavatolotSkére és a likviditdsra gyakorolt lehetséges hatds értékeléséhez.
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9. cikk

A stressztesztelési programok relevins adatinfrastruktiirija

(1) Az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsatéinak biztositaniuk kell, hogy a stressztesztelési
programot megfeleld és 4tlathaté adatinfrastruktiira timogassa.

(2) Az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsitéinak biztositaniuk kell, hogy adatinfrast-
ruktirdjuk képes legyen a stressztesztelési programjuk kiterjedt adatigényeinek kezelésére, tovabbd a rendelkezésiikre dllo
mechanizmusok biztositsdk, hogy képesek legyenek a programmal Gsszhangban tervezett stressztesztek folyamatos és
kovetkezetes elvégzésére.

(3) Az eszkozalapi tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsitéinak biztositaniuk kell, hogy az
adatinfrastruktiira lehet6vé tegye mind a rugalmassagot, mind pedig a megfelel8 szintdi mindséget és ellendrzést.

(4) Az eszkozalapt tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsatéinak biztositaniuk kell, hogy adatinfrastruktirdjuk
ardnyos legyen a méretiikkel, Osszetettségitkkel, valamint kockdzati és iizleti profiljukkal, és lehet6vé tegye az intézményt
érint8 valamennyi lényeges kockdzatra kiterjedd stressztesztek elvégzését.

(5) Az eszkozalapu tokenek vagy az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéinak elegendS emberi, pénziigyi és anyagi
er6forrast kell forditaniuk adatinfrastruktardjuk — tobbek kozott informdcidtechnoldgiai rendszereik — hatékony
fejlesztésének és karbantartdsdnak garantdldsara.

10. cikk

Moédszertan, kozos referenciaparaméterek és a feltételezések hitelessége

(1) Az eszkdzalapu tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéinak a kovetkezd kockdzati kategéridkat kell
azonositaniuk:

a) az eszkozalapt vagy elektronikuspénz-tokenek és a tartalékeszkozok értékével, atruhdzhatbsagdval, likviditdsaval,
hozzaférhet8ségével vagy atvalthatdsigaval kapcsolatos kockdzatok;

b)  az eszkozalapt tokeneket vagy elektronikuspénz-tokeneket tdmogat6 rendszerekbdl, példdul az alapul szolgild
megosztott f6konyvbésl vagy a token barmely mds technoldgidjabél, tovabba a tokenek kibocsitdsdhoz vagy
dtruhdzdsdhoz haszndlt kereskedési platformokbdl, piaci infrastruktirdbdl vagy fizetési rendszerbdl eredd
kockazatok;

0) az olyan szerzGdéses megallapoddsok teljesitésébdl ered6 kockdzatok, amelyeket az érintett kibocsité mds
kibocsatokkal, kriptoeszkoz-szolgaltatokkal, pénziigyi intézményekkel vagy barmely mds természetes vagy jogi
személlyel kotott a tokenek kibocsdtdsdra vagy dtruhdzdsdra, illetve a tartalékeszkozok létrehozdsdra, kezelésére,
letétkezelésére vagy befektetésére vonatkozdan, beleértve azokat a megéllapoddsokat is, amelyek révén a kibocsatd
kiszervezi a feladatokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kockdzatok értékelése céljabdl az eszkozalapt tokenek vagy az elektronikuspénz-
tokenek kibocsdtéinak az (1) bekezdésben emlitett kiilonboz8 kockdzati kategéridkhoz kapcsolodé mdltbeli és/vagy
hipotetikus forgatokonyvek alkalmazdsaval kell azonositaniuk az egyedi kockdzati forgatokonyveket.

(3) A (2) bekezdésben emlitett egyedi kockdzati forgatokonyveknek j6l meghatdrozottnak, lehetséges hatdsuknak pedig
szamszertsithetének kell lennitik.

(4) A konkrét kockdzatok azonositdsakor az eszkozalapti tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsitdinak a
fizetGképességi stresszteszthez kapcsol6dd kockdzati eseményekre vonatkozdan 3 éves, a likviditdsi stressztesztre pedig
legfeljebb 1 éves id6horizontot kell meghatarozniuk, tovabbd meg kell hatdrozniuk a kockdzatnak kitett eszkozoket, és
pontosan ismertetnitik kell a kockdzati forgatokonyvet.

(5) Az eszkozalapt tokenek vagy elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéinak szdmszerGsiteniitk kell vagy kozelits
becslésekkel kell felmérniitk az azonositott stresszforgatokonyvek stlyossigat és valdszertiségét, valamint az e
forgatokonyvekbdl eredd potencidlis veszteségeket.
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11. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatilyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2024. december 13-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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