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REGULAMENTO DE EXECUCAO (UE) 2016/959 DA COMISSAO
de 17 de maio de 2016

que estabelece normas técnicas de execugio para as sondagens de mercado no que se refere

aos sistemas e modelos de notificacio a utilizar pelos participantes no mercado que

transmitem a informacio e ao formato dos registos referidos no Regulamento (UE)
n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta o Regulamento (UE) n.> 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014,
relativo ao abuso de mercado (regulamento abuso de mercado) e que revoga a Diretiva 2003/6/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho e as Diretivas 2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE da Comissdo ('), em particular o
artigo 11.°, n.° 10, terceiro paragrafo,

Considerando o seguinte:

(1)  Os participantes no mercado que transmitem a informacdo devem manter registos das comunicagdes de
informagdo efetuadas para efeitos de sondagens de mercado entre eles e todas as pessoas que sio objeto de
sondagens de mercado. Esses registos deverdo ajudar os participantes no mercado que transmitem a informagdo a
apresentar prova de boa conduta as autoridades competentes, em particular quando a natureza da informagdo
sofre uma alteragdo apds a sondagem de mercado ou quando a autoridade competente necessita de rever o
processo de categorizacdo da informacdo. Para tal, todos estes registos devem ser conservados em formato
eletrénico.

(2) A fim de assegurar que a informagio comunicada é registada de forma consistente, inclusivamente quando as
sondagens de mercado sdo efetuadas durante reunides ou conversas telefonicas ndo gravadas, deverd ser criado
um modelo uniforme para as atas ou notas escritas dessas reunides e conversas a registar pelo participante no
mercado que transmite a informagdo.

(3) A fim de assegurar que a informagdo comunicada ¢ registada de forma consistente, os participantes no mercado
que transmitem a informagio devem conservar registos das comunicagdes escritas destinadas a informar as
pessoas que sdo objeto das sondagens de mercado quando a informagio transmitida no decurso da sondagem de
mercado deixa de constituir informagdo privilegiada.

(4) O presente regulamento tem por base os projetos de normas técnicas de execucdo apresentados pela Autoridade
Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados a Comissdo.

(5) A Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados efetuou consultas publicas abertas sobre os
projetos de normas técnicas de execucio em que se baseia o presente regulamento, analisou os potenciais custos
e beneficios a elas associados e solicitou o parecer do Grupo de Interessados do Setor dos Valores Mobilidrios e
dos Mercados criado em conformidade com o artigo 37.° do Regulamento (UE) n.> 1095/2010 do Parlamento
Europeu e do Conselho ().

(6)  Para garantir o bom funcionamento dos mercados financeiros, é necessdrio que o presente regulamento entre em
vigor urgentemente e que as disposi¢des nele contidas sejam aplicaveis a partir da mesma data que as previstas
no Regulamento (UE) n.° 596/2014,

(") JOL173de12.6.2014, p. 1.

(*) Regulamento (UE) n.> 1095/2010 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 24 de novembro de 2010, que cria uma Autoridade
Europeia de Supervisdo (Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisdo 2009/77/CE da Comissdo (JOL 331 de 15.12.2010, p. 84).
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ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.
Formato eletrénico dos registos

Todos os registos a que se refere o artigo 6.° do Regulamento Delegado (UE) 2016/960 da Comissdo (') devem ser
conservados em formato eletronico.

Artigo 2.0
Formato para o registo das atas ou notas escritas

Os participantes no mercado que transmitem a informac¢io devem redigir as atas ou notas escritas a que se refere o
artigo 6.°, n.° 2, alinea d), do Regulamento Delegado (UE) 2016/960 em formato eletrénico utilizando:

a) O modelo apresentado no anexo I, caso considerem que a sondagem de mercado envolve a transmissdo de
informacgdo privilegiada;

b) O modelo apresentado no anexo II, caso considerem que a sondagem de mercado ndo envolve a transmissio de
informagdo privilegiada.

Artigo 3.
Formato para o registo dos dados relativos a potenciais investidores

1. Os participantes no mercado que transmitem a informa¢io devem conservar registos das informagdes a que se
refere o artigo 4.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2016/960 sob a forma de listas distintas para cada sondagem
de mercado.

2. Os participantes no mercado que transmitem a informagdo devem conservar registos das informacdes a que se
refere o artigo 4.°, n.° 2, do Regulamento Delegado (UE) 2016/960 sob a forma de uma lista tnica.

Artigo 4.°

Formato para a comunicacio e o registo do facto que a informagio deixou de constituir informacio
privilegiada

1. Os participantes no mercado que transmitem a informagio devem informar, por escrito, as pessoas que sdo objeto
de sondagens de mercado do facto que a informagdo transmitida no decurso da sondagem de mercado deixou de
constituir informacdo privilegiada.

2. Os participantes no mercado que transmitem a informagdo devem registar a informagdo comunicada nos termos
do n.° 1 de acordo com o modelo apresentado no anexo I

(") Regulamento Delegado (UE) 2016/960 da Comissdo, de 17 de maio de 2016, que complementa o Regulamento (UE) n.c 596/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito as normas técnicas de regulamentacio relativas aos dispositivos, sistemas e
procedimentos adequados aplicdveis aos participantes no mercado que transmitem a informagio e que realizam sondagens de mercado
(ver pagina 29 do presente Jornal Oficial).
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Artigo 5.0

Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

E aplicdvel a partir de 3 de julho de 2016.

O presente regulamento é obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 17 de maio de 2016.

Pela Comissdo
O Presidente
Jean-Claude JUNCKER
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ANEXO 1

Modelo para as atas e notas escritas mencionadas no artigo 6., n.° 2, alinea d), do Regulamento
Delegado (UE) 2016/960 caso seja transmitida informacio privilegiada

Rubrica

Campo para texto

Identidade do participante no mercado que
transmite a informagio

Nomes completos do participante no mercado que transmite a informa-
¢do e da pessoa, dentro do participante no mercado que transmite a in-
formacio, que presta a informagio, bem como os dados de contacto uti-
lizados para a comunicagdo.

Identidade do destinatdrio da comunica¢do

Nome completo do destinatdrio da comunicagdo e dados de contacto uti-
lizados para a comunicacdo.

Data e hora da comunicacio

Data e hora(s) da comunicagio, especificando o fuso hordrio.

Clarificacio da natureza da conversa em con-
formidade com o artigo 3.0, n.° 3, alinea a), do
Regulamento Delegado (UE) 2016/960

Registo da declaracio que indica que a comunicagdo tem lugar para efei-
tos de uma sondagem de mercado.

Confirmagdo da identidade da pessoa que é
objeto da sondagem de mercado em conformi-
dade com o artigo 3., n.° 3, alinea c), do Re-
gulamento Delegado (UE) 2016/960

Registo da confirmagdo, pela pessoa contactada, de que o participante
no mercado que transmite a informacdo estd a comunicar com a pessoa
designada pelo potencial investidor para ser objeto da sondagem de mer-
cado.

vi.

Clarificacio, em conformidade com o arti-
go 3.2, n° 3, alinea d), do Regulamento Dele-
gado (UE) 2016/960, de que serd comunicada
informagdo privilegiada

Registo da declaragio que clarifica que, ao aceitar ser objeto da sonda-
gem de mercado, a pessoa que recebe a comunicagdo da informagdo ird
receber informagdo que o participante no mercado que transmite a infor-
magdo considera constituir informacdo privilegiada, bem como uma refe-
réncia d obrigagdo prevista no artigo 11, n.° 7, do Regulamento (UE)
n.° 596/2014.

Vii.

Estimativa sobre o0 momento em que a infor-
magdo ird deixar de constituir informagio pri-
vilegiada, em conformidade com o artigo 3.o,
n.° 3, alinea e), do Regulamento Delegado (UE)
2016/960

Registo da informacdo transmitida, se for o caso, sobre o momento em
que se espera que a informacdo seja tornada piiblica ou a operagdo seja
langada, acompanhado de uma explicagio do motivo pelo qual essa in-
formagio ¢ suscetivel de alteragbes e 0 modo como a pessoa que ¢ objeto
da sondagem de mercado serd informada caso a estimativa de tempo
deixe de ser vdlida.

viii.

Declaragio relativa as obrigacdes da pessoa
que recebe a comunicacdo em conformidade
com o artigo 3.5, n.° 3, alinea f), do Regula-
mento Delegado (UE) 2016/960

Registo da declaracdo que explica ao destinatdrio da comunicagio as
obrigacdes aplicdveis a posse de informagdo privilegiada, em conformi-
dade com o artigo 11.°, n.> 5, primeiro pardgrafo, alineas b), c) e d), do
Regulamento (UE) n.> 596/2014.

Confirmag¢do do consentimento em conformi-
dade com o artigo 3.°, n.° 3, alinea g), do Re-
gulamento Delegado (UE) 2016/960

Registo do consentimento da pessoa que é objeto da sondagem de mer-
cado em receber informagdo privilegiada, conforme previsto no arti-
go 11, no 5, primeiro pardgrafo, alinea a), do Regulamento (UE)
n. 596/2014 (pedido e resposta).

Transmissdo da informagio em conformidade
com o artigo 3., n.° 3, alinea h), do Regula-
mento Delegado (UE) 2016/960

Descricdo da informagdo transmitida para efeitos da sondagem de mer-
cado, identificando a informagdo considerada privilegiada.
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ANEXO 11
Modelo para as atas e notas escritas mencionadas no artigo 6., n.° 2, alinea d), do Regulamento
Delegado (UE) 2016/960 caso ndo seja divulgada informacdo privilegiada
Elemento Campo para texto
i.  Identidade do participante no mercado que | Nomes completos do participante no mercado que transmite a informa-
transmite a informagao ¢do e da pessoa, dentro do participante no mercado que transmite a in-
formacio, que presta a informagio, bem como os dados de contacto uti-
lizados para a comunicacdo.
ii.  Identidade do destinatdrio da comunicacdo Nome completo do destinatdrio da comunicagdo e dados de contacto uti-
lizados para a comunicacdo.
iii. Data e hora da comunicacio Data e hora(s) da comunicacio, especificando o fuso hordrio.
iv.  Clarificacdo da natureza da conversa em con- | Registo da declaragdo que indica que a comunicacdo tem lugar para efei-
formidade com o artigo 3.2, n.° 4, alinea a), do | tos de uma sondagem de mercado.
Regulamento Delegado (UE) 2016/960
v.  Confirmacdo da identidade em conformidade | Registo da confirmagdo, pela pessoa contactada, de que o participante
com o artigo 3.2, n.o 4, alinea c), do Regula- | no mercado que transmite a informacdo estd a comunicar com a pessoa
mento Delegado (UE) 2016/960 designada pelo potencial investidor para ser objeto da sondagem de mer-
cado.
vi.  Clarificacio, em conformidade com o arti- | Registo da declaragdo que clarifica que, ao aceitar ser objeto da sonda-

g0 3., n.° 4, alinea d), do Regulamento Dele-
gado (UE) 2016/960, de que ndo serd comuni-
cada informacio privilegiada

gem de mercado, o destinatdrio da comunicagdo de informagdo ird rece-
ber informacdo que o participante no mercado que transmite a informa-
¢do considera ndo constituir informagdo privilegiada, bem como uma re-
feréncia a obrigagdo prevista no artigo 11., n.° 7, do Regulamento
(UE) n.o 596/2014.

Vii.

Confirmag¢do do consentimento em conformi-
dade com o artigo 3., n.° 4, alinea ¢), do Re-
gulamento Delegado (UE) 2016/960

Registo do consentimento da pessoa que ¢ objeto da sondagem de mer-
cado em prosseguir com a sondagem de mercado (pedido e resposta).

viii.

Transmissio da informa¢do em conformidade
com o artigo 3.°, n.° 4, alinea f), do Regula-
mento Delegado (UE) 2016/960

Descrigio da informagdo transmitida para efeitos da sondagem de mer-
cado.
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ANEXO III

Modelo para o registo da comunicacio transmitida em conformidade com o artigo 11.°, n.° 6,
primeiro parigrafo, do Regulamento (UE) n.° 596/2014 para informar a pessoa que é objeto da
sondagem de mercado de que a informacio transmitida deixou de constituir informacio

privilegiada

Rubrica

Campo para texto

Identidade do participante no mercado que
transmite a informagio

Nomes completos do participante no mercado que transmite a informa-
¢do e da pessoa, dentro do participante no mercado que transmite a in-
formagdo, que presta a informagdo, bem como os dados de contacto uti-
lizados para a comunicagdo.

Identidade do destinatdrio da comunicagdo

Nome completo do destinatdrio da comunicagdo e dados de contacto uti-
lizados para a comunicacdo.

Data e hora da comunicacio

Data e hora(s) da comunicagio, especificando o fuso hordrio.

Identificacdo da operacdo

Informagdo destinada a identificar a operagdo que foi objeto da sonda-
gem de mercado.

Pode incluir informagdo acerca do tipo de operagdo, por ex. oferta pii-
blica inicial, oferta secunddria, fusdo, negociagdo em bloco, colocagdo
privada, aumento de capital acionista.

Data e hora da sondagem de mercado

Informagdo acerca da data e da hora em que a informagdo privilegiada
foi transmitida no dmbito da sondagem de mercado.

Vi.

Comunica¢do de que a informagio deixou de
constituir informacdo privilegiada

Declaragdo para informar o destinatdrio da sondagem de mercado do
facto que a informacdo transmitida deixou de constituir informacdo pri-
vilegiada.

vii.

Data em que a informagdo deixou de consti-
tuir informagdo privilegiada

A data em que a informagdo transmitida no dmbito da sondagem de
mercado deixou de constituir informagdo privilegiada.
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