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[

(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2017/1991
av den 25 oktober 2017

om indring av férordning (EU) nr 345/2013 om europeiska riskkapitalfonder och forordning (EU)
nr 346/2013 om europeiska fonder for socialt féretagande

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (?),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1) I Europaparlamentets och rddets forordningar (EU) nr 345/2013 (%) och (EU) nr 346/2013 (%) faststills enhetliga
krav och villkor for forvaltare av foretag for kollektiva investeringar som inom unionen vill anvidnda beteckning-
arna EuVECA eller EuSEF for marknadsforing av godkinda riskkapitalfonder och fonder for socialt foretagande.
Forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 innehéller regler for i synnerhet godkinda investeringar,
godkdnda portfoljforetag och tilldtna investerare. Enligt férordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 ir
det endast forvaltare vars forvaltade tillgdngar totalt inte Gverstiger det troskelvirde som avses i artikel 3.2 b i
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (°) som tillits anvinda beteckningarna EuVECA och EuSEF.

(2)  Kommissionens meddelande av den 26 november 2014 om en investeringsplan f6r Europa innehéller en over-
gripande strategi for att dtgirda den brist pd finansiering som hdmmar Europas tillvixtpotential och forméga att
skapa arbetstillfallen. Den syftar till att frigora privata investeringar genom att anvinda offentliga medel och genom
att forbdttra den rdttsliga ramen for investeringar.

1) EUT C 394, 26.10.2016, s. 2.

()

() EUT C75, 10.3.2017, s. 48.

(%) Europaparlamentets stindpunkt av den 14 september 2017 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och ridets beslut av den 9 oktober 2017.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115,
25.4.2013, s. 1).

(°) Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for socialt foretagande
(EUTL 115, 25.4.2013, s. 18).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om

dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUTL 174,

1.7.2011, s. 1).
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Kommissionens meddelande av den 30 september 2015 om en kapitalmarknadsunion dr ett viktigt inslag i
investeringsplanen. Dess syfte dr att minska fragmenteringen pd finansmarknaderna och att oka tillgdngen pd
kapital for foretag, bdde inom och utanfér unionen, genom att inritta en verklig inre kapitalmarknad. I medde-
landet preciseras att forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 behover dndras for att sorja for att
ramarna pa basta sitt stoder investeringar i smd och medelstora foretag.

Marknaden for godkinda riskkapitalfonder och godkinda fonder for socialt foretagande bor dppnas for att oka
stordriftsfordelarna, minska transaktions- och driftskostnaderna, 6ka konkurrenskraften och stirka investerarnas
valmojligheter. Att bredda utbudet av blivande forvaltare bidrar till att 6ppna marknaden, och bor gynna foretag
som soker investeringar genom att ge dem tillgang till finansiering frdn ett stérre och mer varierat utbud av killor
till riskkapital. Tillimpningsomradet for forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 bor dirfor
utvidgas genom att oppna anvindningen av beteckningarna EuVECA och EuSEF for forvaltare av foretag for
kollektiva investeringar som auktoriserats enligt artikel 6 i direktiv 2011/61/EU.

[ syfte att bibehalla en hog nivé i frdga om investerarskydd bor forvaltarna av foretag for kollektiva investeringar
som auktoriserats enligt artikel 6 i direktiv 2011/61/EU aven fortsittningsvis omfattas av kraven i det direktivet
och bor fortsdtta att folja vissa bestimmelser i forordning (EU) nr 345/2013 eller forordning (EU) nr 346/2013, i
synnerhet dem om tilldtna investeringar, de investerare som avses och informationskrav. De behoriga myndigheter
som erhdller tillsynsbefogenheter genom direktiv 2011/61/EU bor dven ut6va dessa befogenheter med avseende pé
sadana forvaltare.

For att sikerstilla att de behoriga myndigheterna dr medvetna om alla nya anvidndningsomraden for beteckning-
arna EuVECA och EuSEF bor forvaltare av foretag for kollektiva investeringar som ar auktoriserade enligt artikel 6 i
direktiv 2011/61/EU registrera varje godkind riskkapitalfond eller godkidnd fond for socialt foretagande som de
avser att forvalta och marknadsfora. Detta bor sikerstilla att dessa forvaltare fir bibehdlla sina affirsmodeller
genom att kunna forvalta foretag for kollektiva investeringar som ar etablerade i andra medlemsstater och sam-
tidigt ytterligare utoka utbudet av produkter som de erbjuder.

De olika stodberittigade foretag i vilka godkénda riskkapitalfonder kan investera bor utokas for att ytterligare oka
tillgdngen pé kapital for foretag. Definitionen av godkinda portfoljforetag bor dirfor omfatta foretag med upp till
499 anstillda (smd midcap-bolag) som inte 4r upptagna till handel pd en reglerad marknad eller pd en multilateral
handelsplattform, samt smd och medelstora foretag som noterats pa tillvixtmarknader f6r smé och medelstora
foretag (SME Growth Markets). De nya investeringsalternativen bor ocksd mojliggora for foretag i tillvaxtfasen som
redan har tillgdng till andra finansieringskallor, sasom tillvixtmarknader fér smd och medelstora foretag, att fa
kapital frin godkdnda riskkapitalfonder som i sin tur bor bidra till utvecklingen av tillvixtmarknader for sma och
medelstora foretag. Dessutom kommer inte investeringar fran godkénda riskkapitalfonder i godkinda portfoljfo-
retag att automatiskt diskvalificera de godkidnda portfoljforetagen frén att komma ifrdga for offentliga program. I
syfte att frimja ytterligare investeringar bor det vara mojligt att inrétta en fond-i-fond struktur enligt forordning-
arna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013.

For att gora beteckningen EuSEF mer tilltalande och for att oka utbudet av kapital for sociala foretag bor den krets
av godkinda foretag som godkinda fonder for socialt foretagande kan investera i utvidgas genom att definitionen
av positiva sociala effekter vidgas. Sddant utvidgande skulle forenkla de regleringsmassiga forutsittningarna for
fonder for socialt foretagande och skulle underldtta deltagande frdn investerare i dessa fonder genom att den
bristande 6verensstimmelsen mellan olika tolkningar av vad som utgor positiva sociala effekter i olika unions-
sammanhang dtgdrdas.

Godkanda riskkapitalfonder bor ocksa tilldtas att pa lingre sikt delta i finansieringsprogram for onoterade sma och
medelstora foretag, onoterade mindre midcap-bolag, sma och medelstora foretag som noterats pa tillvixtmarknader
for smd och medelstora foretag, for att ytterligare stirka sin potential att skapa avkastning frdn snabbvixande
foretag. Darfor bor uppfoljningsinvesteringar efter den forsta investeringen tillatas.
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(10)  Registreringsforfarandena bor vara enkla och kostnadseffektiva. En registrering av en forvaltare i enlighet med

12

(13)

(14)

forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 bor dven tjana som registrering i det syfte som avses i
direktiv 2011/61/EU med avseende pa forvaltningen av godkinda riskkapitalfonder eller godkidnda fonder for
socialt foretagande. Registrering och underldtenhet att registrera sig enligt férordning (EU) nr 345/2013 eller
forordning(EU) nr 3462013 bor i tillimpliga fall kunna bli foremal for administrativ eller rittslig omprovning
i enlighet med nationell lag.

Den information som tillhandahdlls i ansokan om registrering och gors tillginglig for den europeiska tillsyns-
myndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), som inrattats genom Europaparlamen-
tets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 ('), bor anvindas vid organiserande och genomforande av inbordes
utvirdering i enlighet med forordning (EU) nr 1095/2010 enbart inom ramen for direktiv 2011/61/EU och
forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1095/2010 inbegripet reglerna om insamling
av uppgifter. Detta bor inte pd ndgot sitt foregripa utgdngen av den kommande oversynen av foérordning (EU)
nr 1095/2010 och direktiv 2011/61/EU.

Avgifter och andra palagor som virdmedlemsstaterna kraver av forvaltare av godkinda riskkapitalfonder och av
forvaltare av godkinda fonder for socialt foretagande bidrar till regleringsmissiga skillnader och kan ibland
innebdra betydande hinder for gransoverskridande verksamhet. Sidana avgifter och palagor hindrar den fria
rorligheten for kapital Gver unionens inre grinser och underminerar principerna for den inre marknaden. Det
méste darfor understrykas och fortydligas att forbudet for virdmedlemsstaten att infora krav eller administrativa
forfaranden i samband med marknadsforing av godkinda riskkapitalfonder och godkinda fonder for socialt
foretagande inom dess territorium dven omfattar forbud mot att infora avgifter och andra pélagor for forvaltarna
for marknadsforingen av dessa fonder om ingen tillsynsuppgift behover utforas.

Enligt forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 krivs det att forvaltare av godkinda riskkapi-
talfonder och godkinda fonder for socialt foretagande som inte dr auktoriserade enligt direktiv 2011/61/EU alltid
har tillrackligt stor kapitalbas. For att utveckla limpliga och proportionerliga krav pa kapitalbasen for forvaltare av
godkinda riskkapitalfonder och for forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande, bor kapitalbasen grundas
pd kumulativa kriterier och vara betydligt ligre och mindre komplexa dn de belopp som faststills i direktiv
2011/61/EU for att beakta dessa fonders sirdrag, karaktdr och begrinsade storlek och for att respektera pro-
portionalitetsprincipen. For att sikerstilla en enhetlig tillimpning och forstielse av dessa krav for dessa forvaltare i
hela unionen bor minimiregler for kapitalkrav och kapitalbasen behandlas i denna forordning. P4 grund av den
speciella roll som godkinda riskkapitalfonder och fonder for socialt foretagande skulle kunna spela inom ramen for
kapitalmarknadsunionen, sirskilt nir det giller att frimja finansieringen av riskkapital och socialt foretagande, ar
det nodvandigt att infora specifika och riktade kapitalkrav for registrerade forvaltare som avviker fran de kapital-
krav for auktoriserade forvaltare som foreskrivs i direktiv 2011/61/EU.

Esma bor kunna utarbeta forslag till tekniska standarder som limnas in till kommissionen. Dessa standarder bor
specificera vilken information som bor tillhandahéllas de behoriga myndigheterna i ansokningar om registrering av
forvaltare eller fonder enligt férordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013, och vilka delar av den
informationen som bor goras tillgingliga for Esma av de behoriga myndigheterna i syfte att gora det mojligt for
Esma att organisera och genomféra inbordes utvirderingar i enlighet med férordning (EU) nr 1095/2010.

Eftersom denna foérordning medger anvandning av beteckningarna EuVECA och EuSEF pa forvaltare av foretag for
kollektiva investeringar som ar auktoriserade enligt artikel 6 i direktiv 2011/61/EU bor den centrala databas som
uppritthdlls av Esma i enlighet med forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 ocksd innehalla
uppgifter om vilka godkidnda riskkapitalfonder och godkinda fonder for socialt foretagande som forvaltas och
marknadsfors av dessa forvaltare.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(16)

17)

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

For att undvika mojliga marknadsstorningar dr det nodvindigt att befintliga forvaltare av befintliga godkinda
riskkapitalfonder och godkinda fonder for socialt foretagande under dessa fonders loptider far ett undantag fran
reglerna om kapitalbas enligt denna férordning. Sddana forvaltare bor dnda sikerstilla att de alltid kan motivera att
deras kapitalbas ar tillracklig for att uppratthélla driftskontinuitet.

I samband med nista oversyn av forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013, bor kommissionen
undersoka om det vore fordelaktigt att inrdtta ytterligare ett frivilligt alternativ for icke-professionella investerare
genom anviandning av en matarfond enligt forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 3462013 for de
godkinda riskkapitalfonder och fonder for socialt féretagande som vill utvidga sin investerarbas. Kommissionen
bor ocksd undersoka huruvida en sinkning av den relativt hoga minimiinvesteringstroskeln skulle kunna vara
fordelaktig, sarskilt eftersom det kan ses som ett potentiellt hinder f6r mer investeringar i sidana fonder. Det bor
ocksd undersokas om det kunde vara limpligt att utvidga anvindningen av beteckningen EuSEF till viss grisrots-
finansiering och mikrofinansiering for enheter med betydande sociala effekter. Aven om riskkapitalfonder forblir en
investeringsform med hog risk bor det erinras om att lika riskfyllda oreglerade typer av investeringar i allt hogre
grad dr tillgdngliga for konsumenterna. Sddana investeringsformer, sdsom grisrotsfinansiering, ar for nirvarande
oreglerade pd unionsnivd medan anvindningen av beteckningarna EuVECA och EuSEF omfattas av reglering och
tillsyn.

Kommissionens arbete for en kapitalmarknadsunion identifierar definitionen av marknadsforing och diskrepansen
mellan nationella behoériga myndigheters tolkning av denna definition som betydande hinder for granséverskri-
dande investeringar. Kommissionen bor se over laimpligheten av denna definition.

Kommissionen bor dessutom analysera limpligheten av att infora ett forvaltarpass for forvaltare av godkinda
riskkapitalfonder och godkinda fonder for socialt foretagande och lampligheten av definitionen av marknadsforing
for riskkapital. P4 grundval av den analysen bor kommissionen ligga fram en rapport for Europaparlamentet och
radet, atfoljt, om sd anses lampligt, av ett lagstiftningsforslag.

Eftersom madlen for denna forordning, nidmligen att ytterligare forbittra den inre marknadens funktion for god-
kinda riskkapitalfonder och godkinda fonder for socialt foretagande genom utékad anvindning av beteckningarna
EuVECA och EuSEF, inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna utan snarare, pd grund av deras
omfattning och verkningar, kan uppnds battre pd unionsnivd, kan unionen vidta tgarder i enlighet med sub-
sidiaritetsprincipen i artikel 5 i férdraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i
samma artikel gdr denna férordning inte utéver vad som dr nodvindigt for att uppnd dessa mal.

Denna forordning bor inte paverka tillimpningen av statsstodsregler for godkinda riskkapitalfonder. Sddana fonder
far fungera som verktyg for statligt stod for att frimja riskkapitalinvesteringar i smd och medelstora foretag genom
till exempel mer gynnsam behandling av privata investerare dn av offentliga investerare, forutsatt att stodet ar
forenligt med statsstodsregler och i synnerhet kommissionens forordning (EU) nr 651/2014 ().

Forordningarna (EU) nr 345/2013 och (EU) nr 346/2013 bor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Forordning (EU) nr 345/2013 ska dndras pa foljande sitt:

1.

[ artikel 2 ska punkt 2 ersittas med foljande:

2. Artiklarna 3-6, 12, 13.1 ¢ och i, 14a-19, artikel 20.3 andra stycket samt artiklarna 21 och 21a i denna
forordning ska tillimpas pa forvaltare av foretag for kollektiva investeringar som har auktoriserats enligt artikel 6 i
direktiv 2011/61/EU och som forvaltar portfoljer i godkdnda riskkapitalfonder och avser att anvdnda beteckningen
EuVECA i samband med marknadsféringen av dessa fonder inom unionen.”

(") Kommissionens férordning (EU) nr 651/2014 av den 17 juni 2014 genom vilken vissa kategorier av stod forklaras forenliga med den
inre marknaden enligt artiklarna 107 och 108 i fordraget (EUT L 187, 26.6.2014, s. 1).
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2. I artikel 3 ska forsta stycket dndras pd foljande satt:
a) Iled d ska led i ersittas med foljande:

"i) vid tidpunkten for den godkinda riskkapitalfondens forsta investering i det foretaget uppfyller ett av foljande
villkor:

— Foretaget dr inte upptaget till handel pd en reglerad marknad eller pd en multilateral handelsplattform
enligt definitionen i artikel 4.1.21 och 4.1.22 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU (*) och
har upp till 499 anstillda.

— Foretaget ar ett litet eller medelstort foretag enligt definitionen i artikel 4.1.13 i direktiv 2014/65/EU som
ar noterat pa en tillvixtmarknad for sma och medelstora foretag enligt definitionen i artikel 4.1.12 i det
direktivet.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014,
5. 349).”

b) Led k ska ersittas med foljande:

k) hemmedlemsstat: den medlemsstat ddr forvaltaren av en godkind riskkapitalfond har sitt site.”
¢) Led m ska ersittas med foljande:

"m) behorig myndighet:

i) for de forvaltare som avses i artikel 2.1 i denna férordning, den behoriga myndighet som avses i
artikel 3.3 a i direktiv 2011/61/EU,

ii) for de forvaltare som avses i artikel 2.2 i denna forordning, den behoriga myndighet som avses i
artikel 7.1 i direktiv 2011/61/EU,

iii) fér godkinda riskkapitalfonder, den behériga myndigheten i den medlemsstat dir den godkinda risk-
kapitalfonden 4r etablerad.”

d) Foljande led ska laggas till:

"n) behdrig myndighet i vardmedlemsstaten: myndigheten i en annan medlemsstat 4n hemmedlemsstaten, dir den
godkidnda riskkapitalfonden marknadsfors.”

3. I artikel 7 ska led f ersdttas med foljande:

"f) Behandla sina investerare rattvist. Detta ska inte utesluta en mer gynnsam behandling av privata investerare dn av
en offentlig investerare, forutsatt att sddan behandling ar forenlig med statsstodsregler, i synnerhet artikel 21 i
kommissionens forordning (EU) nr 651/2014 (*) och redovisas i fondens bestimmelser eller bolagsordning.

(*) Kommissionens forordning (EU) nr 651/2014 av den 17 juni 2014 genom vilken vissa kategorier av stod
forklaras forenliga med den inre marknaden enligt artiklarna 107 och 108 i fordraget (EUT L 187, 26.6.2014,
s. 1)

4. Artikel 10 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

72, Savil internt forvaltade godkdnda riskkapitalfonder som externa forvaltare av godkidnda riskkapitalfonder
ska ha ett startkapital pd 50 000 EUR.”



L 293/6 Europeiska unionens officiella tidning 10.11.2017

b) Foljande punkter ska liggas till:

3. Kapitalbasen ska alltid uppga till minst en &ttondel av de fasta allmidnna omkostnader som uppstétt f6r en
forvaltare under foregdende dr. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten far justera detta krav i fall av
vasentlig forandring i verksamheten hos forvaltaren sedan det foregdende aret. Om en forvaltare av en godkind
riskkapitalfond inte har avslutat ett drs verksamhet ska kravet uppgd till en attondel av de fasta allminna
omkostnaderna som forutses i dennes verksamhetsplan, sdvida inte den behoriga myndigheten i hemmedlems-
staten krdver en justering av planen.

4. Om virdet pd portfoljerna av godkinda riskkapitalfonder under forvaltarens forvaltning Overstiger
250 000 000 EUR ska forvaltaren tillhandahélla en ytterligare summa kapitalbas. Denna ytterligare summa ska
motsvara 0,02 % av det belopp med vilket virdet av de godkinda riskkapitalfonderna &verstiger
250 000 000 EUR.

5. Hemmedlemsstatens behoriga myndighet far tillita att forvaltaren av godkinda riskkapitalfonder inte till-
handahaller upp till 50 % av den ytterligare kapitalbas som avses i punkt 4, om forvaltaren innehar en garanti pa
samma belopp som beviljats av ett kreditinstitut eller forsakringsforetag som har sitt site i en medlemsstat eller i
ett tredjeland dir det omfattas av tillsynsregler som de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten anser vara
likvdrdiga med dem som faststills i unionsritten.

6.  Kapitalbasen ska investeras i likvida tillgdngar eller tillgdngar som enkelt kan omvandlas till likvida medel pa
kort sikt, och fir inte innehélla spekulativa positioner.”

5. T artikel 12 ska foljande punkt laggas till:

4. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska gora alla uppgifter som samlas in enligt denna artikel
tillgdngliga for den behoriga myndigheten f6r varje berord godkind riskkapitalfond, den behoriga myndigheten i
varje berord virdmedlemsstat och Esma inom rimlig tid med stod av de forfaranden som avses i artikel 22.”

6. I artikel 13.1 ska led b ersdttas med f6ljande:

"b) Den kapitalbas som den forvaltaren forfogar 6ver for att uppritthalla de adekvata personella och tekniska
resurser som krivs for en korrekt forvaltning av dess godkinda riskkapitalfonder.”

7. Artikel 14 ska dndras pd foljande sitt:
a) I punkt 1 ska led e utga.
b) I punkt 2 ska led d utga.
¢) Foljande punkter ska liggas till:

4. Den behoriga myndigheten i deras hemmedlemsstat ska underritta den forvaltare som avses i punkt 1 om
huruvida denne har registrerats som forvaltare av en godkind riskkapitalfond senast tvd ménader efter det att
forvaltaren har limnat alla de uppgifter som avses i den punkten.

5. En registrering i enlighet med denna artikel ska utgora en registrering enligt artikel 3.3 i direktiv
2011/61[EU avseende forvaltningen av godkénda riskkapitalfonder.

6.  En forvaltare av en godkind riskkapitalfond som avses i denna artikel ska till den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten anmala varje visentlig dndring av villkoren for dess ursprungliga registrering i enlighet med
denna artikel innan sidana 4ndringar genomfors.

Om den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten beslutar att infora de begrinsningar som avses i forsta
stycket eller att inte godta dessa dndringar ska den meddela forvaltaren av den godkinda riskkapitalfonden
inom en manad frin mottagandet av anmilan om dessa dndringar. Den behoriga myndigheten far forlinga denna
period upp till en manad om den anser att detta dr nédvindigt med hansyn till de sirskilda omstindigheterna i
drendet, efter att ha underrittat forvaltaren av den godkinda riskkapitalfonden. Andringarna fir genomféras om
den behoriga myndigheten inom den relevanta bedémningsperioden inte motsitter sig dndringarna.
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7. 1 syfte att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn for att ytterligare specificera de uppgifter som ska tillhandahéllas de behoriga myndigheterna i
den ansokan om registrering som anges i punkt 1 och ytterligare specificera de villkor som anges i punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

8. I syfte att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn avseende standardformuldr, mallar och forfaranden for de uppgifter som ska tillhandahallas de
behoriga myndigheterna i den ans6kan om registrering som anges i punkt 1 och de villkor som faststalls i punkt
2.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder f6r genomférande som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

9.  Esma ska organisera och genomfora inbordes utvarderingar i enlighet med artikel 30 i forordning (EU) nr
1095/2010 i syfte att forbattra samstimmigheten i de registreringsforfaranden som utfors av behoriga myndig-
heter enligt denna férordning.”

8. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 14a
1. Forvaltare av foretag for kollektiva investeringar som dr auktoriserade enligt artikel 6 i direktiv 2011/61/EU ska

ansoka om registrering av de godkinda riskkapitalfonder for vilka de avser att anvinda beteckningen EuVECA.

2. Den ansokan om registrering som avses i punkt 1 ska goras till den behoriga myndigheten for den godkidnda
riskkapitalfonden och omfatta

a) bestimmelser eller bolagsordning for den godkinda riskkapitalfonden,
b) uppgifter om forvaringsinstitutets identitet,
¢) de uppgifter som avses i artikel 14.1,

d) en forteckning over de medlemsstater dir forvaltarna som avses i punkt 1 har etablerat, eller avser att etablera,
godkanda riskkapitalfonder.

Vid tillimpning av led c i forsta stycket ska uppgifter om de atgirder som vidtagits for att uppfylla kraven i kapitel II
avse de dtgdrder som vidtagits for att folja bestimmelserna i artiklarna 5, 6 och 13.1 ¢ och i

3. Om den behoriga myndigheten for den godkinda riskkapitalfonden &r en annan dn den behoriga myndigheten
i hemmedlemsstaten, ska den behoriga myndigheten for den godkdnda riskkapitalfonden frga den behoriga myn-
digheten i hemmedlemsstaten huruvida den godkinda riskkapitalfonden faller inom ramen f6r férvaltarens behorig-
het att forvalta AlF-fonder och huruvida de villkor som faststills i artikel 14.2 a dr uppfyllda.

Den behoriga myndigheten for den godkinda riskkapitalfonden far ocksd friga den behoriga myndigheten i hem-
medlemsstaten om fortydliganden och uppgifter vad giller den dokumentation som avses i punkt 2.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska limna ett svar inom en ménad frén den dag den mottar
forfragan fran den behoriga myndigheten for den godkinda riskkapitalfonden.

4.  Forvaltare som avses i punkt 1 ska inte vara skyldiga att tillhandahélla uppgifter eller handlingar som de redan
har lamnat enligt direktiv 2011/61/EU.

5. Efter att ha bedomt den dokumentation som mottagits i enlighet med punkt 2 och efter att ha mottagit det
fortydligande och de uppgifter som avses i punkt 3, ska den behoriga myndigheten for den godkinda riskkapi-
talfonden registrera en fond som en godkind riskkapitalfond, om fondens forvaltare uppfyller villkoren i artikel 14.2.
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6.  Den myndighet som dr behorig i friga om den godkinda riskkapitalfonden ska underritta den forvaltare som
avses i punkt 1 om huruvida den fonden har registrerats som en godkind riskkapitalfond senast tvd manader efter
det att dessa forvaltare har limnat all den dokumentation som avses i punkt 2.

7. Registreringar enligt denna artikel ska vara giltiga inom hela unionens territorium och méjliggéra marknads-
foring av dessa fonder i hela unionen under beteckningen EuVECA.

8. I syfte att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn for att ytterligare specificera vilka uppgifter som ska limnas till de behériga myndigheterna i enlighet med
punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

9. I syfte att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel far Esma utarbeta forslag till tekniska genom-
forandestandarder avseende standardformulir, mallar och forfaranden f6r de uppgifter som ska tillhandahéllas de
behoriga myndigheterna i enlighet med punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

10.  Esma ska organisera och genomféra inbordes utvarderingar i enlighet med artikel 30 i férordning (EU) nr
1095/2010 i syfte att forbattra samstimmigheten i de registreringsforfaranden som utfors av behériga myndigheter
enligt denna forordning.

Artikel 14b

Medlemsstaterna ska sakerstilla att varje vagran att registrera en forvaltare som avses i artikel 14 eller en fond som
avses i artikel 14a ska motiveras, anmailas till de forvaltare som avses i dessa artiklar och omfattas av ritten att
overklaga infor en rittsvirdande, administrativ eller annan myndighet pd nationell nivd. Denna ritt att 6verklaga ska
aven tillimpas i frdga om registrering for det fall inget beslut om registrering har fattats inom tvd manader efter det
att forvaltaren limnat alla de begirda uppgifterna. Medlemsstaterna far kriva att en forvaltare uttommer alla
prelimindra administrativa rattsmedel som foreskrivs enligt nationell rdtt innan ratten att overklaga utdvas.”

I artikel 16 ska punkterna 1 och 2 ersittas med foljande:

"1.  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska omedelbart underritta de behoriga myndigheterna i
virdmedlemsstaterna och Esma om varje registrering eller avregistrering av en forvaltare av en godkind riskkapi-
talfond, om varje tilligg till eller avregistrering av en godkdnd riskkapitalfond och om varje tilligg till eller av-
registrering frdn den forteckning av medlemsstater dir en forvaltare av en godkand riskkapitalfond avser att mark-
nadsfora dessa fonder.

Vid tillimpning av forsta stycket ska den myndighet som ar behorig for en godkind riskkapitalfond som registrerats i
enlighet med artikel 14a omedelbart underrdtta den behoriga myndigheten i hemmedlemstaten, de behoriga myn-
digheterna i virdmedlemsstaterna och Esma om eventuella tilldgg till eller avregistrering fran registret av en godkind
riskkapitalfond eller varje tilligg till eller avregistrering frin forteckningen 6ver de medlemsstater dar forvaltaren av
den godkinda riskkapitalfonden avser att marknadsfora den fonden.

2. De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaterna ska inte foreskriva ndgra krav eller administrativa forfaran-
den for forvaltare av godkinda riskkapitalfonder nir det galler marknadsforing av deras godkinda riskkapitalfonder
och de ska inte heller krava forhandsgodkdnnande av marknadsforing. Sddana krav eller administrativa forfaranden
inkluderar avgifter och andra pélagor.”
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10. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 16a

1. I syfte att organisera och genomféra de inbérdes utvdrderingarna i enlighet med artikel 14.9 och artikel 14a.10
ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller, om det dr en annan, den behoriga myndigheten for den
godkinda riskkapitalfonden, sikerstilla att de slutliga uppgifterna som 1ag till grund for beviljande av den registrering
som faststills i artikel 14.1 och 14.2, och artikel 14a.2, tillhandahalls Esma inom rimlig tid efter registreringen. Dessa
uppgifter ska goras tillgingliga med stod av forfarandena som faststalls i artikel 22.

2. I syfte att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn for att ytterligare specificera vilka uppgifter som ska lamnas till Esma i enlighet med punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

3. Isyfte att sakerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder
for genomforande avseende standardformuldr, mallar och forfaranden for de uppgifter som ska tillhandahallas Esma i
enlighet med punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder f6r genomforande som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

11. Artikel 17 ska ersittas med foljande:

"Artikel 17

1. Esma ska uppritthalla en central databas, som ska vara tillginglig for allminheten pd internet och som
innehdller en forteckning over alla forvaltare av godkdnda riskkapitalfonder som anvinder beteckningen EuVECA
och de godkinda riskkapitalfonder for vilka de anvander beteckningen samt de linder i vilka dessa fonder mark-
nadsfors.

2. Esma ska pd sin webbplats tillhandahalla liankar till relevant information om tredjelinder som uppfyller de
tillimpliga kraven enligt artikel 3 forsta stycket d iv.”

12. T artikel 18 ska foljande punkter liggas till:

"la.  For de forvaltare som avses i artikel 2.2 ska den behériga myndigheten i hemmedlemsstaten ansvara for att
overvaka att de arrangemang och den organisation som finns hos forvaltaren efterlevs och dr adekvata, sd att den
forvaltaren ar i stind att fullgora de skyldigheter och folja de regler som giller for bildandet av och funktionen hos
alla de godkinda riskkapitalfonder som den forvaltar.

1b.  For en godkind riskkapitalfond som forvaltas av en forvaltare som avses i artikel 2.2, ska den behoriga
myndigheten for den godkinda riskkapitalfonden ansvara for tillsynen 6ver den godkanda riskkapitalfondens efter-
levnad av de regler som anges i artiklarna 5, 6 och 13.1 ¢ och i. Den behoriga myndigheten for den godkinda
riskkapitalfonden ska ocksd ansvara for tillsyn 6ver den fondens efterlevnad av de skyldigheter som faststdlls i
fondens bestimmelser eller bolagsordning.”

13. 1 artikel 19 ska foljande punkt laggas till:

"Esma ska organisera och genomféra inbordes utvdrderingar i enlighet med artikel 30 i foérordning (EU) nr
1095/2010 i syfte att forbattra samstimmigheten i processerna avseende de tillsyns- och utredningsbefogenheter
som utdvas av de behoriga myndigheterna enligt denna forordning.”
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14. Artikel 20 ska dndras pd foljande sitt:
a) I punkt 2 ska "16 maj 2015” ersittas med "2 mars 2020”".
b) Foljande punkt ska laggas till:

"3, De forvaltare som avses i artikel 2.1 ska alltid uppfylla kraven i denna f6érordning och ska ocksd ansvara for
eventuella overtridelser av denna forordning, inbegripet for forluster eller skador som uppstar till foljd av detta.

De forvaltare som avses i artikel 2.2 ska alltid uppfylla kraven i direktiv 2011/61/EU. De ska vara ansvariga for att
denna forordning efterlevs och ska ocks vara ansvariga i enlighet med direktiv 2011/61/EU for overtradelser av
denna forordning. Dessa forvaltare ska ocksd vara ansvariga for forluster eller skador som uppstér till foljd av
overtridelser av denna forordning.”

15. Artikel 21 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pd foljande sitt:
i) Inledningen ska ersittas med foljande:

"1. Med beaktande av proportionalitetsprincipen ska den behoriga myndigheten vidta de limpliga atgdrder
som avses i punkt 2, beroende pd vad som dr tillimpligt, ndr forvaltaren av en godkind riskkapitalfond”.

ii) Led c ska ersdttas med foljande:

”c) anvinder beteckningen EuVECA utan att vara registrerad i enlighet med artikel 14, eller nir den godkinda
riskkapitalfonden inte dr registrerad i enlighet med artikel 14a,”.

iii) Led e ska ersittas med foljande:

”e) har blivit registrerad genom att limna oriktig information eller genom ndgot annat otillborligt sdtt i strid
med artikel 14 eller 14a,”.

=

Punkterna 2, 3 och 4 ska ersittas med foljande:
"2. 1 de fall som avses i punkt 1 ska den behoriga myndigheten, beroende pa vad som ar lampligt,

a) vidta dtgirder for att sikerstdlla att den berorda forvaltaren av en godkind riskkapitalfond uppfyller kraven i
artiklarna 5, 6, 7 a och b samt 12-14a, beroende pa vad som dr tillimpligt,

b) forbjuda den berorda forvaltaren av en godkind riskkapitalfond att anvinda beteckningen EuVECA och
avregistrera den forvaltaren, eller den berdrda godkinda riskkapitalfonden, fran registret.

3. Den behoriga myndighet som avses i punkt 1 ska utan drojsmél underritta andra berdrda behoriga
myndigheter, de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaterna i enlighet med artikel 14.1 d och Esma om att
en forvaltare av en godkind riskkapitalfond eller en godkind riskkapitalfond avregistrerats frin registret.

4. Ritten att marknadsféra en eller flera godkinda riskkapitalfonder under beteckningen EuVECA i unionen ska
med omedelbar verkan upphora att gilla frin och med den dag dd den behériga myndigheten fattat det beslut
som avses i punkt 2 b.”

¢) Foljande punkt ska liggas till:

”5. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller virdmedlemsstaten, beroende pa vad som ar till-
lampligt, ska utan drojsmél underritta Esma om den har tydliga och pavisbara skil att anse att forvaltaren av en
godkand riskkapitalfond har gjort sig skyldig till ndgon av Overtradelserna som avses i artikel 21.1 a-i.

Esma fir, med beaktande av proportionalitetsprincipen, utfirda rekommendationer i enlighet med artikel 17 i
forordning (EU) nr 1095/2010 riktade till de berorda behoriga myndigheterna att vidta ndgon av de atgirder som
avses 1 punkt 2 i den hir artikeln eller att avstd fran att vidta sidana tgarder.”
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16. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 21a

De befogenheter som tilldelats behoriga myndigheter i enlighet med direktiv 2011/61/EU, inbegripet befogenheter
avseende sanktioner, ska dven utovas med avseende pd de forvaltare som avses i artikel 2.2 i denna férordning.”

17. Artikel 26 ska dndras pd foljande stt:
a) I punkt 2 a ska "den 22 juli 2017” ersittas med "2 mars 2022.”
b) Foljande punkt ska liggas till:

4. Parallellt med oversynen i enlighet med artikel 69 i direktiv 2011/61/EU, i synnerhet ndr det galler
forvaltare som registrerats enligt artikel 3.2 b i det direktivet, ska kommissionen analysera foljande:

a) Forvaltningen av godkinda riskkapitalfonder och lampligheten i att infora dndringar av den rittsliga ramen,
inklusive mojligheten av att infora ett forvaltningspass.

b) Lampligheten av definitionen av marknadsforing for riskkapitalfonder och inverkan som denna definition, och
olika nationella tolkningar av den, har pd godkinda riskkapitalfonders verksamhet och barkraftighet och den
gransoverskridande distributionen av sidana fonder.

Pd grundval av den oversynen ska kommissionen ldgga fram en rapport for Europaparlamentet och radet, atfoljt,
om sd dr lampligt, av ett lagstiftningsforslag.”

Artikel 2
Forordning (EU) nr 346/2013 ska dndras pa foljande sitt:

1. T artikel 2 ska punkt 2 ersittas med f6ljande:

2. Artiklarna 3-6, 10 och 13, 14.1 d, e och f, 15a-20, artikel 21.3 andra stycket samt artiklarna 22 och 22a i
denna forordning ska tillimpas pd forvaltare av foretag for kollektiva investeringar som har auktoriserats enligt
artikel 6 1 direktiv 2011/61/EU och som forvaltar portf6ljer i godkdnda fonder for socialt foretagande och avser att
anvinda beteckningen EuSEF i samband med marknadsforingen av dessa fonder inom unionen.”

2. T artikel 3.1 ska forsta stycket dndras pa foljande sitt:
a) Led d ii ska ersittas med foljande:

“ii) har uppndendet av mitbara, positiva sociala effekter som sitt primdra mal i enlighet med sin bolagsordning,
sina stadgar eller andra bestimmelser eller bolagsordning for faststdllande av verksamheten, ddr foretaget

— tillhandahéller tjanster eller varor som genererar social avkastning,
— anvinder en metod for produktion av varor eller tjanster som ar ett uttryck for dess sociala maél, eller
— ger finansiellt stod uteslutande till sociala foretag enligt definitionen i de forsta tva strecksatserna,”.
b) Led k ska ersittas med foljande:
k) hemmedlemsstat: den medlemsstat dir forvaltaren av en godkind fond for socialt foretagande har sitt site,”.
¢) Led m ska ersittas med foljande:
"m) behorig myndighet:

i) for de forvaltare som avses i artikel 2.1 i denna forordning, den behoriga myndighet som avses i
artikel 3.3 a i direktiv 2011/61/EU,
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ii) for de forvaltare som avses i artikel 2.2 i denna férordning, den behoriga myndighet som avses i
artikel 7.1 i direktiv 2011/61/EU,

iii) for godkinda fonder for socialt foretagande, den behoriga myndigheten i den medlemsstat diar den
godkdnda fonden for socialt foretagande dr etablerad,”.

d) Foljande led ska laggas till:

"n) behorig myndighet i virdmedlemsstaten: myndigheten i en medlemsstat, annan 4n hemmedlemsstaten, dir den
godkinda fonden for socialt foretagande marknadsfors.”

3. Artikel 11 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Savil internt forvaltade godkinda fonder for socialt foretagande som externa forvaltare av godkdnda fonder
for socialt foretagande ska ha ett startkapital pd 50 000 EUR.”

g

Foljande punkter ska laggas till:

3. Kapitalbasen ska alltid uppga till minst en &ttondel av de fasta allmidnna omkostnader som uppstatt f6r en
forvaltare under foregdende ar. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten fir justera detta krav i fall av
vasentlig forandring i verksamheten hos forvaltaren sedan det foregdende aret. Om en forvaltare av en godkind
fond for socialt foretagande inte har avslutat ett drs verksamhet ska kravet uppgd till en attondel av de fasta
allmidnna omkostnaderna som forutses i dennes verksamhetsplan, sdvida inte den behoriga myndigheten i hem-
medlemsstaten kriver en justering av planen.

4. Om virdet pé portfoljerna for socialt foretagande Gverstiger 250 000 000 EUR, ska forvaltaren tillhandahalla
en ytterligare summa kapitalbas. Denna ytterligare summa ska motsvara 0,02 % av det belopp med vilket vdrdet
av portfoljerna for socialt foretagande overstiger 250 000 000 EUR.

5.  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten far tillita forvaltaren av godkidnda fonder for socialt
foretagande att inte tillhandahalla upp till 50 % av den ytterligare kapitalbas som avses i punkt 4, om den
forvaltaren innehar en garanti pd samma belopp som beviljats av ett kreditinstitut eller forsakringsforetag som
har sitt site i en medlemsstat eller i ett tredjeland dir det omfattas av tillsynsregler som den behoriga myndig-
heten i hemmedlemsstaten anser vara likvardiga med dem som faststills i unionsritten.

6.  Kapitalbasen ska investeras i likvida tillgdngar eller tillgdngar som enkelt kan omvandlas till likvida medel pa
kort sikt, och far inte innehdlla spekulativa positioner.”

4. Artikel 13 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 2 ska dndras pa foljande sitt:
i) Led e ska ersittas med foljande:

”¢) Uppgifter om art, virde och dndamal nir det giller andra investeringar 4n godkéinda investeringar som
avses i artikel 5.1.”

ii) Foljande led ska laggas till:

"f) En beskrivning av hur miljo- och klimatrelaterade risker beaktas i investeringsstrategin for de godkinda
fonderna for socialt foretagande.”

b) Foljande punkt ska laggas till:

5. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska gora alla uppgifter som samlas in enligt denna artikel
tillgdngliga for den behoriga myndigheten for varje berord godkiand fond for socialt foretagande, den behoriga
myndigheten i varje berérd virdmedlemsstat och Esma inom rimlig tid med stod av forfarandena enligt
artikel 23.”
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5. I artikel 14.1 ska led b ersittas med foljande:

"b) Den kapitalbas som den forvaltaren forfogar Gver for att uppritthalla de adekvata personella och tekniska
resurser som krivs for en korrekt forvaltning av dess godkdnda fonder for socialt foretagande.”

6. Artikel 15 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 ska led e utgd.
b) T punkt 2 ska led d utga.
¢) Foljande punkter ska liggas till:

4. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska underritta den forvaltare som avses i punkt 1 huru-
vida denne har registrerats som forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande senast tvd ménader efter det
att denne har limnat alla de uppgifter som avses i den punkten.

5. En registrering i enlighet med denna artikel ska utgora en registrering enligt artikel 3.3 i direktiv
2011/61[EU avseende forvaltningen av godkinda fonder for socialt foretagande.

6.  En forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande som avses i denna artikel ska till den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten anmila varje vésentlig dndring av villkoren for dess ursprungliga registrering i
enlighet med denna artikel innan sddana dndringar genomfors.

Om den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten beslutar att inféra begransningar eller att inte godta dndring-
arna som avses i forsta stycket ska den meddela forvaltaren av den godkinda fonden for socialt foretagande inom
en ménad frén anmilan av dessa dndringar. Den behoriga myndigheten fir forlinga denna period upp till en
ménad om den anser att detta d4r nodvindigt med hansyn till de sdrskilda omstandigheterna i drendet, efter att ha
underrittat forvaltaren av den godkinda fonden for socialt foretagande. Andringarna fir genomféras om den
behoriga myndigheten inom den relevanta bedomningsperioden inte motsitter sig dndringarna.

7. 1 syfte att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn for att ytterligare specificera de uppgifter som ska tillhandahéllas de behoriga myndigheterna i
den ansokan om registrering som anges i punkt 1 och ytterligare specificera de villkor som anges i punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

8. I syfte att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn avseende standardformulir, mallar och forfaranden f6r de uppgifter som ska tillhandahéllas de
behoriga myndigheterna i den ansokan om registrering som anges i punkt 1 och de villkor som faststills i
punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder f6r genomférande som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

9. Esma ska organisera och genomféra inbordes utvirderingar i enlighet med artikel 30 i férordning (EU)
nr 1095/2010 i syfte att forbittra samstimmigheten i de registreringsforfaranden som utfoérs av behoriga
myndigheter enligt denna férordning.”

7. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 15a

1. Forvaltare av foretag for kollektiva investeringar som dr auktoriserade enligt artikel 6 i direktiv 2011/61/EU ska
ansoka om registrering av de godkidnda fonder for socialt foretagande for vilka de avser att anvinda beteckningen
EuSEF.
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2. Den ansokan om registrering som avses i punkt 1 ska goras till den behoriga myndigheten for fonden for
socialt foretagande och omfatta

a) bestimmelser eller bolagsordning for den godkinda fonden for socialt foretagande,
b) uppgifter om forvaringsinstitutets identitet,
¢) de uppgifter som avses i artikel 15.1,

d) en forteckning over de medlemsstater dir de forvaltare som avses i punkt 1 har etablerat, eller avser att etablera,
godkinda fonder for socialt foretagande.

Vid tillimpning av led c i forsta stycket ska uppgifter om de atgirder som vidtagits for att uppfylla kraven i kapitel II
avse de atgdrder som vidtagits for att folja bestimmelserna i artiklarna 5, 6, 10, 13.2 och 14.1 d, e och f.

3. Om den behoriga myndigheten for en godkiand fond for socialt foretagande 4r en annan dn den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten, ska den behoriga myndigheten for den godkidnda fonden for socialt foretagande
frdga den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten huruvida den godkidnda fonden for socialt foretagande faller
inom ramen for forvaltarens auktorisation att forvalta AlF-fonder och huruvida de villkor som faststills i arti-

kel 15.2 a ar uppfyllda.

Den behoriga myndigheten for den godkinda fonden for socialt foretagande far ocksd friga den behoriga myndig-
heten i hemmedlemsstaten om fortydliganden och uppgifter vad giller den dokumentation som avses i punkt 2.

Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska limna ett svar inom en ménad frdn det datum den mottar
forfragan frin den behoriga myndigheten for den godkinda fonden for socialt foretagande.

4. De forvaltare som avses i punkt 1 ska inte vara skyldiga att tillhandahélla uppgifter eller handlingar som de
redan har tillhandahallit enligt direktiv 2011/61/EU.

5. Efter att ha bedomt den dokumentation som mottagits i enlighet med punkt 2 och efter att ha mottagit de
fortydliganden och de uppgifter som avses i punkt 3, ska den behoriga myndigheten for den godkinda fonden for
socialt foretagande registrera en fond som en godkind fond for socialt foretagande, om den fondens forvaltare
uppfyller villkoren i artikel 15.2.

6.  Den behoriga myndigheten for en godkind fond for socialt foretagande ska underritta den forvaltare som avses
i punkt 1 om huruvida den har registrerats som en godkind fond for socialt foretagande senast tvd mdnader efter det
att den forvaltaren har lamnat alla den dokumentation som avses i punkt 2.

7. Registreringar enligt denna artikel ska vara giltiga inom hela unionens territorium och méjliggéra marknads-
foring av dessa fonder i hela unionen under beteckningen EuSEF.

8. I syfte att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn for att ytterligare specificera vilka uppgifter som ska tillhandahdllas de behoriga myndigheterna i enlighet
med punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

9. I syfte att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel fir Esma utarbeta forslag till tekniska genom-
forandestandarder avseende standardformulidr, mallar och forfaranden f6r de uppgifter som ska tillhandahéllas de
behoriga myndigheterna i enlighet med punkt 2.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder fér genomférande som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

10. Esma ska organisera och genomfora inbordes utvirderingar i enlighet med artikel 30 i forordning (EU) nr
1095/2010 i syfte att forbattra samstimmigheten i de registreringsforfaranden som utfors av behoriga myndigheter
enligt denna forordning.
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Artikel 15b

Medlemsstaterna ska sikerstalla att varje vagran att registrera en forvaltare som avses i artikel 15 eller en fond som
avses i artikel 15a ska motiveras, anmailas till de forvaltare som avses i dessa artiklar och omfattas av ritten att
overklaga infor en rittsvirdande, administrativ eller annan myndighet pd nationell nivd. Denna ritt att 6verklaga ska
aven tillimpas i frdga om registrering for det fall inget beslut om registrering har fattats inom tvd manader efter det
att den forvaltaren limnat alla de begirda uppgifterna. Medlemsstaterna far kriva att en forvaltare uttémmer alla
prelimindra administrativa rattsmedel enligt nationell ritt innan den ritten att 6verklaga utévas.”

8. T artikel 17 ska punkterna 1 och 2 ersittas med foljande:

"1.  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten ska omedelbart underritta de behoriga myndigheterna i
virdmedlemsstaterna och Esma om varje registrering eller avregistrering av en forvaltare av en godkind fond for
socialt foretagande, om varje tilligg eller avregistrering av en godkidnd fond f6r socialt foretagande och om varje
tilldgg till eller avregistrering frn den forteckning av medlemsstater dir en forvaltare av en godkind fond for socialt
foretagande avser att marknadsfora dessa fonder.

Vid tillimpning av forsta stycket ska den myndighet som ér behorig for en godkind fond for socialt féretagande som
registrerats i enlighet med artikel 15a omedelbart underritta den behoriga myndigheten i hemmedlemstaten, de
behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaterna och Esma om eventuella tilldgg till eller avregistrering fran registret
av en godkind fond for socialt foretagande eller varje tilligg till eller avregistrering fran forteckningen over de
medlemsstater ddr forvaltaren av den godkidnda fonden for socialt foretagande avser att marknadsfora den fonden.

2. De behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaterna ska inte foreskriva ndgra krav eller administrativa forfaran-
den for forvaltare av godkdnda fonder for socialt foretagande ndr det galler marknadsforing av deras godkinda fonder
for socialt foretagande och de ska inte heller kriva forhandsgodkinnande av marknadsforing. Sdana krav eller
administrativa forfaranden ska inkludera avgifter och andra pélagor.”

9. Foljande artikel ska inféras:

"Artikel 17a

1. I syfte att organisera och genomféra de inbordes utvdrderingarna i enlighet med artikel 15.9 och artikel 15a.10
ska den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller, om det dr en annan, den behoriga myndigheten for den
godkinda fonden for socialt foretagande, sakerstilla att de slutliga uppgifter som lag till grund for registreringen som
faststdlls i artikel 15.1 och 15.2 och artikel 15a.2 tillhandahalls Esma inom rimlig tid efter registreringen. Dessa
uppgifter ska goras tillgingliga med stod av de forfaranden som avses i artikel 23.

2. I syfte att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel fdr Esma utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn for att ytterligare specificera vilka uppgifter som ska limnas till/goras tillgingliga for Esma i enlighet med
punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

3. Isyfte att sakerstdlla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder
for genomforande avseende standardformuldr, mallar och forfaranden for de uppgifter som ska limnas till Esma i
enlighet med punkt 1.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i
denna punkt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”
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10. Artikel 18 ska ersittas med foljande:

"Artikel 18

1.  Esma ska uppritthdlla en central databas, som ir tillginglig for allmédnheten pd internet och innehéller en
forteckning over alla forvaltare av fonder for socialt foretagande som anvinder beteckningen EuSEF och de godkinda
fonder for socialt foretagande for vilka de anvinder beteckningen samt de lander i vilka dessa fonder marknadsfors.

2. Esma ska pd sin webbplats tillhandahalla linkar till relevant information om tredjelinder som uppfyller de
tillimpliga kraven enligt artikel 3.1 forsta stycket d v.”

11. T artikel 19 ska f6ljande punkter inforas:

"la.  For de forvaltare som avses i artikel 2.2 ska den behoriga myndigheten ansvara for att overvaka att de
arrangemang och den organisation som finns hos forvaltaren efterlevs och ar adekvata, sd att den forvaltaren ar i
stand att fullgora de skyldigheter och regler som giller for bildandet av och funktionen hos alla de godkinda fonder
for socialt foretagande som den forvaltar.

1b.  For en godkind fond for socialt foretaganden som forvaltas av en forvaltare som avses i artikel 2.2 ska den
behoriga myndigheten for den godkinda fonden for socialt foretagande ansvara for tillsynen 6ver fondens efterlevnad
av de regler som anges i artiklarna 5, 6 och 14.1 ¢ och i. Den behériga myndigheten for den godkinda fonden for
socialt foretagande ska ocksd ansvara for tillsyn av den fondens efterlevnad av de skyldigheter som faststills i dess
bestimmelser eller bolagsordning.”

12. T artikel 20 ska foljande stycke liggas till:

"Esma ska organisera och genomféra inbordes utvdrderingar i enlighet med artikel 30 i foérordning (EU) nr
1095/2010 i syfte att forbdttra samstimmigheten i processerna avseende de tillsyns- och utredningsbefogenheter
som utovas av de behoriga myndigheterna enligt denna férordning.”

13. Artikel 21 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 2 ska "den 16 maj 2015” ersdttas med "2 mars 2020”.
b) Foljande punkt ska liggas till:

"3, De forvaltare som avses i artikel 2.1 ska alltid uppfylla kraven i denna f6rordning och ska ocksd ansvara for
eventuella overtridelser av denna forordning, inbegripet for forluster eller skador som uppstar till foljd av detta.

De forvaltare som avses i artikel 2.2 ska alltid uppfylla kraven i direktiv 2011/61/EU. De ska vara ansvariga for att
denna forordning efterlevs och ska ocksa vara ansvariga i enlighet med direktiv 2011/61/EU. Dessa forvaltare ska
ocksd vara ansvariga for forluster eller skador som uppstér till foljd av overtradelser av denna férordning.”

14. Artikel 22 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pd foljande sitt:
i) Inledningen ska ersittas med foljande:

"1. Med beaktande av proportionalitetsprincipen ska den behoriga myndigheten vidta de limpliga dtgérder
som avses i punkt 2, beroende pd vad som ir tillimpligt, ndr forvaltaren av den godkinda fonden for socialt
foretagande”.

ii) Led c ska ersittas med foljande:

"c) anvinder beteckningen EuSEF utan att vara registrerad i enlighet med artikel 15, eller ndr den godkidnda
fonden for socialt féretagande inte dr registrerad i enlighet med artikel 15a.”

iii) Led e ska ersittas med f6ljande:

”e) har blivit registrerad genom att limna oriktig information eller genom ndgot annat otillborligt sdtt i strid
med artikel 15 eller artikel 15a.”
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b) Punkterna 2, 3 och 4 ska ersittas med foljande:
2. I de fall som avses i punkt 1 ska den behoriga myndigheten, beroende pa vad som ar lampligt:

a) Vidta atgirder for att sikerstdlla att den berorda forvaltaren av en godkind fond f6r socialt foretagande
uppfyller kraven i artiklarna 5, 6 och 7 a och b samt artiklarna 13-15a, beroende pd vad som dr tillimpligt.

b) Forbjuda den berorda forvaltaren av den godkinda fonden for socialt foretagande att anvinda beteckningen
EuSEF och avregistrera den forvaltaren, eller den berérda godkinda fonden for socialt foretagande, frin
registret.

3. Den behoriga myndighet som avses i punkt 1 ska utan drojsmél underritta andra berdrda behoriga
myndigheter, de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaterna i enlighet med artikel 15.1 d och Esma om att
en forvaltare av en godkind fond for socialt foretagande eller en godkind fond for socialt foretagande avregi-
strerats frin registret.

4. Ritten att marknadsfora en eller flera godkinda fonder for socialt foretagande under beteckningen EuSEF i
unionen ska med omedelbar verkan upphora att gilla frdn och med den dag dd den behoriga myndigheten fattat
det beslut som avses i punkt 2 b.”

¢) Foljande punkt ska laggas till:

”5.  Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller virdmedlemsstaten, beroende pa vad som ir till-
lampligt, ska utan drojsmél underritta Esma om den har tydliga och pavisbara skil att anse att forvaltaren av en
godkind fond for socialt foretagande har gjort sig skyldig till ndgon av Gvertridelserna som avses i leden a-i i
punkt 1.

Esma fir, med beaktande av proportionalitetsprincipen, utfirda rekommendationer i enlighet med artikel 17 i
forordning (EU) nr 1095/2010 riktade till de berorda behoriga myndigheterna att vidta ndgon av de atgdrder som
avses 1 punkt 2 i den hir artikeln eller att avstd fran att vidta sidana dtgarder.”

15. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 22a

De befogenheter som tilldelats behoriga myndigheter i enlighet med direktiv 2011/61/EU, inbegripet befogenheter
avseende sanktioner, ska dven utovas med avseende pd de forvaltare som avses i artikel 2.2 i denna forordning.”

16. Artikel 27 ska dndras pd foljande sitt:
a) I punkt 2 a ska "den 22 juli 2017 ersittas med "2 mars 2022”".
b) Foljande punkt ska liggas till:

4. Parallellt med oversynen i enlighet med artikel 69 i direktiv 2011/61/EU, i synnerhet nir det galler
forvaltare som registrerats enligt artikel 3.2 b i det direktivet, ska kommissionen analysera foljande:

a) Forvaltningen av godkinda fonder for socialt foretagande och limpligheten i att inf6éra dndringar av den
rittsliga ramen, inklusive mojligheten av att infora ett forvaltningspass.

b) Lampligheten av definitionen av marknadsforing for fonder for socialt foretagande och inverkan som denna
definition, och olika nationella tolkningar av den, har pd verksamheten och barkraftighet i godkinda fonder for
socialt foretagande och av den grinsoverskridande distributionen av sddana fonder.

Till foljd av den 6versynen ska kommissionen ligga fram en rapport f6r Europaparlamentet och rddet, i fore-
kommande fall atfoljd av ett lagstiftningsforslag.”

Artikel 3

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 1 mars 2018.
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Artikel 10.2-10.6 och artikel 13.1b i forordning (EU) nr 345/2013, dndrad genom den hir forordningen, och arti-
kel 11.2-6 och 14.1b i forordning (EU) nr 346/2013, dndrad genom den hir forordningen, ska inte gilla befintliga
forvaltare avseende befintliga godkinda riskkapitalfonder och godkinda fonder for socialt foretagande under dessa fonders
loptider den 1 mars 2018. Dessa forvaltare ska sikerstilla att de alltid kan motivera att deras kapitalbas ar tillracklig for
att uppratthélla driftskontinuitet.

Denna férordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Strasbourg den 25 oktober 2017.

Pa Europaparlamentets vignar Pd radets vignar
A. TAJANI M. MAASIKAS

Ordftrande Ordforande
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